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Motas a los Estados Financieros

30 de sepliembre de 2018

(Cifras en balboas)

(1)

(2)

Informacion General

BCT Bank International, 5. A. (en adelante, el “Banco”) fue creado bajo las leyes de las Islas
Gran Caiman en julio de 1986, En diciembre de 2002, el Banco se re-domicilid a la Replblica
de Panama y adquirid una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia
de Bancos de Panama. Mediante Resolucion No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008,
emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International, 5. A, licencia genearal,
Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia
general parmite levar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama como en
&l extranjero. El Banco es controlado por Corporacidn BCT, 5. A. (en adelante, *Compafiia
Controdadora™), una entidad domiciliada en la Republica de Costa Rica.

Con fecha de 1 de septiembre de 2018 Banco BCT Internacional Bank, S A. y Balboa Bank &
Trust, Corp. fueron fusicnados, prevaleciendo Banco BCT Internacional Bank, 5.A, como se
detalla en la nota 30.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales
que operan o surlen su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de preductos financieros
esta principalmente dirigida a la banca de empresas y a la banca privada.

Las oficinas principales del Banco estdn localizadas en Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de
FPanama, Republica de Panama.

Base de Preparacidn

(a) Declaracidn de curmmplimienio
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informaciaon Financiera ("NIIF™).

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por al Comité de Ejecutivo al
30 de octubre de 2018.

(b} Base de medicidn
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, o coslo
amortizado exceptuando los aclivos y pasivos financieros a valor razonable, valores
disponibles para la venta e instrumento financieros derivados que se presentan a valor
razonable; vy los aclivos adjudicados para la venta, los cuales se miden al menor del valor
en libros o el valor de venta menos costos.

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depdsitos
en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de liquidacion en la que &l Banco se compromete a comprar o
wvender un instrumento.

fe) Moneda Funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en balboas (Bl), la unidad monetaria de la
Replblica de Panama, |la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar de los
Estados Unidos de América (US%). La Republica de Panamé no emile papel moneda
propio y, an su lugar, al dolar de los Estados Unidos de América (US%) es utilizado como
moneda de curso legal y funcional.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Repdblica de Panama)

30 de septiembre de 2018

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente por
el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros, excepto, donde las
politicas de los instrumentos financieros fueron modificadas por la adopcidn de la NIF @

(a) Medicidn a Valor Razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aclive o pagado al transferir
un pasivo en una lransaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la
fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajeso al cual el Banco tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimianto.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado an un mercado active para tal instrumento. Un mercado es considerado
como aclivo, si [as lransacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia v
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua,

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado aclivo, el Banco utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacién escoegida incorpora todos los
factores que los padicipantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
fransaccidn,

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
s& usa una técnica de valuacion. La decisién de si un mercado esta activo puede inclulr,
pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la
aclividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y ventas.
En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la transaccién
propoarcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccidn qua son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un
trabajo adicional durante el proceso de valuacidn.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la gue pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del afo durante el cual ocumrid el cambio.

(b) Efectivo y Equivalentes de Efeclivo
Para proposites del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efective incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.
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Resumen de Polificas de Contabilidad Significativas, continuacidn

(c)

(d)

(@)

Instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros dervados son reconocidos inicialmente al valor razonable;
o costos de ransaccidn atribuibles son reconoccidos an resullades cuando se incufran,
Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados
al valor razonable, y sus cambilos son registrados tal como se describe a continuacian:

fc. 1) Ofros derivados
Los inslrumeantos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registraran en el estado de
sitvacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de eslos
instrumentos derivados se contabilizan en el estado de ulilidades integrales.

Valores Comprados Bajo Acuerdo de Revenla

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa son transacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesidn
de los valores a un descuento de valor de mercado y acuerda revenderios al deudor a una
fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este valor de compra y el precio
de venia se reconoca como ingreso bajo el método de tasa de inlerés efectiva,

Invarsinnes en Valoras

Politica contable utilizada antes del 1 de enero de 2018

Las inversiones en valores son medidas iniclalmente al wvalor razonable, vy
subsecuentemente son contabilizadas basadas en las clasificaciones manienidas de
acuerdo a las caractleristicas del instrumento vy la finalidad para la cual se determind su
adquisicién. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

(. 1) Valores a Valor Razonable con cambios en resultados:
En asta categoria se incluyen aguailos valores adquiridos con el propdsito de generar
una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento. Eslos
valores se presentan a su valor razonable vy los cambios en el valor razonable se
presentan en el estado de ulilidades integrales.

(e.2) Valores Disponibles para la venta:
En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencidn de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se puaden vender en respuasta
a las necesidades da liquidez, a los cambios en |as tasas de interés, tasa de cambios
o precios de mercado de las acciones,

Eslas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen
directamente en el estado de utilidades integrales usando una cuenta de reserva de
valuacion para valores razonables hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se haya determinado que una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el estado de
uliidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado de
utilidades intagrales.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

Deterioro de Valores Dizponibles para la Venla:

El Banco avalia a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva da deterioro en los valores de inversidn, En el caso de que las inversiones
sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucidn significativa y
prelongada en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para
determinar si los aclivos estan deleriorados.

51 existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los aclivos financieros
disponiblas para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida-en el estado de utilidades integrales.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida
en ganancias y péardidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado de
ulilidades integrales.

{e.3) Valores Manienidos hasta su Vencimiento:

En esta categoria se incluyen aquellos valores que &l Banco tiene la infencidn y la
habilidad de mantener hasta su vencimiento, Estos valores consisten principalmente
en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de coslo
amortizado. Cualquier valor que experimenta una reduccion de valuacién que no sea
de caracler temporal, se rebaja a su valer razenable mediante el establecimiento de
una reserva especifica de inversiones con cargo a los resultados integrales del afio.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemeante, las inversiones permanacen al costo.

Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018
El titulo de los valores de inversion en el estado de posicion financiera incluye:

« Valores de inversion de deuda medidos al costo amortizado; estos se miden

inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion directos incrementales, y
posteriormeante a su costo amortizado utilizando el método de interés efactivo;

+ Valores de inversion de deuda y capital obligaloriamente medidos an FVTPL o

designados como a FVTPL; estos son a valor razonable con cambios reconocidos de
inmediato en ganancias o pérdidas;

« Valores de deuda medidos en FVOCI; y

= Valores de inversion de capital designados como FVOCI.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(f)

Para los titulos de deuda medidos a Valor Razonable con Cambios en ofras Utilidades
Integrales (WVRCOUI), las ganancias y pérdidas se reconccen en otras wlilidades
integrales, exceplo para lo siguiente, que se contabilizan en ulilidad o pérdida de la misma
maneara que para los activos financieros medides al costo amortizado:

= ingresos por intereses ulilizando el método de interéds efecliva;
s pérdida de crédito esperada (PCE) v reversiones; y
s« ganancias de divisas y pérdidas

Cuando el valor de deuda medide en VRCOUI se des reconoce la ganancia o pérdida
acumulada previamenle reconocida en utilidades integrales se reclasifica de patrimonio a
utilidad o pérdida en resultados.

El Banco elige presentar en ofras utilidades integrales los cambios an @l valor razonable
de ciertas inversionas en instrumentos de patrimonio que no s2 mantienen para negociar,
La eleccién se realiza sobre la base de instrumanto por instrumento en &l reconocimiento
inicial y es irevocable.

Las ganancias y pérdidas en dichos instrumentos de patrimenio nunca se reclasifican a
resultados ¥y no se reconoce ningln deterioro en los resultades. Los Dividendos se
reconocen en ulilidad o pérdida a menos que representen claramente una recuperacion
de una parte del costo de la inversion, en cuyo caso se reconocen en olras utilidades
integrales. Las ganancias y pérdidas acumuladas reconocidas en ofras utilidades
integrales se transfieren a ganancias retenidas en la disposicion para una inversicn,

Instrumentos Fmanmﬂms

Tudus los activos y pas-l'ms financieros se registran inicialmente a la fecha de contratacién,
la fecha en que el Banco se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Medicidn inicial de log insinnmenfos financieros
LIn activo financiero es medido a costo amortizado v no a valor razonable con cambios an
resultados si cumple ambas de las siguientes condiciones:

« El aclivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

s Los terminos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
log flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre &l
saldo vigenie.

11
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

¢ El active es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es logrado al
cobrar flujes de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y,;

# Los términos confractuales del activo financiero establecen fechas especilicas para
los flujos de efectivo solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

Los activos y pasivos financieros reconocidos se miden inicialmente a su valor razonable.

Durante el reconccimiento inicial de inversiones en instrumentos de pafrimonio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir irevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de las otras ulilidades integrales. Esla
eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Tados los olros activos financieras son medidos a su valar razonable con cambios an
resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de manera
irrevocable un activo financiero gque cumple con los requerimientos de medicién a Costo
Amortizado (CA) o Valor Razonable con cambios en ofras utilidades integrales (WVRCOUI)
a ser medido a Valor Razonable con cambios en resultados (WRCR) si al hacerlo se
elimina o se reduce significantemente una asimetria contable que pudiese ccurrir de no

hacerla.

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas en su
reconocimiento inicial. Sin embargo, para los activos financieros mantenidos al momento
de aplicacion inicial, la evaluacidon del modele de negocio se basa en hechos y
circunstancias a la fecha. Adicionalmente, MIIF 9 permite nuevas designaciones electivas
a VRCR o VRCOUI a ser realizadas en la fecha de aplicacion inicial y permite o requiere
revocacion de elecciones previas de VRCR a la fecha de aplicacion inicial dependiendo
de los hechos y circunstancias a esa fecha.

Clasificacid
El Banco clasificaba sus activos financieros segin las categorias existentes de la NIC39

de: mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar e inversiones
disponibles para la venta. Eslas clasificaciones fueron efiminadas por la NIIF 8.

12
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Resumaen de Politicas de Contabilidad Slgnificativas, continuacion

Politica contable uiilizada despuds del 1 de enero de 2018

Clasificacion

El Banco clasifica sus activos financieros de acuerdo con su medicidn posterior a coslo
amorizado (CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI),
y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR), sobre la base del modelo de
negocio del Banco para la gestion de los activos financieros y las caracterislicas del flujo
de efectivo confractuales.,

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realizd una evaluacion del objetive del modelo de negocio en el cual se mantiena
los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma
en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacion a la gerencia. La
informacidn que fue considerada incluyd:

» Las politicas y los objetivos sefialados para la carlera y la operacion de esas politicas
en la practica. Estas incluyen si la estralegia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracion de los aclives financieros con la de los pasivos que
dichos aclivos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de
efective mediante la venta de los actives;

» Como se evalian e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Banco
sobre el rendimiento de la cartera;

» Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los aclivos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) v 1a forma en que se administran dichos riesgos;

« Comao sa retribuye a los gestoras del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efective
contractuales obtenidos); y

« La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones
de esas ventas y las expeclativas sobre |a actividad de ventas fuluras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para cobrar
flujos de efeclivo conlracluales ni para obtener flujos de efective contractuales y vender
activos estos financieros.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

Evaluacidn sobre fos flujos de efeclivo confractuales si son dnicamente pagos principal o
intarasos

Para el propdsito de esta evaluacién, “principal” es definide como el valor razonable del
aclivo financiere al momento de recenocimiento inicial. “Interés” es definido como la
congideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monio
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo de préstamos y olros costos asociados (ej. riesgo de liguidez y costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal
intereses, al Banco considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye la
evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un términe conlractual que
pudiesa cambiar el periodo o monto de los flujos de efective contractuales a tal modo que
no cumpla con esla condicidn. Al hacer esta evaluacion el Banco considerara;

Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;

Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de aclivos especificos

(gj. acuerdos de aclivos sin recursos);

* Caracteristicas que modifican las consideraciones para &l valor del dinero en el tiempo,
por ejamplo, revisidn periddica de tasas de interés,

« Inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta bajo NIC 38

generalmente seran medidas a VRCR bajo NIIF 9.

Reclasificacion

Si el modelo de negocios, bajo el cual el Banco mantiene los activos financieros cambia,
los actives financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y medicion
relacicnados con la nueva categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del
primer periodo de presentacion de informes luego del cambio en el modelo de negocios
que resulta en la reclasificacion de los activos financieros del Banco.

Baja de aclivos y pasivos financieros

Activo Financiero
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte da un
grupo de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

* Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido,
« El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efective del activo y, o bien
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, o ni ha

transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control del activo.

14
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

()

» El Banco se resarva el derecho de recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha
asumido una obligacion de pagar los flujos de efective recibide en su totalidad y sin
demora material a un bercero en virtud de un acuerdo “pass-through”.

= Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujes de efectivo de un aclivo o

ha enirado en un acuerdo de fraspaso, ¥ ni s ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del
active, el activo se reconoce an la medida que conlinua la participacion del Banco en
al aclivo,

Pasivo Financiero
Un pasivo financiers es dado de baja cuando se exlingue la obligacidn, en virlud de la

responsabilidad, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Modificacion de aclivos y pasivos financieros

Cuando un active financiero es modificado, el Banco verifica si esta modificacion resulta
en una baja en cuentas. La modificacion resulta en una baja en cuentas cuando l0s nuevos
términos son significativamente diferentes. Para determinar si los términos modificados
son significativamente diferentes a los lérminos conlractuales eriginales, el Banco
considera los siguiente;

«  Factores cualitativos, tales como flujes de efectivo contractuales después de la
modificacion ya no son SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension
del cambio en tasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Siellos no identifican
de manera clara una modificacion importante, antonces;

* LUna valoracién cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los flujos
de efectivo contractuales reslantes segin los términos originales con los flujos de
efectivo contractuales seg(n los términos revisados, ambas cantidades descontadas al
interés efactivo orginal.

i1
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, el Banco cuenta con un derechao
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar @l activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Préstamos

Polltfca contabla utilizada antes del 1 de enero de 2078

Los préstamos por cobrar son actives financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al proveer
fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y la reserva
para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se reconocan
comao ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el métedo de tasa de interés
efectiva.
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ih)

Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018
Los préstamos y anticipos de préstamos en el estado de situacion financiera incluyen:

s préstamos y anticipos medidos al costo amorlizado; s miden inicialmeante al valor
razonable mas los costos incrementales de transaccion directa, y posteriormante a su
costo amortizado ulilizando el métedo de interés efectivo,

« préstamos y anticipos medidos obligateriamente en FVTPL o designados como a
FVTPL; estos se miden al valor razonable con cambios reconocidos inmediatamenia
en utilidad o pérdida; y

« Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros.

Cuando el bancoe compra un active financiero y simultaneamente celebra un acuerdo para
revender el active (o un active substancialmente similar) a un precio fijo en una fecha
posterior (repo inverso o préstamo de activos), el arreglo se contabiliza como un préstamo
o anticipa, y el activo subyacente no se reconoce en los estados financieros de los Bancos.

Reserva para Pdrdidas en Prastamos

Politica contable utilizada antes del 1 de enero de 2018

El Banco eval(a a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe alguna evidencia
objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en
préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provisidn en los
resultados de las operacionas y se acredifa a una cuenta de reserva para pérdidas en
préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de
situacion financiera.

Cuando un préstamo se determina como incobrable, &l monto irecuperable es cargado a
la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de préstamos
praviamenta casligados como incobrables se acreditan a la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodolegias para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro, as decir, individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

{g. 1)} Préstamos Individualmente Evaluados
Las pérdidas por deterioro en préstamos individuaimente evaluados se determinan
con base en una avaluacion de las exposiciones caso por caso. Sise determina que
no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye an un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y sa avalia colectivamente por deterioro. La pérdida por delerioro es calculada
comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
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a la tasa efecliva original del préstamo, contra su valor en libros actual y el monto de
cualguier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado de
utiidades integrales. El valor en libros de los préstamos detericrados se rebaja
mediante el uso de una cuenta de reserva.

{g.2) Préstamos Colectivamente Evaluados
Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, el Banco principalmente
utiiza modelos estadisticos de tendencias historicas de probabilidad de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, v realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas y credilicias son
lales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menoras que las
sugeridas por las tendencias historicas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de
pérdida y el plazo esperade de las recuperaciones fuluras son regularmente
comparados contra los resultados reales para asegurar que sigan siendo apropiados.

(g.3) Reversion por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v la
disminucion pudiara ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida praviamente reconocida por deterioro
a3 reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversidn sa reconoce en al estado de utilidades integrales,

(g.4) Préstamos Reestructurados
Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se le ha hecho una
reastructuracién debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algun cambio en los paramelros de crédito.
Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria
asignada, independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su
condicion, posterior a la reestructuracion.

Politica contable utilizada después del 1 de enero de 2018

Deterioro
El nueve modelo de deterioro serd aplicable a los siguientes activos financieros que no

son medidos a VRCR:

+  Instrumentos de deuda;

« Confratos de garantia financiera emitidos; y
*  Compromisos de préstamos emitidos

Mo se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.
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Medicidn de la Pardida de crédilo esperada
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia v es medida de la

siguiente manera;

* Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el
valor presente de todos los alrasos da pagos contracluales de efeclivo (g). la diferencia
entre los flujos de efeclivo adeudados al Banco de acuerdo con el contrato y los flujos
de efectivo que el Banco espera recibir);

« Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte; la diferencia entre al
valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

«  Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia enire los
flujos de efectivo contractual que son adeudados al Banco en el caso que se ejecute el
compromiso ¥ los flujos de efective que el Banco espera recibir; y

*« Contralos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor

menos cualguier monto que el Banco espera recuperar,

Los activos financieros que estdn deteriorados son definidos por la NIIF 9 de manera
similar a los activos financieros deteriorades bajo NIC 39

Un préstamn mudnﬁr;ada o renegociado es un préstamo cuyo prestatario esta
experimentando dificultades financieras y la renegociacion constituye una concesion al
prestatario. Una concesion puede incluir la modificacion de términos tales como una
extensidn del plazo de vencimiento, la reduccidn en la tasa de intereses establecida, la
repregramacion de los flujos de efective fuluros, y la reduccidn de la cantidad nominal del
préstamo o la reduccidn de los intereses devengados, entre otros

Dafinicion de incumplinignto
Bajo NIIF 9, el Banco considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

» Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito al
Banco, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar colateral (en el caso
que mantengan); o

+ El deudor presenta morosidad de mas de 80 dias en cualquier obligacidn crediticia
material. Los sobregiros son considerados como morosos una vez que &l clente ha
sobrepasado el limite recomendado o se le ha recomendado un limite menor que el
saldo vigente,
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Al evaluar si un deudor sa encuentra en incumplimiento, el Banco considera indicadores
fle S0,

*  Cualitativas - ej. incumplimiento de clausulas contractuales
+  Cuaniitativos - ej. estatus de morosidad ¥y no pago sobre otra obligacidn del mismo

emisar al Banco; y
* Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes externas

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financiercs se encuentran
en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar cambios
o circunstancias,

Las reservas por prE:n:ﬁu:ia de ::rédltﬂ aspﬂr:ada {F"GE} 56 FE:ﬂBjEII'I en &l Esladu de siluacidn
financiera de la siguiente manera;

*  Activos financieros medidos al costo amortizado: como una deduccion del valor en
libros bruto de los activos.

*  Compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera: en general, como una
provisidn;

* Dende un instrumento financiero incluye un componente exiraido v no extraido, y el
Banco no puede identificar la PCE en el componente de compromiso de préstamo par
separado de aquellos en el componente dibujado: el banco presenta una asignacian
de pérdidas consolidada para ambos componentes, El monto combinado se presenta
como una deduccién del monto bruto en libros del componente extraido. Cualquier
exceso de la asignacion por pérdida sobre el importe bruto del componente dibujado
S8 presenta como una provision;

* Instrumentos de deuda medidos en VRECOUI: no se reconoce ninguna pérdida an el
estado de situacién financiera porque el valor en libros de los activos es su valor
razenable. Sin embargo, el ajuste por pérdida se revela y se reconoce en la reserva de
valor razonable

Casligos

Los préstamos y los titulos de deuda se dan de baja (ya sea parcialmente o en su totalidad)
cuando no hay perspectivas realistas de recuperaciin. Este es generalmente el caso
cuando el Banco determina que el prestatario no liene activos o fuentes de ingresos que
pedrian generar suficientes flujos de efectivo para reambelsar los montos sujetos a la
cancelacién. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja ain podrian estar
sujetos a actividades de cumplimiento con el fin de cumplir con los procedimientos del
Banco para recuperar los mentos adeudados.
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(i)

(k)

(W

Activos Clasilicados como Manlenidos para la Venla

Los activos no cormentes o grupo para disposicidn que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se aspera sean recuperados
principalmente a lravés de venlas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo
son clasificados como disponibles para la venta.

Inmedialamente antes de ser clasificados como manienidos para la venta, los aclivos o los
componentes de un grupo de aclivos para su disposicion, se volvera a medir de acuerdo
a las politicas contables del Banco., A parlir de esta clasificacion, sa reconocen por el
rmanor valor entre su importe en libros vy su valor razonable menos los costos de venta. Se
reconocerd una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial de los
activos. Las pérdidas por detlerioro en la clasilicacion inicial y posterior como mantenidos
para la venta se reconocen en el estado de utilidades integrales.

Propiedad, Mobitiario, Equipo y Mejoras, Nelto

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran al costo, y se presentan netos
de depreciacion acumulada. Los desembolsos por concepto de reparaciones,
mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del periodo en que se
incurren, Las meajoras a propiedad se amortizan considerando la vida (til de los activos.

Las propiedades, mobiliario, equipo v mejoras se deprecian o amaortizan por el método de
linza recta con base en las vidas dliles estimadas de los aclivos respectivos, asi

Edificio y mejoras 10 - 40 aflos

Mobiliario y equipo 3 =10 afios

Programas de computo 5 afos

Equipo de computo 3 afos
Aclivos Infangibles

Licencias y Programas

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al coslo historico. Las
licencias y programas tienen una vida Otil definida, que se lleva al costo menos la
amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta
para asignar el costo de las licencias y programas sobre sus vidas Gtiles estimadas entre
3 a 5 afios. Las licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la
base de los costos incurridos para adquirir y poder ulilizar un programa en aspecifico,

Dederiorn de Activos no Financieros

Los activos no corrientes o grupo para disposicion que comprande activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean recuperados
principalmente a ravés de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo
son clasificados como disponibles para la venta,
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(m)

(1)

(o)

(B}

Inmediatamente antes de ser clasilicados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de actives para su disposicion, se volvera a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros ¥ su valor razonable menos los costos de
venia.

Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reduccionas del valor inicial de los
aclivos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior como mantenidos
para la venta se reconocen en &l estado de utiidades integrales.

Dapasitos de Chentes, Financiarmienfos Recibidos y Valores Comerciales Negociables
Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y eslos son
medidos  inicialmente al wvalor razopable, neto de los costos de fransaccidn,
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, ulilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que el Banco decide registrar a valor razonable con
cambios an utilidades integrales. El Banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos
financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos
contractuales del instrumento.

Provisiones y Pasivos conlingentes

Las provisiones se registran cuando el Banco tiene una obligacidn presente, legal o
implicita, como reasultade de un suceso pasado, donde es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
abligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacidn.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de ganancias o
pérdidas, neto de todo reembolso. El aumento de la provisidon debido al paso del tiempo
s reconaca Como un Eaﬁtﬂ financiaro,

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos en
nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que el
cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y condiciones del
contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos iniciaimente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de |a garantia financiera. Las garantias
financieras estan incluidas en el estado de situacidn financiera dentro del rubro de ofros
pASIVDE.

Ingresos y Gastos por inlereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
utilidades integrales para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado ulilizando el método de tasa de interés efectiva.
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(q)

(r)

(s)

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
aclivo o un pasivo financiero v de imputacion del ingreso o gasto financiere a lo largo del
periodo relevante. El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas
entre las partes del confrato que son parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y cualquier olra prima o descuentos. Los coslos de fransaccidn son los
costos de origen, directamenta atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion de un
activo o pasivo. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos futuros de
efectivo considerando los términos conlractuales del instrumento financiero; sin embargo,
no considera las pérdidas futuras de cradito.

Ingreso por Comisionas

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingraso, bajo el
método de efectivo debido a su vencimiento a corto plaze. El ingreso reconocido bajo ol
método de efectivo no es significativamente diferenta del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos y ofras transacciones financieras a mediano y largo plazo
son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva
durante la vigencia de |a operacion.

Opaeraciones de Fideicomiso

Los aclivos mantenidos en fideicomisos o en funcidn de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguienta, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacion del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los confratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comisién por la administracion fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o segun acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas a
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma
mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta )

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las lasas de impuesto vigentes a la facha del estado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido represanta el monto de impuaestos por pagar yfo por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de active y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales, utilizanda
las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean
revarsadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas
a la fecha del estado de situacidn financiera. Estas diferencias temporales se esperan
reversar en fechas fuluras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar
&n afios futuros, éste seria dizminuido total o parcialmente.
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(4)

(t)

(u}

Informacicn de segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operalivos son
revisados regularmeante por la Gerencia General para la loma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempedo, y para el cual se
tiene disponible informacidn financiera para este proposito,

Moneda Exlranfera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas (B/.) a
la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera, con excepcion de
aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las
transacciones en monada extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentas en las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjara son reflejadas en las cuentas de ofros ingresos u ofros gastos en el estado de
utilidades integrales.

Normas nternacionales de Informacidn Financiera (NIIF) e Interprelaciones adn No
Adopladas.

A la fecha de los estados financieros hay normas que alin no han sido aplicadas en su
preparacion:

MIE 16 Arrendamienios.

El 13 de enero de 2016 se emitid la NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la actual
NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 aelimina la clasificacidn de los arrendamiantos, ya sea
como arrendamientos operatives o arrendamientos financiercs para el arrendatario. En su
lugar, todos los arrendamientos son reconocides de forma similar a los arrendamientos
financieros bajo la NIC 17.

Los arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y
s@ presentan ya sea como aclivos arrendados (actives por derecho de uso) o junto con
inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2019, La adopcidn anticipada es parmitida para
entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de Contralos con Clientes. A la
fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcién de esta
norma lendra sobre los estades financieros,

Cambios en Politicas de Contabilidad

NIIF 9 Instrumentos Financieros

El Banco ha adoptado la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 8 (NIIF 9), emitida
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (JASB) en julic de 2014, y con fecha
afactiva para pariedos anualas que comiencen a parlir del 1 de enero de 2018,

Los requerimientos de la NIIF 9 *Instrumentos Financieros® representan cambios significativos
&n comparacidn con la Nerma Internacional de Contabilidad No. 39 "Reconocimiento y Meadicion
de Instrumentos Financieros™ (MIC 38). La nueva norma trae cambios fundamentales en la
contabilidad de los activos financieros y en ciertos aspectos de la contabilidad de los pasivos
financieros.
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Cambios en Politicas de Contabilidad, continuacion
Los cambios clave en las politicas de contabilidad del Banco resultantes de la adopcién de la
MIIF 9 se resumen a continuacion;

Clasificacion de Activos y Pasivos Financieros

La NIIF 89 incluye tres calegorias de clasificacidon principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambics en otras utilidades integrales
(VRCOUL), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La NIIF 9 contiene un
nuevo enfoque de clasificacion y medicidn para los actives financieres basado en el modelo de
negocios en el que los aclivos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de efective, La
Morma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos vy parlidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta,

La NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacidn
de los pasivos financieros. Sin embargo, aunque segdn la NIC 38 todos los cambios en el valor
razonable de los pasives designados bajo la opcidn de valor razonable eran reconocidos en
resuitados, segln ka NIIF 9, los cambios en el valor razonable generalmente se presentan de la
sigulente manera:

* &l monto del cambio en el valor razonable alribuible a cambios en el resgo de crédito
del pasivo se presenta en QUI; y
* @&l monto restante da cambio en el valor razonable se presenta en resultados.

Para una explicacion de como el Banco clasifica los actives financieros segn la NIIF 9, consulte
la Mota 3 {f)

Deterioro de Actives Financleros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de “perdida
crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro también serd aplicable a instrumentos de
deuda, contratos de garantia financiera y compromisos de préstamos emitidos, pero no sobre
inversionas en instrumentos de patrimonio.

Bajo NIIF 9, las pérdidas por deterioro son reconocidas mas lemprane que bajo el modelo de la
NIC 39. Para una explicacion de cémo el Banco aplica los requerimientos para deterioro de
activos financiaros de la MIIF 9, consulte la Mota 3 (h).

Transicidn
Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de la MIIF 9 fueron aplicados
retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

El Banco planea aprovechar la exencidn que le permite no re expresar la informacion
comparativa de perlodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de clasificacién y medicidn
{incluide el deteriorc). Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos
financieros que resultan de la adopcion de la NIIF 9 per lo general se reconoceran en las
ganancias acumuladas y reservas al 1 de enero de 2018. La informacién presentada para el
periodo lerminade al 31 de diciembre de 2017 no refleja los requisitos de la adopcion de la NIIF
9 y por ende en algunos aspectos no se puede comparar con la informacidn presentada al 30
de septiembre de 2018 que si esta bajo NIIF 9.
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(5)

Cambios en Politicas de Contabilidad, continuacion
Las siguiantes evaluaciones se han realizado sobre la base de los hachos v circunstancias que
axistian en la fecha de reconocimiento o aplicacion inicial.

La determinacidén del modelo de negocio dentro del cual se encuentra el active financiero.
« la designacion y revocacion de designaciones previas de ciertos actives financieros y
pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resullados (VRCR).
s La designaciin de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidos para
negociar y medido a valor razonable con cambios en olras utilidades integrales (VROUI).

Si un instrumento de deuda tenia un riesgo de crédito bajo en la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF &, entonces el Banco asume que el riesgo de crédite sobre el active no aumentd
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion del Banco en la preparacién de los estados financieros de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera ha efectuado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables v las cifras reportadas de los
aclives, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
eslas estimaciones. Los estimados v decisiones son continuamente evaluados v estan basados
en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
consideren razonables bajo las circunstancias. La administracién del Banco evalda la seleccidn,
revelacion y aplicacion de las politicas contables criticas en las estimaciones de mayor
incertidumbre. La informacién relacionada a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas
reportadas de los aclivos y pasivos dentro del periodo y los juicios criticos en la selaceidn y
aplicacidn de las politicas contables se detallan a continuacidn:

(5.1) Valoracion del modelo de negocio

La clasificacidn y medicidn de los activos financieros depende de los resultados del SPPI
¥ de la prueba del modelo de negocio. El Banco determina el modelo de negocio a un
nivel que refleje como los grupos de actives financieros son administrados junlos para
lograr un objetivo de negocios particular. Esta valoracion incluye reflejar toda la evidencia
relevante incluyendo como el desempefio de los actives es evaluado v su desempefio
medido, los riesgos que afectan el desempefio de los aclivos ¥ como son administrados.
El Banco monitorea los activos financieros medidos a costo amortizado o a valor razonable
a través de olras utilidades integrales que son dados de baja antes de su vencimiento,
para entender la razdn para su baja en cuenta si las razones son consistentes con el
objetivo de negocio para el cual el activo fue mantenido.

(5.2) Incremento significativo de riesgo de crédito

Para los activos en la etapa 1, las pérdidas esperadas son medidas como una provision
igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12-meses, o las pérdidas esperadas
durante la vigencia para los activos de la etapa 2 o los aclivos de la etapa 3. Un activo se
mueve hacia la tapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera
importante desde el reconecimiento inicial. Al valerar si el riesgo de crédito de un activo
g2 ha incrementado de manera importante el Banco tiene en cuenia informacién
prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.
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Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacidon de Politicas Contables, continuacion
(65.3) Medicion de Valor Razonahle

Cuando &l valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en
el estado de siluacidn financiera no pueden denvarse de mercados aclivos, se determinan
usando una varedad de lécnicas de valoracion que incluyen el uso de modelos
matemalicos. Las entradas a estos modelos se derivan de datos observables cuando sea
posible, perc si esto no esta disponible, se requiere juicio para establecer valores
razonables. El juicio incluye las consideraciones de liquidez y entradas al modelo, como
la wvolaliidad para derivados a mas largo plazo y fasas de descuento, tasas de
amaortizacion anticipada y variables tasas de default. La valuacidn de los instrumentos
financieros se describe en mayor detalle en la Nota 25, Los supuestos acerca del futuro
y otras fuentes de [a estimacion de la incerlidumbre en la fecha de reporle, que tienan un
riesgo significativo de causar un ajuste material en los importes en libros de los activos v

pasivos dentro del proximo ejercicio, se describen a conlinuacion,

(5.3) Las estimaciones y supuestos, continuacion

El Banco basa sus supuestos y las estimaciones sobre los parametros disponibles cuando
se preparan los estados financieros. Circunstancias y supuestos sobre desarrollos
futures; sin embargo, puade cambiar debido a los cambios del mercado o circunstancias
fuera del confrol del Banco. Estos cambics se reflejan en los supuesios cuando se

producen.

(5.4) Negocio en marcha

La Administracidn del Banco ha hecho una evaluacién de su capacidad para conlinuar
como negocio en marcha vy esta satisfecho de que tiene los recursos para confinuar en el
negocio en el future previsible. Por ofra parte, la Administracion no tiene conocimiento de
incertidumbres importantes, que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad
del Banco para continuar como un negocio en marcha. Por lo tanto, los estados

financieros se siguen elaborando sobre una base de negocio en marcha.

(5.5) Deterioro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con cambios en

otros resultados integrales e inversiones medidas a costo amortizado.

El Banco revisa sus titulos de deuda clasificados como inversiones a valor razonable con
cambios en ofras utilidades integrales e inversiones a costo amorlizado al cierre de cada fecha
de reporie para evaluar si estan detericrados. Esto requiere un juicio similar al aplicado a la
evaluacion individual de los valores de inversion, El Banco regisira deterioro cuando sa ha
producido una disminucidn significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. La determinacidn de los que es "significativo”™ o "prolongado” requiere juicio. al hacer
este juicio, el Banco evalia, enire otros factores, los movimientos de precios histdricos y la

duracion vy grado en que o valor razonable de una inversién as inferior a su costo.

(5.6) Impuesto sobre a la renta

El Banco estd sujelo al impuesto sobre la renta en la Replblica de Panama. Se requieren
estimados significativos al determinar la provision para impuesto sobre la renta. Hay
transacciones y calculos para los cuales la delerminacion del Gltimo impuesto es inciera
durante el curso ordinario de negocios. Cuando el resultado final de estos asuntos as diferente
de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran la provision
por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha

determinacidn,
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{§) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacidn
(5.7) Reserva para pérdidas crediticias esperadas

Cuando se delermina la reserva para pérdidas credilicias esperadas, se requiere juicio de la
Administracidn para evaluar la cantidad y oportunidad de los flujos de efaclive futuros con el
fin de determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimients inicial, teniendo una cuenia las caracteristicas de los préstamos v los palrones
predeteminados en el pasado para instrumentes financieros similares, Los cambios en el
resgo de impago que se produzea en los proximos 12 meses pueden ser una aproximacion
razonable de los cambios en el riesgo medido en funcidn de la vida del instrumento. El Banco
uliliza los cambios en el riesgo de impagoe que se produzea en los proximos 12 meses para
determinar si el riesgo de crédito e ha incrementado significalivamente desde el
reconocimiento inicial, a menes que las circunstancias indican gue una evaluacidn del periedo
de vida del instrumento gs necesaria.

(6) Instrumentos Financieros

(6.1) Clasificacion de activos y pasivos financieros

La siguiente tabla proporciona una conciliacién entre las partidas individuales en el estado de

posicion financiera y las calegorias de instrumentos financieros.

Soptiombro 2018 nia; WRIAROON: SR Yl

Efectivo y efecios de caja 8 - 1,736,518 1.736.518
Depdsitos en bancos, nefo 8 - 92,837,005 92,837,005
Inversin en valores: 9

Avalor razonable con cambios en resultados - 16,017,678 16,017,578

A costo amortizada, nelo - TF, 749 453 77,749,453
Préstamos: 10

A costo amortizado - T26,356,383  T26,256,303
Total de Activos Financieros - 14,657,007 914,697,037
Depdsites de clientes 14 - 835,808,324  B36,808,324
Valores comerciales negociables 15 - 4 500,000 4, 500,000
Financiamientos recibidos 16 1307M,3711 130131
Total de Pasives Financieros - 854,469,605 854,469,605
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Instrumentos Financieros, continuacion
(6.1) Clasificacion de activos y pasivos financieros, continuacion

La siguiente tabla proporciona una conciliacion entre las partidas individuales en el estado do

posicion financiera y las categorias de instrumentos financieros,

Cuonlas por Disponible Hros a
Dickambea 2017 Nata D‘“:m ““:'I':nﬁ Cobeary  para i Coata  Tolal
Prisamos Vanta  Amartizado
Efecihe v elaclos di caja 8 1,070, 128 1,000,128
Dippdsidon on bances, nado & B4, B0 1,823 - e, BT B2
Irwesraitn an walores: -] .
AVanlor Raconabls 12,665,953 - 35,745, 8048 48,045,781
A Coslo Amodizado [FR LN - GA75. 728
Préstames; 10 .
Accalo amodizada * - B2, 146,863 621,140,863
Total da Actives Financioros 12,669,953 6075728 647,078,614 35,145 008 742,070,103
Depdsitos de chenles 14 675,312,360 675,312,360
Valores comerciales negoclables 15 - - 6,530,000 6,530,000
Finarciamlnias mcibides L - - 14,204,228 14,214,358
Todad de Pasivoes Financioros = B85,056,508 506,056,530
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(6) Instrumentos Financieros, continuacidn
(6.2) Clasificacidon de activos y pasivos financieros en la fecha de reconocimiento inicial

de la NIIF 8
Clasificacién Huava Monto Huavo
Hota  Orginal bajo  Clasificacidn Criginal baje Monio bajo
MiC 34 __hajo NIIF 9 MIC 39 MIIF &
fctivos Financloros
Caenias pod Cosio
Efecivo y alecios de caia 8 cobear ¥ Sttt 1,000,128 1,070,128
prdsiamos
Cuantas por Cogio
Depdsitos en bancos, neta a cobrar y S ads G4,801823 64880716
préstamcs
nvirsidn en valonas: |
~ Disponiblo Cosho
Walores comiprados bajo acuendo de reventa para la vent Amorizad PR e 2307 803
VRECR VRCR
Inabumenis do deuda : ’ 126608953 12 053
designada)  (mandstorio) i
D ek Cosio
s Bira s da deuda racd i Amiodizade 33,002 135 X2 006 5BS
Manlenidos Coslo
Instnaments da deuda hasta s Amcefendo 6,975,728 6975738
VEMCENEnlG
Préstamos: 10
Cuentas por sl
Acealo amortizada cobirar y Amortizads G217, 148,883 817,884,505
pées e
Total do Activas Financioros 42,064,223 718,575.517
Pasivos Financleros
Cosio Coslo
Depésitos de clenles 14 Ancatisadn Aot GT8312,360 675212380
Valores comerciales negociables 15 " 1:i Lml K ; I:I "m'” $530,000  G530,000
! H . Cosho Cosio
Financiamierios recibidos 16 Seotzicn e 14214228 14214228
Todal do Paslvos Financharos EIEEEH EHIHI-
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(6) Instrumentos Financieros, continuacion
(6.2) Clasificacidn de activos y pasivos financieros en la facha de reconocimiento
inicial de la MIIF 9, confinuacicn
Las polilicas contables del Banco sobre la clasificacion de los instrumentos financieros
conforme a la NIIFY se establecen en la Nota 3 (e) y (). La aplicacidn de eslas posiciones
dio lugar a las reclasificaciones establecidas en la tabla anterior y se explican a
continuacidn

« Ciertos valores de inversion, sagin la NIIF 9, fueron clasificados de categorias de
hasta su vencimiento y de disponible para la venta hacia Costo Amortizado,
después de haber realizado la evaluacidn de SPPI,

+ Ciertos valores de inversion, segin la NIIF 9, fueron clasificados a Valor Razonable
con Cambios en Resultados de forma mandatorio debido a la naturaleza de dichas
inversionas,

« La cartera de préstamos, segin la NIIF 9, fue clasificada a Costo Amortizado,
después de haber definido el modelo de negocio del Banco y de haber realizado
la evaluacion de SPPL.
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(6) Instrumentos Financieros, continuacidn
(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconocimiento
inicial de la MIF 9, continuacion
La siguiente tabla concilia los impories en libros segun la NIC 39 con los importes an
libros segin la MIF 9 en la transicion a la NIIF 2 el 1 de enero de 2018,

Salclo an
Libres bajo la u:;'::t“h;:
MNIC 38 al 31 de Reclasificacidn Medicidn
MIIF & al 1 de
Diciombre to Enero de 2018
Activos Financieros AT
Costo Airarifzado
Efectivo y efectos de caja
Saldo inicial 1,070,128 - 1,070,128
Mexdicion - -
Saldo final 1,070,128 - - 10701248
Depositos on bancos
Saldo imcial 64,861,623 - - G4, B61,623
Mehiciin - = (H08) (E08)
Saldo final 64,661 623 = (908) 64,860,715
Inveraion en valores
Saldo indcial 5,075 728 - G975 728
De disponible para la venta 35,130 028 - 35,330, 928
Meadiciin - - (5, 540) {6,540)
Saldo final 50975 728 35,130 628 (5, 540) 42 310,118
Pristamos
Saldo inicial 61, 146,663 - . G, 146,663
Maedicion . - {3.482258)  (3.482.258)
Saldo final 621,146,863 - (3482,258) 617664605
Total Costo Amortizado 694,054,342 35,339,928 (3,4B8,705) 725,905,564
Disponiblie para la venta
Irvarsicn en valores
Saldo iniclal 35330 628 - 35,3390 028
Para Costo Amorlizads - (35,330,928) - (35, 339,028)
Saido final 35330628 (35,330,808 - =
Total YRCGOUI 35,339,938 ﬁ!!gﬂ!,ﬂgﬂ - -
Valor Razonable con cambios en
resultados
Salda inicial 12,868,953 = = 12,869,953
Tatal VRCR 12,669,953 - ) 12,669,953
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(6} Instrumentos Financieros, continuacidn
(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconocimiento inicial
de la NIIF 9, continuacién
La siguiante labla concilia los importes en libros segun la NIC 38 con los importes en
libros segin la NIIF 9 en la transicion a la NIIF 9 el 1 de enero de 2018, continuacion

o an Galdo an
Libwros bajo la Libros bajo
HIG 30 al 31 de Reclasificacldn  Maedicidn
Diciembre de HIF 3 al 1 de
Enaro de 2018
Pasivoes Financioros 27T
Cosfo Amortizado
Dupositos do clenlos
Sialdo final 675,312,360 - = 875312360
Valares Comarcinlos
Nagociables
Saldo final 5,530,000 - - %,530,000
Financiamianios Recibidos
Salda final 14,214 228 - - 14,294 228
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(6} Instrumentos Financieros, continuacidn
(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconoecimiento inicial

da la NIIF 9, continuacion

La siguiente tabla analiza el impacto, neto de impuestos, de la transicion a las NIIF) sobre
las reservas y las ganancias acumuladas. El impacto se relaciona con la reserva de crédito
pasivo, la reserva de valor razonable y las uliidades retenidas. No hay impacto en otros

componentes del capital.

Impactoe por la
adopelén de la
MIIF % al 1 do
Ganancla o Pérdida no realldada onoro de 2048
Saldo final bajo MIC 33 (31 de diciembre de 2017) (5,880)
Reclasiicacion de imersiones en valores (deuda) de disponible para venla hacia coslo & 880
amorlizada. -
Saldo inicial bajo NIF 9 (1 de enero do 2018) -
Utilidades Rotenidis
Saldo final bajo MIC 38 (31 de diciembre de 2017) 18873218
Reconocimiento de resenva de cnbdito s perada bajo NIF 9 de Efectivo y Equivalentes (BO8)
Reconocimiento de regerva de crédito esperada bajo NIF 9 de wersidn én valones {5, 540)
Raconocimienta de resera de crédilo esperada bajo MIF 9 de Présfamos (3 483 258)
Reconocimbento de impuesto sabre [a renta diferido sobve reserva de crédito esperada 143,174
bajo WIF 9 de Présiamos
Reconocamianto de reserva de crédite esparada bajo NIF 8 de Contingenclas i(4.453)
Impacto por adoepcion do la NIF 9 ____|3,349,985)
Saldo inkcial bajo NIF 8 {1 de anare de 2018) ___15523,333
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(6)

Instrumentos Financieros, continuacidn

(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconocimiento inicial
de la NIIF 9, continuacion
La siguiente tabla se reconcilia;

la provision por deterioro de valor para aclivos financieros de acuerdo con la NIC
39 y la provisidn para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera
de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y aclivos contingentes
al 31 de diciembre de 2017; a

la resenva de cradito esperada determinada de acuerdo con la NIIF 9 al 1 de enero

de 2018
M o
Diclormbine da 1 e Eneio da
7017 [NIE 38 Roclasiicackin  Medicién 2018
137
Cuogevias pesr cobiar y préstamos, mantenido haa s
vencimierde bapo NEC 39 actngs Fnastlenas a cails
amartizado bajo NIF 9 {incluye Dopodilos en banons,
prisbamcs] 3,130,270 3400 156 0612435
I il i ealapd da diauda madided o Dlgponiides
pary Al wenda bajo NIC 3y meclisificados 3 Coibo
Aol 2ado Eﬂl HIIF 9 = = '!'IH:I g-ﬂlﬂ
5,130,270 - 3408, 706 QB8 STE
Comgeamized di prdstamss ¥ garantia Fimanciorias - - 4,453 i 453
Tedal 6,130,270 - 3,483,158 2,623,429

{7) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compaiiias no consolidadas y directores v personal gerencial clave.
Al 30 de septiembre de 2018 y por el periodo terminado en esa fecha, los saldos y transacciones

con partes relacionadas se resumen asi.

Directores y Personal Compaiiias

G fal Clave

ion

Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre

2018 2017 2018 2017
Mo Awncilaaio Aipcilaco o Aerolalo Anelitaae
Activos:
Depdsitos en bancos 0 1] 131788  _2.237.218
Valores a valor razonable con
cambios en resultado 0 0 L049624 _5.071.402
Préstamos por cobrar __ 478636 _ 549579 12824697 17.215.444

Intereses acumulados porcobrar 1322 1615 73943 __ 76216
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() Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
Al 30 de septiembre de 2018, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos olorgados a las partes relacionadas.,

Directores ¥y Personal Compafiias
G Relacionadas
Septiembre  Diclembre Septiembre Diciembre
2018 2017 2018 2017
Moy Aapchilarcicr Aintilado Mo Auditado Anditace
Pasivos:
Depdsitos a la vista y de ahorros 1,300,440 1,272,246 2,028,085 2,603,490
Depdsitos a plazo 2,038,000 1948500 26639538 32722 227
4,338,440 S.220.746 28667624 35,325,717
Intereses acumulados por pagar 3,493 21 92, 750 86,551
Directores y Personal Compafias
Garencial Clave Relacionadas
Septiembre  Septiembre Septiembre Septiembre
2018 2017 2018 2017
Mo Awchilido Mo Auditado No Awdifado o Auditeoo
Ingresos por intereses:
Préstamos 16,237 19,218 361,596 663,284
Inversiones en valores 0 0 78,571 0
Totales 16237 19219 __ 440,167 __ 663,284
Gastos por intereses:
Depdsitos 46218 __ 53931 _ 604524 __ 640940
Gastos generales y administrativos:
Servicios de corresponsalia y ofros 0 0 99,000 99,000
Servicios externos o0 277 48,200 446,730 132,575
Diatagi. 92,000 85,450 0 0
Salarios 559,388 648,553 0 0
Totales —0666 780203 _ 545780 _231.573

Al 30 de septiembre de 2018 el Banco mantiene con Banco BCT, S.A., subsidiaria de
Corporacion BCT, S.A. depdsitos recibidos peor la suma de B/.1,409,949 (diciembre 2017
B/.1,822,217) v depdsitos colocados por la suma de B/.2,028,085 (diciembre 2017:
B/.2,603,480). E| Banco no ha otorgado beneficios de largo plazo a sus direclores o a su
personal gerencial clave.
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(8)

(9)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacidn para propositos de
conciliacidn con al estadeo de flujos de efectiva:

Efectivo v efectos de caja
Depositos a la vista en bancos locales
Depdsitos a la vista en banco extranjero
Depdsitos a plazo bancos locales

Sub Taotal depdsitos en bancos

Menos depdsitos a més de 90 dias
Total

septiembre Diciemire
_2018 2017
1,736,518 1,070,128
7,883,788 7,560,848
64,794,198 37,300,774
20 150,000 0,000,000
94,574,502 65,931,751
(2. 500, 000) 4]
52,074,502 65,931,751

Inversion en Valores
Las inversiones en valores sa detallan a continuacian:

Valores a valor razonable con cambios en resultados

Al 30 de septiembre de 2018 los rendimientos anuales sobre las inversiones a Valor Razonable
con cambios en estado de resultado oscilan entre 1.22% y 2.07% (Diciembre: 2,05 % y 2,30%).
El movimiento de los valores a wvalor razonable con cambio en resultados se resume a

continuacion:

Septie ]
2018
Mo Audilado
Saldos al inicio del periodo 12,668 953
Compra 51,578,740
Redenciocnes (48 937,633)
Cambios en valor razonable (304,838)
Descuento/migrado de Fusidn BBT (274 000
Prima/Descuento acumulado 20,128
Saldos al final del periodo 14,781,351
Diciembre
2017
Arrddado
Saldos al inicio del periodo 0
Compra 64,000,000
Redenciones (51,500,000)
Cambios en valor razonable 169,853
Saldos al final del periodo 12669853
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() Inversion en Valores, continuacian
Valores a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales
Al 30 de septiembre de 2018 el rendimiento anual sobre las inversiones a Valor Razonable con
cambios en otras utilidades integrales era de 6.50% (Diciembre: 0). El movimiento de los
valores a valor razenable con cambio en otras ulilidades integrales se resume a continuacion;

Septiembre
1

Mo Auditado
Saldos al inicio del periodo 0
Saldo recibido en fusidn BBT 1,500,000
Cambios en valor razonable (367,211)
PrimafDescuento acumulado 21,482
Saldos al final del periodo 1,154,271
Costo Amortizado
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacion:
Septiembre
2018
Mo Audifado
Bonos Corporalivos 10,183,484
Bonos del Estado 1,783,486
Letras de Tesoro Extranjeros 48,608,033
Motas del Tesoro 1,552,122
Papel Comercial 7,499 405
Valores Comerciales Negociables 5,860,561
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 2 350 000
Subtotal 77,837,002
Manos: provisidn por pérdida esperada
a 12 meses (2877}
Total de Inversiones a Costo
Amortizado, neto £7,834,215
Diciembre
2017
Auvcifade
Bonos Corporativos 71,999
Letras de Tesoro Extranjeros 32,994,126
Papel Comercial 6,975,728
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 2,337,803
Total 42,315,656
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(9

Inversion en Valores, continuacion

Al 30 de sepliembre de 2018 los rendimientos anuales sobra las inversiones a Coslo Amortizado

oscilan entra 1.97% y 11.75% (Diciembre: 1.10% y 6.00%).

El movimiento de las ganancias o pérdidas no realizadas se incluye en el eslado de utilidades
integrales. El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

Septiombre Diclembire

Saldos al inicio del periodo

Compra

Valor recibido/Fusion

Redaencionas y Amorizaciones
Prima/Descuento

Resarva por deterioro de inversiones en valores
Saldos al final del periodo

(10} Préstamos

2018 2017

Mo Aviilada Aarclifada
42,321,536 2,706,159
242035917 96,221,644

38,478,996

(245,312,582) (56,581,995)
313,225 (24 272)
{2,877 1]
77834215 42,321,636

La distribucion por actividad econdmica de la cartera de préstamos se resume a continuacion:

Sector interno:
Comercio
Servicios
Construccion
Agricultura ¥ ganaderia
Industria
Consumao
Sobregiros

Total gsector interno

Sector externo;
Sarvicios
Comercio
Industria
Agricullura y ganaderia
Construccion
Consumo
Sobregiros

Total sector externa
Total de préastamos

38

Septiembre  Diciembre

2018 2017
Mo Auditado Auditado
133,907 173 73,800,058
120,520,307 63,133,868
63,600,443 16,398 749
33083273 42169173
28489 637 24,502 316
21,753,663 2,781,305
4549271 1,961,100
AD5,013,767 224,746,569
140,622,307 110,472,250
80,206,958 139,724,906
47,304 205 47,2689 710
46,944 627 55,752 348
40,068,754 42,750,179
3,228,258 4. 682 716
178455 __ 1.898.456
358,641 564 402 530,565
163,655,331 EB27.277.134
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{(10) Préstamos, continuacion
El Banco mantiena un tolal de B/.250 162,482 (Diciembre 2017: B/ 275,385 859) en préslamos
garantizados con efectivo en el mismo Banco,

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacidn;

Septiembre  Diciembre

2018 2017

Ao Auditado Anditania

M= 9 MG 39
Saldos al inicio del periodo 6,130,271 B 452 878
Reconocimiento Inicial MIIF 9 3482 258 0
Saldo al 1 de enero de 2018 89,612,529 0
Provisidn cargada a gasto 3,448,368 0
alor recibido en fusién BET 54,781,946 6,813,122
Castigos (30,743 882) (9,135729)

Recuparacionas 47 1

Saldos al final del periodo 31,298,938 _ 8130271

El total de la cartera incluye préstamos renegociados por un monto de Bf.41,192,557 (Diciembra
2017: BL13,332,135).

Al 30 de septiembre el Banco ha establecido una reserva segin la NIIF 9 comao sigue:

Provision para perdida esperada 12 meses 6,154,794

Provisién para perdida esperada resto de lavida 10,867,164

Provisidn para préstamos deteniorados 20,176,980

Total 37,298,938
(11) Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a conlinuacion
Saptiembre 2018
S . No auditado
Mobidllario v Equipo Obras de
Edificio  Mejoras equipo rodante arte Total

Costo:
Saldo al inicio del periode 4,778,500 2,351,319 2,346,879 233,028 13,060 9,722,605
Compras 2,493 000 1,172 629 381,439 13,499 0 4,0805867
Ventas y descaries 0 i [ 10,232) 0 0 {10,932)
Adquisicion/Fusidn BET 238000 0 178,413 19000 17,580 _ 453003
Saldo al final del pericdo 7,509,500 3523048 2895709 265537 31,548 14,226,323
Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del periodo 238,925 575,200 1,545,440 101,410 0 2461085
Gaslo del afio 095,451 167,048 248,309 32,077 o 542 BAS
Ventas y descartes 0 0 {10,185) 0 0 (10,185)
Adquisicion/Fusidén BBT 163,335 4] 134,571 16,227 1] 314,133
Saldo a final del periodo _ 497,711 _ 742338 1918135 149714 0 3307898
Saldo neto LO1L788 2781610 977864 @ 115823 31549 10918435
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(11) Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto, continuacion

Diciembre 2017
Aerciitiniia
Mobiliario y Equipo Obras de
Edificic Mejoras cguipo rodante arte Total
Costo:
Saldo al inicio del afto 4,778,600 1,791,473 2,403,525 266,176 13959 92563633
Compras 0 560,471 189 961 119,749 0 870,181
Venlas y descartes o (G26) _(246607) (152 887) 0 _{400119)
Saldo al final del afo 4,778,500 2,351,319 2346 870 233,038 13,858 9,723,695
Depreciacion acumulada;
Saldo al inicio del afio 119,463 391,619 1,481,893 174,288 0 2167363
Gasto del afio 118 462 183,776 310,154 51,008 0 G04, A00
Venlas y descartes 0 (105) __{246.607) _ {123.986) _'ll _(370.698)
Saldo a final del afio 238 825 575,200 1, 545 440 101,410 2.461,085
Saldo neto 4539578  LI76028 801439 131628 __.%&.EE 1,262 830
{12) Bienes Adjudicados para la Venta

Los bienas adjudicados para la venta estan representados por los siguientes activos:

Septiembre Diciembre
2017
Mo Auditado Asrcitado
Edificacion 1,078,451 156,352
Terrenos 4,244 930 5,535,181
Equipo pesado 30,000 0
Sub total 5,353,381 5,601,633
Menos provisidn por deterioro (B12 339) (376,662)
Total de bienes adjudicados 4,541,042 5.314.871
El movimiento de la provigion por deterioro se daetalla a continuacion:
Septiembre  Diciembre
2018 2017
Mo Apdifado Aunditado
Saldo al inicio del periodo 376,662 i}
Provision cargada a gasto 435 677 450,000

Pérdida por deterioro
Saldo al final del pericdo

— . _(73.338)
812338 76,602
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(13) Otros Activos

Las ofros aclivos se detallan a continuacion:
Septiembre  Diciembra

2018 2017
Ao Availado Adackifacter
Impuestos pagados por anticipado 1,897 832
Aclivos disponibles para la venta 1,308,504 0
Gastos pagados por anticipado 1,113,303 575 382
Fondo de cesantia 679,153 243,747
OMros aclivos 557,012 355,971
Cuenta por cobrar 495,174 1,650, 564
Aplicaciones tecnologicas, netas 385,724 378,148
Adelanto a mejoras y compras de mobiliario 308,020 360,893
FPartidas en ransiio 34 427 11,788
Otros cargos diferidos 0 74,756
Total 6,779,238 3691269

Costo

Saldo al inicio del periodo
Aumeanio

Disminuecion

Salde al final del periodo

Amortizacion

Saldo al inicio del perioda
Amortizacidn del periodo
Disminucidn

Saldo al final del periodo
Saldo neto al final del periodo
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A continuacidn, se detalla el movimiento de las aplicaciones tecnoldgicas:

Se mhbre Diciembre
2017

N Auditado Auditeolo
3225692 2,356,003
391,929 BE9 680
2221 827 1]
1,395 794 3225 693
2,847 543 2,182,903
384 353 B854 641
1 =— =
1,010.070 2 B47 544
385,724 378,148
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(14} Depdsitos de Clientes

La distribucion de los depositos de clientes es la siguienta:

Depodsitos a la vista local

Depositos a la vista extranjero
Total de depasilos a la vista

Depdsitos de ahorros local
Depdsites de ahorros extranjero
Total de depdsitos de ahorros

Depdsitos a plazo local
Depdsitos a plazo exlranjero

Total de depdsitos a plazo
Total

Los montos pignorados de los depdsitos de los clientes se desglosan de la siguiente forma:

Depdsitos a la vista extranjero
Total de depdsitos a la vista

Depdsitos de ahorros local
Depdsitos de ahorros extranjero
Total de depdsitos de ahorros

Depdsitos a plazo local
Depdsitos a plazo extranjera

Total de depdsitos a plazo
Total
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Septiembre Diciembre
2018 2017

Mo Aweiifado Auciiacis
47 583,611 35,321,873
BBOYT 852 87,192 908
136,561,463 122,514,787
26 828 394 6,979 447
66,025 528 25575466
92 853 827 32554 913
142,791,222 B8B.318,875
464 691,712 431,923 785
607 482 934 520,242 6680
836,808,324 675,312,360
Septiembre Diclembre

2018 2017

Mo Anditacs Auaclifacto
6,000 6,000
6.000 6,000
58 000 56 000
18,000 18,000
76 000 74,000
36,280,407 38,219,565

195,782,393 240,980,35
232071800 273.1995923
232,153,800 279,279,823
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(15) Valores Comerciales Negociables

El Banco fue autorizado, segin resolucion SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emilida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panama, a ofrecer mediante
Oferta Plblica, valores comerciales negociables (VCN's) por un valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con wencimiento hasta un afio desde su fecha de emisidn. Los VCN's serdn
emilidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominacionas de B/.1,000 o
sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus necesidades y
demanda del mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que dependerd del
plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensualmente, Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente

A confinuacion, se detallan los WCN's emitidos al 30 de sepliembre de 2018;

Sepliembre
20148
No Auditado =3
Tasa do Valor en

Doscripcion  Fecha do Colocacidn Vencimianto Intenis Libros
Saria £ 22 de enero da 2018 17 de enaro de 2015 3.620%, 2,000,000
Serie Al 15 de marzo de 2018 10 de marzo de H0HO 3.625% 500,000
Serie AB 2 de marzo de 2018 28 de marzo de 2019 3.625% 2,000,000

4,500,000

Diclembre
2017
= = _ Auditado
Tasa da Valor an

Descripeién  Fecha de Colocacién Vencimiento Interés Libros
Seria U 12 de energ de 2017 7 de enero de 2018 A625% 3,030,000
Serialy 18 de anero de 2017 14 da anero de 2018 B3.625% 1,000,000
Serig W 27 de enero de 2017 22 de enero de 2018 A625% 1,000,000
Seria X 20 de marzo de 2017 15 de marzo de 2018 3.625% 500,000
Serie Y 7 de abril de 2017 2 de abril de 2018 J625% 1,000,000

~3.530.000
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(16) Financiamientos Recibidos

Las obligaciones con olras instiluciones financieras se detallan a centinuacion;

Ohbligaciones por pagar a entidad financiera exfranjera, sin
garantias, con vencimiento en el 2022 y tasa de interés
anual de 5.91713% (Libor a 6 meses mas margen)

Obligaciones por pagar a enlidad financiera extranjera, con
garantias, con vencimiento hasta noviembre 2018 y tasa

de interés anual entre 1.9074% y 1.9799% (libor a @
MESES Mas margen)

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, con
garantias, con vencimiento el 12 de Abril 2019 y tasa de
inlerés de 3.75%.

Septiembre

2018

No Awditado

8,571,431

3,499,940

1,000,000

Diciembre

2017
Auchilado

10,714,288

3,499,940

0

13071371 14.214.228

El Banco no ha tenido incumplimiento de principal interés u otras clausulas confractuales con

relacion a los financiamientos recibidos.

{17) Otros Pasivos

Los ofros pasivos se detallan a continuacidn:

Cuentas por pagar
Provisiones laborales

Impuestos por pagar
CHras provisionas
Prestaciones laborales
Otros pasivos

Teotal

da

Soplismbro

2018
No Auditado

2 639,377
1,533,080
B7H, 286
2 544,368
200,838
409,177
8,201,928

Diclenybre

2017
Awdifada

2 656,701
871,001
587 338
493 663

50,606

_ 403,085

5,062,374
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(18) Patrimonio

Acciones Comunes

El capital social autorizado del Banco esta representado por 2,500,000 (Diciembre 2017
2,500,000} acciones comunes y nominativas an circulacidn, de las cuales 2,500,000 tienen valor
nominal de BL10.00 (Diciembre 2017: BL10.00) cada una, para un tofal de BL25,000,000
(Diciembre 2017: BL25,000,000); ¥ una accidn coman con un valor pagado de un balboa, monto
que equivale al precio de compra pagade por Corporacian BCT, 5. A, por las acciones de
Balboa Bank & Trust, Corp. el 6 de octubre de 2017,

Durante el afio 2018, se pagaron dividendos por B/.5850,000 (2017 B/4,626697) que
corresponde a BL2.34 (2017: B/ 1.85) por cada una de las 2,500,000 acciones en circulacién.
De estos dividendos B/.500,838 (2017: B/, 326,697) corresponde a impuesto sobre dividendos,

El pago de dividendos fue autorizado en reunion de Junta de Accionista celebrada el 21 de
marze de 2018,

Acciones Preferidas

Balboa Bank & Trust, Corp. emitid siete millones guinientas mil (7,500,000} acciones preferidas,
con valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una. El valor nominal de la totalidad de la emision
as de siete millones quinientos mil balboas (BIL7, 500,000,

Estas acciones preferidas seran entregadas a los depositantes que dieron su consentimiento
expreso para aplicar la reduccion al saldo del capital de sus depdsitos en Balboa Bank & Trust,
Corp., lo cual fue requerido para poder llevar a cabo la transaccion de venta de Balboa Bank &
Trust y sus subsidiarias a la Corporacion BCT S.A.

Las acciones preferidas no tendran fecha de vencimiento, pero podran ser redimidas parcial o
totalmente, a discrecién del Banco, una vez transcurridos cinco (5) afios a partir de la fecha de
amision, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Capitulo 1ll, Seccidn A, Numeral 6
del Prospecto Informativo. En caso de redencion el Banco pagara al Tenedor Registrado, por
cada accion preferida, en la fecha indicada en el Aviso de Redencion (la “Fecha de Redencidn®)
un monto equivalente al valor nominal de cada accidn (B/.1.00 por accidn).

Las acciones preferidas devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor nominal
equivalente a la tasa Prime de los Estados Uinidos de América (publicada en el periddico “The
Wall Street Journal™), el cual se calculard de manera anual perc se pagard trimestralmente,
siempre que la Junta Directiva del Banco decida distribuir dividendos. La tasa sera determinada
trimestraimente conforme a la tasa Prime que esté vigente el primer dia de cada trimestre.
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(19) Compromisos y Contingencias
Los compromisos y contingencias se detallan como sigue;

Septiembre  Diciembre

2018 2017
No Auditado Auditado
Cartas de credito respaldadas por garantias reales y
fiduciarnas 2,526,230 3,019,184
Promesas de pago 5,846 536 863, 518
Garantias emilidas 420 255 250,000

8802021 4,132,702

El Banco, por cuenta de sus clientes instilucionales y corporativos, confirma, emite y avisa cartas
de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, &l Banco provea
promesas de pago y garantias, las cuales son emitidas por cuanla de clientes institucicnales en
relacidn con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 30 de septiembre de 2018, el
Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciongs con riesgo crediticio controladas fuera
del estado de siluacion financiera,

Al 30 de septiembre de 2018, el Banco no esta invelucrado en litigio alguno que sea probable
que origine un efecto adverso significativo al Banco, a su situacidn financiera o en sus resultados
de utilidades integrales.

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de confratos de arrendamiento
operalivo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios. El valor
de los canones anuales de arendamiento para los préximos cinco afios es el siguiente:

Afio Monto
2018 96,191
2019 364,303
2020 364,303
2021 364,303
2022 364,303

Durante &l periodo terminado el 30 de sepliembre de 2018, dentro del gasto de alquiler por
B/.366 510 (septiembre 2017: B/.284,099), se registrd gasto de alquiler de inmuebla por
Bl.238,384 (sepliembre 2017: B/, 155,961),
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(20)

(21)

(22)

Entidades Estructuradas Mo Consolidadas

La siguiente tabla describe los tipos de enlidades estrucluradas en las cuales el Banco no
mantiene una paricipacidn, pero actua como patrocinador de la misma. El Banco se considera
como palrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento:

Participacidn Manenida
__Tipe de Entidel Estruclurada Haluraleza i propdsito per ¢l Banco

‘fahiculos separadaos: Geneaer comisiones por el senvicio da adminisiracidn y | Minguna
Fideicomiscs de garaniia, cusbodia de activas en mapakio de lefcems.
admiresbiatidn y cuslodia

Cieada en respaldo a terceros en conceplo de

financiamionios garanlizados par  aclivos  cedidas.

Estos wehicuios son Bnanciades a Wanis de los aclivos

cadidos an garaniia por ks lercaas,

Al 30 de sepliermbre de 2018, el Banco no mantiene ninguna obligacion contractual de brimdar
apoyo financiero o de otro lipo a estas entidades estructuradas no consolidadas. El Banco
provee servicios de fiduciario a diecinueve (20) fideicomisos de administracion v dos (2)
Fideicomisos de garantias (Diciembre 2017: diecinueve (19) fideicomisos de administracion y
dos (2} Fideicomisos de garantias), mediante los cuales administra aclives de acuerdo con las
instrucciones del cliente, por lo cual percibe ingresos por comisiones. Los fondos bajo
administracién ascienden a B/. 136,739,318 (Diciembre 2017: B/.150,300,6556).

El Banco no reconoce en sus estados financieros esos aclives v pasivos vy no esta expuesto a
ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los fideicomisos. Los
montos de los valores recibidos en garantia, administracidn y custodia se registran con basa an
su valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente la
totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar las referidas garantias. Estos contratos
s¢ controlan por separado de las operaciones propias del Banco. Considerande la natluraleza
de estos servicios, la administracion considera que no hay riesgo de pérdidas para el Banco.

Instrumentos Financieros Derivados

Compronisos par compra y venla de moneda exfranjera

El Banco realiza algunas transacciones de compra y venta de moneda extranjera para servir las
necesidades de los clientes. El Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de
compra y venta de moneda extranjera a fravés de la aprobacion de limites de importe y t&rminos
por cada cliente y por la adopcion de la politica de no mantener posiciones abiertas.

Al 30 de septiembre de 2018, el Banco no mantenia suscritos contratos a plazo para la compra
— venta de moneda extranjera.

Contrato de Servicios de Corresponsalia y Otros

Banco BCT, 5. A. (Costa Rica), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank International, 5.
A. Los términos de estos servicios estan documentados en un contrato de servicios suscrito
entre ambas partes, por un plazo indefinido. Este conlrato contempla los siguientes sarvicios:
efectuar ywo recibir pagos, transferencias, remesas, uso de la aplicacion de banca en linea y
cualquier ofra operacion en moneda extranjera a nombre de clientes de BCT Bank International,
5. A. hacia o desde alguna de sus cuentas abierlas fuera de Panama.
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(22) Contrato de Servicios de Corresponsalia y Otros, continuacion
Durante los 9 primeros meses del afo 2018, el cargo mensual por ka prestacion de servicios a
BCT Bank International, 5. A. fue de B/.9,500 (2017; B/.9,500). Adicional al 30 de septiembre
de 2018, el cargo mensual por el uso de la aplicacién de banca an linea fue de Bf. 1,500 (2017:
B/.1.500),

(23) Salarios, Otros Gastos de Personal y Gastos Administrativos
El detalle de los salarios, olros gastos de personal y otros gastos administrativos se presenta a
continuacion:

Sepliembre  Septiembre
2018 2017
No Aulado  No Auditado

Salarios y gastos de personal:

Salarios y remuneraciones 3,162,931 2,881, 854
Bonificaciones 622,900 224 000
Prestaciones laborales 441 889 391,538
Seguro de hospitalizacion 06,144 892,225
Prima de antigiedad e indemnizacion 69,540 161,395
Otros 171,508 107.813
Total 4565021 3,858,825
Gastos administrativos:
Honorarios profesionales TH9 855 122,338
Reparacion y mantenimiento 274,424 227,383
Teléfono y comunicacidn 190,572 160,045
Vigilancia y seguridad 117,917 112,750
Dietas 92,000 85,450
Viajes 91,835 80,476
Luz y agua 85,118 61,602
Aseo y limpieza 54 983 42 357
Seguros 42,750 38,133
Legales 40,471 5076
Cuotas y suscripciones 33,750 23,701
Transporte y combustibie 32,430 22,561
Educacitn y capacitacion 286,001 11,802
Papeleria y utiles de oficina 25,716 24,021
Propaganda y promocidn 24,856 45,120
Otros 204,041 198 466
Total 2126619 1861261
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{24)

(25)

Impuasto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constiluidas en la Replblica de
Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujelas a ravision por parle de las
autoridades fiscales hasla por los tres (3) Gllimos afios. De acuerdo con regulaciones fiscalas
vigantes, las compafias incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre
la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados
sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobiemo de Fanama y de
las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores vy
negociados en la Bolsa de Valores de Panama, 5. A,

El impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Replblica de Panama, deberan calcular el impuesto de acuerdo a la larifa Vigente de 25%.
Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran & impuesto sobre la renta que resulte mayor entre;

a, Larenta nata gravable calculada por el método tradicional, o
b. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, los cuatro puntos
sesenta y siete por ciento (4.67%)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restiluyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de sepliembre de 2012, De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberdn pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada ano.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Les valores razonables de aclives financiercs y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios colizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando olras técnicas de valoracion,

Para los instrumantos financieros que no se negocian frecuentemeante y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, ¥y su
determinacidn requiere &l uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la delerminacidn de
precios y olros riesgos que afectan el instrumento especifico. El Banco mide el valor razonable
uliizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la importancia de los datos de enfrada
utilizados al hacer las mediciones:

s Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénlicos,

49




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
{Panama, Rep(blica de Panama)

30 de sepliembre de 2018

{25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

« Nivel 2: datos de enlrada distinlos de precios colizados incluidos en &l Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utiizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
colizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son aclivos u olras
técnicas de valoracidn donde los datos de entrada significativos son directa o indirectamente
ohservables en un mercado,

« Nivel 3: esla categoria contempla tedos los instrumentos en los que las técnicas de valuacidn
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuacion del
instrumento. Esta calegoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
colizados para instrumentos similares donde |08 supuestos o ajustes significativos no
obsarvables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
cbservables, y olros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada ulilizados en las
técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y ofras
premisas ulilizadas en estimar las tasas de dascuento y precio de acciones.

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicidn de los valores
razonables. Este marco de control incluye funciones de la unidad de Riesgo Integral y de
Auditoria Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan directamente
a sus respeclivos Comités, vy tienan la responsabilidad de verificar los resullados de las
oparaciones de inversionas y las mediciones de valores razonabiles.

Algunos controles especificos incluyen:

« Verificacidn de los precios cotizados

» [Revision y aprobacion de los procesos para los nuevos modelos y cambios a los modelos
actuales de valuacion

s |nvestigacién y andlisis de variaciones significativas en las valuaciones.
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(25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La ftabda siguiente resume &l valor en libros y el valor razonable de los aclivos y pasivos

financieros;
Septiembre
2018
Mo Apditado
Valor Valor

an 5 razonahle

Activos Financieros
Depdsitos a plazo en banco 20150000 20,223,701
Inversidn a valor razonable CR 14,791,351 14,791,351
Inversion a valor razonable OUI 1,154,211 1,154,271
Inversion a costo Amortizado 77,834,215 77,936,631
Préstamos, neto 725,736,980 832,025,461
830,666,817 246,028,999

Pasivos financleros
Depdsitos de clientes a plazo 607 482 934 657,184,220
Yalores comerciales negociablas 4,500,000 4,500,000
Financiamientos recibidos 13,071,371 13,960 547
625,054,305 675,653,767

Diciembre
2017
Apchitano
Valor Valor
en libros razonable

Activos Financieros
Depdsitos a plaze en banco 20,000,000 20,035,532
Inversién a valor razonable 12,669,953 12,669 953
Inversion a costo Amorizado 42310656 42,318,683
Préstamos, nelo 620,431,863 672416426
685412472 747440594

Pasivos financieros
Depdsitos de clientes a plazo 520,242,660 574,542 862
Valores comerciales negociables 6,530,000 6,530,000
Financiamientos recibidos 14214 228 15588 035
2400860888 596670897
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(25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacidn analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable considerando los datos de enfrada y técnicas de valoracidn utilizados,

Activos:
Inversian a valor raronable CR
Inversiin a valor razonable OUI

Activos:
Waloras disponibles para la venta

Septiembre
2018
No Apditado
i Total

14,791,351
1,154 271

15,945,622

14,791,361
1,154,271
15,945,622

1] n a valor
Diciambira
2017
Audifags

Nivel 3
42,321,536

Tatal
42,321,536

Valores a valor razomable con cambios en

resuliados

12,660,853
54,891,489

12,669,953
54,991,489

La tabla a continuacidn describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor

razonable dentro del Mivel 3:

Instrumento Financiens

Técnica de Valoracidn y Datos de Entradas Utilizados

‘Walores disponibles para la venta

Instrumentos financieros dedvados = Conbratos a plazo
para comprafeenta de monadas axdranjaras

Para nversiones on valores que 5¢ colizan an mercados
activas, al valor razonabla as daterminado por ef pracio de
referencia del instrumento publicads en bolsa de valones,
publicade en sistemas aleclrdnices de Informacidn burssafil,
o provisio por proveedores de precios. Cuando no estin
disponibles los precios independientes, se determinan los
valoras razonables usando bhchicas de  wvaluacidn
considerando precios de referencia de ofertas de compras
y wenlas sealzadas de  indlrumentos  simdares no
obsarvables en un mercado activo,

Modalo de Nujes descondados uliizando datos obsanvables
de mercado, tales comao: lipos de cambio v puntes & plazo
(forward) del mercado intemacional de divisas, Estos
Himos datos son ulilizados para la constreccidn de curvas -
implicitas o tasas de descuents de cada divisa.
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(25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Al 30 de sepliembre de 2018, no ha habido transferencias antre al Nivel 1 y el Nivel 2 de |a
jerarquia del valor razonable para los valores a valor razenable con cambios en resultados y los
valores disponibles para la venla.

La tabla a continuacidn presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente
clasificados en el Nivel 3;

Septiembre  Diciembre
2018 2018
No Awdifado Audifado

Sando al inicio del periodo 12,669 953 0
Compras 52,804,740 64,000,000
Redenciones y amordizaciones (48,937,633 (51,500,000)
Prima y descuento neto 80,610
Reserva para valuacion de inversiones en

valores . (672,048) 169,953

Saldo al final del periodo 12845622 12,668 903
La siguiente tabla muestra informacion acerca de variables no observables significativas
utilizadas al 30 de septiembre de 2018, en la medicidn de los instrumentos financieros
clasificados como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

Dato de enirsda ‘alor razonakbde - Madida
Tipo di Técnica de slgnificativa nao Criterics o rango de dir sensibilidad & los
Instrumento valoracién clservable estimacién Insurnos

Valaras Flujos fufuros de | Pregio de meferencia de | Valor del nstrumanbo | %6 de variacidn infarmar o
disponibles para | efieclive descontados | oferia de compras vy precio | usande  precio  de | superior sobee los valores de
In wenla - deuda da mdarancia sobro vondas | referencia do - oferta | referoncia.  Los precios da
da nanta fa reakzadns. da  litulos | de compras y wvalor | refarencia ulilizados
valares  sirdanes  que | da  tilulos similanss | usualmeanta presonian
provienen de mercados | bsande  peecic  da | precics fjos a cada fecha

gun o $on ackivos referencia schra | aspecilica,

vonias realizadas

Para las estimaciones del valor razonable de Mivel 2, el Banco considera el uso de diferentes
metodologlas y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. La metodologia de flujos futures
de efectivo descontados con base en precios de referencia de compras y ventas realizadas de
titulos valores similares, es ulilizada para estimar el valor razonable de aquellas emisiones de
deuda de entidades privadas con alto grado de liquidez y cuya colizacion carece de
disponibilidad de informacion disponible en el mercado.

La administracién del Banco considera que cambiar cualguier date de entrada no observable
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarfan en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.
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(25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacidn analiza los valores razonables de los instrumenlos financieros no
medidos a valor razonable de manera recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de
valoracion utilizados.

Sapliembra
2018
Mo Auditado
Miwvel 2 Mival 3 Total
Activas financieros:
Depdsitos a plazo en bancos o 20,223,701 202237
Inversidn a costa amorlizado i} 7,936,631 036,631
Préstamos, neto — 0 B32025461 832026461
— 830185783 830,185,793
Pasivos financieros:
Depdsilos a plazo Mo 0 657 184,220 657,184 220
Valores comerciales negociables 4,500,000 [} A GO0, 000
Financiamientas recibidos i 13 950 547 13,0609 547
SA500000 87183767 BIS683.767
Diciembre
2017
Aundifado
Mhvel 2 Mival 3 Total
Activos linancieros:
Depdsilos a plazo en bancos 0 20,035,532 20,035,532
‘alores mantenidos hasta su
vencimiento 0 6,283,755 6,583,755
Préstamos, nelo 0 Gr2di64268 672416726
0 6904357013 _699.435.713
Pasives financiercs:
Depdsitos a plazo fijo 0 574542862 574,542,862
Valores comerciales negociables 6,530,000 0 6,530,000
Financiamentos recibidas ] 15 508 035 15 508 035
5530000 500140897 596,670,807
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{25} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacian

(26)

La tabla a conlinuacion describe las téenicas de valoracion v los datos de entrada utilizados en
los aclivos y pasives financieres no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable denfro de los Miveles 2 y 3

Instrumento Financiera

Valares manlenidos al vencamienls

Préstamos

Depbsitos colocados a plazo, depésites recibidos a plazo

Técnica de Valoracién y Datos de Entrada Utilizades

Flujos de aefectivo desconlados uliizando wna fasa de
doscuents que se conforma de la lasa Bwe de hesgo de
marcisio, para un instumento remanente similar,

Flujos do efeclivos desconladas usanda las lasas deinlergs
actuales de mercado para oeevos  préstamos  con
vencimientos remanenles similares,

Flujos de efectivo desconlados usanda las lasas de infongs
achupbes de mercado parm neevos  depdsilps  con

cliy clignbis wancmlentos remanemes similanes
Flujos de ¢fectivos descomniados usando las lasas de inferés
Financlaméendos rechbidos achialas che marcads para FLEAS
emigionesfinanciameenios con wencimienlos remanenbes
similangs.

Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros

Lin instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en olra entidad. Las actividades del
Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros incluyendo derivados
y, como tal, el estado de siluacion financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.

Estos instrumentes exponen al Banco a varios tipos de nesgos. La Administracién del Banco
ha aprobado una Politica de Administracidon de Riesgos la cual: identifica cada uno de los
principales riesgos a los cuales esta expueslo el Banco; crea un Comité de Riesgos conformado
por ejecutivos clave, el cual estad encargado de monitorear, confrolar y administrar
prudentemente  dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos riesgos.
Adicionaimente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia, respecto de
concentracionas de riesgos y liquidez, y capitalizacidn, entre ofros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para la administracidn y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto
el Banco. Entre eslos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comitéd de Crédito, Comité
de Activos y Pasivos.,
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{26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales se describen a conlinuacion:

fa) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activoe financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco
de conformidad con los téerminos ¥ condiciones pactadas al momento en que el Banco
adquirid v origind el activo financiero respectivo.

Para miligar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establacen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
econdmica. El Comité de Crédito asignado por |a Junta Directiva vigila periddicamente la
caondicidn financiera de los deudores que invalucren un riesgo de crédito para el Banco.

A la fecha del estade de sitluacidn financiera no hay concentraciones significativas de
riasgo de crédito en un deudor o grupo econdmico especifico. La maxima exposicion al
riesgo de crédito esti representada por el monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como s resume a continuacion:

o Forrmulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administracion del crédito, los cambios en las
condiciones financieras y an las disponibilidades de crédito, v las politicas de conocer
al cliente.

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su

aprobacion.

o Establecimiento de Limites de Autonizacidn:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencion a la exposicidn
gque mantenga el deudor con el Banco y dentro de los limites permilidos por las
regulacicnes bancarias y los fondos de capital del Banco.

s [Limiles de Conceniracidn por Deudor:
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo economico. Estos

limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital del Banco.

+ Limites de Concenfracidn por Sector o Pais:
Con el proposito de limitar la concentracién por actividad o indusirias, sa han aprobado
limites de exposicidn tomando en consideracion la distribucidn de la cartera por sector

¥ pOr riesgo pais.
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{26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
e« Revisidn de Cumplimiento con Polllicas;
La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédilo, evalia
en forma permanante la condicidn financiera de cada deudor y su capacidad de pago
para cada lipo de crédito. Al resto de los créditos que no son individualmente
significalivos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuotas y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

\ndlisis de fa Cali

El Banco uliliza, para la evaluacion de los préstamos, un sistema de rating intermo
adicional al sistema de clasificacion del riesgo de crédito que la Superintendencia de
Bancos de Panama ha establecido para la determinacion de reservas regulatorias.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas

por deterions mantenidas por el Banco para estos activos.

‘alodres en llbras

A coslo amonlizade
Rinsgo muy baja 1-3
Rigsgo bajo 4 - 5
Rigsgo medio & - &
Riesgo ako 9

Rigago muy aille 10
Monto bruto

Fesanva por deteions

Inletesas ¥ comisicnes desconladas no
ganadas
YWalar en libros nobo

Oparaciones fusra de balance

Rimsga My bajo

Canras de cradila

Garantias emilidas

Promesas d& paga

Tolal aporaciones fusra de balance
Rasenma por deberion cartas de cnédito
Walor an libros nobs

57

Prestamos por cobrar
Septiembre  Diciembre
2018 2017
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
500,153,514 213,698,725 49,803,002 763,655,331 BT 2TT. M
309,981,700 10,810,873 320,802,573 472,042,083
122940,093  B2,180.475 s 17ases  107.513.847
57,986,502 109501678 - 167,488,210 28 7RG, A0
9,235,188 11,197,609 . 20,432 888 9,707,023
= - A5, 503 0a2 &5 800 083 8,228,5M9
500,153,514 213,898,728 49,800,082 783,655,311 B27.277.134
(6.154,704) (10,967,162 {20,176,982) {37,298, 938) {8,130,271)
i {715.000)
493,908,720 202,731,563 79,626,110 726,356,353 B20.431,803
Septiembre  Diciembre
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Z018 2017

3,526,230 o 0 3,526,230 3,019,184
429,255 0 0 420,255 250,000
5,848,535 L] ] 5,846 515 B43.518
8,002, 02 1] ] 9,802,021 4,132,702

88T 0 0 16,977

9,785,044 9,785,044




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
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{26) Administracion de Riesgos de Instrumentoes Financieros, continuacion

Inversiones en Yalores
Saptiombre  Diciembra
2018 2017
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
Inversiones a coslo amaonizado &8, 787 517 8034 575 ] 7B Da 42,587,078
A costo ameartizado
Rigsgo mury bape 1 -3 Ga, 7ET 61T B,038,575 0 TBET, 002 42 327076
Monbo bruto 68,787,517 B,038.5T5 0 FTAET.082 42 327 076
Resarva por daterion (2817 i] L] (2877 |5, 540)
Valor en libros neto 69, T84, 540 B,039.575 [i] TT.AM 215 43 321 536
Depdsitos Colocados
Septiambre Diclambrg
2018 2017
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
Deposios colocados 02,837 084 0 0 92,837 984 84,861,623
A costo amortizade

Riesgo muy bajo 1-3 02,837,984 0 1] £ 83T 084 G, BT 623
Monto bruto 92,837 084 Q 0 82,837 984 G4, 841,623
Feserva por delerion (BB L] 1] (BEO) (B08)
Valor en libros neto 62 837,085 i ] a2 837,085 64,860,715




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
{Panamd, Repiblica de Panama)

30 de septiembre da 2018

(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Tal como se detalld en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas ulilizadas para estas revelaciones son
las siguientes:

Deterioro en préstamos e inversiones en tilulos de deuda:
La Administracion delermina si hay evidencias objetivas de deterioro en los préstamos,

basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los inlereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pacladas;

- Iniciacidn de un precedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Meorosidad sin deterioro de los préstamos y depdsilos en bancos:

Son considerados en moresidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones donde los pagos de capital e inlereses paclados
contractualmente, cuenten con un nivel de garantias yfo fuentes de pago disponibles
sobre los montos adeudados al Banco.

Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una

reastructuraciin debido a algin deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde
el Banco considera conceder algin cambio en los pardmetros de crédito. Estos
préslamos, una vez que son reestructurades, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior a
la reastructuracion por parte del Banco,

Reservas por deterioro:
El Banco ha esiablecido reservas para deleriono, las cuales representan, una

estimacion sobre las pérdidas esperadas en la carlera de préstamos, depdsilos
colocados e inversiones, segin lo que establece la NIIF 9 (ver nota 3).

Paolitica da Castigos:
El Banco determina &l castigo de un grupo de préstamos que presentan incobrabilidad.

Esta delerminacion se toma después de efectuar un analisis de las condicionas
financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacidn y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{(Panama, Repliblica de Panama)

30 de sepliermbre de 2018

{26} Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Los cambios importantes en el valor en libros bruto de los préstamos durante el periodo que
contribuyeron a los cambios en las reservas para pérdidas craditicias esperadas se presantan

a continuacion:

Ekaa 1 Etapa 2 Etapa 3 Taial
Valor an libros al 1 de anaro de 3018 GOY, 083, 132 11,065,434 8,228,578 827,277 134
Transfenencia anvakor an Bros a Elapa 2 (205, 487 5540) 206, 487,554 - -
Trare ferencia de insbumantcs fnanciaros con
dalatian crediticio {1,144, 180) (865270 3,074,450
Transfrencia en valor en loros o Elapa 1 1, 183,374 (754,852 (808, 412)

Prdstames que hen sido cancelados dusnba al
paiiodn (208, TH0.912) (16,431, 388) {1,131, 653) (237,333, 503)
Muswos desembalsos/uilizeciones da linoas 2065, 388 3407 19,941 404 . 225,279 &)
Casfigos . . (30,743, 082) (30, 743,00
Hato amorlizacionesfincremento (53,751,753} (5,964, 2006) (558, 234) (60,614, 1948)
Salda de la carbera adauinda de BET 1548, TS, 055 1-.21&.?; 1,742,360 #20, 740 537

Walor an libros al 30 da septiembre de 2018 500,153,514 213,658, 725 49,503,062 763,655,331

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a los préstamos a costo amortizado

se detalla a continuacian:

Elapa 1 Elapa 2 Elapa 3 Total

Valor ¢n libros al 1 de anero doe 2048 BT Z1 3,739,344 & 25 954 9,612 529
Transfarancia an vabor an Bbos a Elapa 2 (177,739 177,734 - -
Transfenencia @8 nglrumeantos Snancianas Son
deleran credticie {358, 131) {E50,576) 008, 707
Transfsrancia en valor &n lros & Elapa 1 8,157 (10,876} 4.B18 -
Préstamas que han sida cancelados dutanle el (703.813) {102.013) (504,518} {1,400, 444}
Muewos desembolsosiutilizaciones de linsas B53.050 Z33.E28 - 1,086,978
Castigas - - (30,743,582) (30,743,982}
Habto amortizacionasfincremeante dé resera 2415 3,292,837 328,560 3,881,910
Saldo de la carlera adguinida de BBT 5,345, T26 4,186,777 45,243,443 54,781,846
Valor an libros al 30 de septiembra de 2048 &, 154, 94 10,8657, 162 20,178, Sa2 37, 208 S8

B0
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El Banco mantiene colalerales sobre los préstamos olorgados a clientes que consisten en
hipotecas sobre las propiedades y olras garantias. Las estimaciones del valor razonable estén
basadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito vy generalmente no son
actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual,

Depdsitos colocadas en bancos

El Banco mantiena depdsitos colocados en bancos por B/.92 837 984, (2017 B/.64,861,623).
Loz depdsitos colocados son manbenidos en instituciones financieraz aplicando los limites
establecidos en la politica de riesgo por contraparte.

Garantlas y su efeclo financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el
cobro de sus aclivos flinancieros expuestos al nesgo de crédito, La tabla a conlinuacion presenta
los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

% de Exposicidén gue esta sujeto a
Requerimientos de Garantias

Saptiembre Diciambra
2018 2017
Mo Auditado Auditacs
Tipo de Garantia
Efectivo,
Préstamos 33% B4% Propledades v
Equipo, Fianzas
Personales

Aclivos Recibidos en Garanila
A continuacion, se presenta el saldo total de las garantias que el Banco ha tomado
posesidn para asagurar &l cobro o haya ejecutado para obtener oftras mejoras crediticias

durante &l afo;
Septiembre Diciembre
2018 2097
Mo Avditado Auchitaao
Tipo de Garantia
Efectivo 50,751 104,762
Propiedades 2. 124 667 2. 833,526
Total 2,175,418 2,938,288

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejacucion de estas garantias la intensidn
as disponerlos para su venta en el corto plazo.
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Concenfracion del Riesgo de Cridito
El Banco da seguimiento a la conceniracion de riesgo de crédilo por seclor y ublcacion

geografica. El andlisis de la concentracidn de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros:

Préstame I dousda Depdsitos colocates
2018 2017 018 2017 2018 2017
Walor brulo en Bbas 163655301 EATETTN3Y  _S3VEETI4  _GZGALENE B2 B3T. a8 B1.8G1.620
Cancanrackin por sector
Carporalivg 738,503,752 B19.833,112 HA,7a2.014 523647 B0G 92,837,004 6,861,623
Consurma 25,081,670 T 02 L1} £ 1] ]
IGEEEIN E27.277.033  _S3.J82.014 G2 647 G i BT S0 LR R LR
Concantrackin geogrifica
Panama 405,013, 767 24,46, 5655 B.I6T. 1% 7500 28,043, 786 27,560 849
Cozla Rica 348,007 018 402 519,668 17,614,357 12 664 BA2 1,317,195 2237 28
Amsbrich Laling y ol Canba 10,525 228 T.8083 15,958 7&8 o 1} i
Eslados Unidos de Ansica ] o 50,833 437 49,874 915 55 540, 154 3 ATS 4410
Alamania L] v} L] i) 7,930,809 3688015
Olroa RN | .1 — i ] 1] PR | B er e |
161,855,331 ERraTraas  E37ERTiq _SRGALS06 R 486162
Promesas de Pago y
Cartas de Crgdite i
201G 2017 2018 2017
Walos brate an Bbscs 2520 2N SJ015.184 B.2I5781 1113518
Concentracldn por seciar:
Coporative 2526 015184 GETEI91 _Li13.8i8
526230 018,184 B.205 781 =L I1A518
Concantracidn geogrifica:
Panami P46, 230 396,011 6,275,791 i.113.518
Amirica Condral 2,580,000 N R ] g

SRR A0MR0R4 00 6215481 L113318

() Riesgo de Liquidez o Financtamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, enire otros, de un reliro inesperado de fondos aportados por
acreadores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concenlracidn de pasives en una fuente en
particular, &l descalce entre aclivos y pasivos, la falta de liquidez de los actives, o el
financiamiento de aclivos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Administracidn del

Las politicas de administracién de nasgu establecen un limite de liquidez que determina la
porcidn de los actives del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracidn,
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El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

El niesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos as madido
utilzande la brecha de liquidez o calee financiero.

Para este analisis se efectian pruebas de tension o *stress” [as cuales se desarrollan an
distintos escenarios considerando que cubren condiciones de mercado normales y més
severas. Todas las politicas y procadimientos estan sujetas a la revisidn y aprobacion del
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual esta conformado por miembros de la Junta
Directiva y personal ejecutivo,

Exposicion al Riesgo de Liguidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos nelos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos liguidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones en titulos de deuda, para
los cuales exista un mercado activo y liguide, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emilidos, otros financiamienlos ¥y compromisos con
vancimiento dentro del mes siguiente.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de situacidn

financiera:
Septiombre  Diclembre
2018 2017
e Audiad Auelilacho
Al final del periedo 32.76% 30.48%
Promedio del periodo 32 59% 29.35%
Maximo del periodo 37.72% 35.52%
Minimao del periado 25.17% 24.94%
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El cuadro a continuacidn muestra los flujos de efectivo no descontados de los aclivos y
pasivos financieros del Banco, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado
de situacion financiera sobre |a base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de eslos instrumentos pueden varar significativamente producto de estos

analisis;

Septiembre
2018
Ny Adciiliaeio

Pasivos financioros
Depdsitos de clienies
Yalores comearciales
negociables
Financiamientos recibidas
Cartas de crédifo
Garantias financieras
Compromiso de présiamo

Activos financieras

Efectivo, efectos decajay
depdsilos en bancos

Inversiones a valor razonable
con cambio en resultados

Inversiones a valor razonable
con cambio an OUI

Inversiones a Costo
Amortizado

Préstamos, neto

Valor en
Libros

836,898,324

4,500,000
13,071,301
0

0
ERNESPIICI. |
54,469,695

94,674 602
14,791,351

1,154,271
77,837,092

763,655,331
252,012,547

Monto
MNominal Bruto Hasta Del1ab

Entradas/[Salidas) 1 afia Afos iias de 5 afos
(B8T B30, 848) (674178978} (131.071,435) (B2 389.435)
{4,566, 106) {4,566, 106) a 0
(13.108.428) {4,512 740} (8,506 688) 0
{3.526,230) (3,526,230) a ]
(295,2432) (205,242) a L]
{5,846 536) {5,846, 535) 0 1]
A914.963.300) (692.925.832) (430668123 (82.380.435)
B4 548,202 04 648,202 i L]
17,812,077 11,620,404 1,369,734 4,821,934
1,684,651 1,884,651 0 L]
80,590,141 61,074,226 17,005 594 2420221
974,880.300 365 253 A1 02 523 520 407 102 900
1169812971  §34.481.5364 220088048 2 414345060
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Diciembre
2017 Manto
Auciitado Valor en Mominal Bruto Hasta Dedalb
Libros Entradasi{Salidas] 1 afo Afos
Pasivos financleros
Depdsitos de clientes 675,312,361 (727,080,963) (524,188,643) (202892 421)
Valores comerciales negociables 6,530,000 (6,548, F50) (G, 548, 750) ]
Financiamizntos recibidos 14,214,228 (16,7 33,625) (3,.560,639) (13,172 985)
Carlas de crédilo 0 (3.018,184) (3.0149,184) O
Garantlas inancieras a (250,000} (250,000) 0
Compromiso de prdstamo i (863,518} (B53,518) 1]
696,068,589 (154,496,040} (538.430.634) (216,065 406)

Activos financieros
Efectivo, efectos de cajay

depbsitos en bancos 65,931,761 65,967,283 65,967,283 0
Valaoras comprados bajo acuerdo

de reventa 2.337.83 2,339,331 2,339 331 0
‘alores a vabor razonable con

cambios en resultados 12 669,553 12,708,364 12,706,364 0
Valores disponibles para la venta 33,002,126 33,003,812 53,003 812 0
“abores mantenidos hasta su

vancimienio 5,075,728 B8.503,272 B.503 272 0
Préstamos, neto 620,431,862 758,306,617 332797626 425508991

141,340,223 S80016.679 455407688 425,508,901

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los aclivos financieros no derivados y
pasivos financieros que se esperan recuperar o liguidar posterior a doce meses después de la
fecha de balance:

Septiembre Diciembre
2018 2017
Mo Auditado Auditado
Activos:
Préstamos, neto 407 481,295 300,368.078
Total de actives 407,481,295 300,369.078
Pasivos:
Depdsites a plazo 213,460,870 160,785,086
Financiamientos recibidos 8,571,432 10,714,288

222,032,300 171479.374
(o] Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un active financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en |as tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por e impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control del Banco. El objetive de la administracion del
riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que se
mantengan dentro de los paramelros aceptables optimizando al reterno sobre el riesgo.
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Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de posiciones y el requerimiento
de que, salvo por aprobacidn de Junta Direcliva, substancialmente todos los activos y
pasivos estén denominados en dolares de los Estados Unidos de Amdérica o en balboas,

Administiracidn del Riesgo de Mercado:

Las politicas establecidas para el riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés del Banco
disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y
concentracidn,

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su politica de precios y de las politicas establecidas en el resgo

de tasa de interas.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea mangjado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comité os
responsable por el desarrollo de politicas para el manajo de los riesgos de mercado, v
también de revisar y aprabar su adecuada implementacién,

A conlinuacion se prasentan detalladamente la composicion v analisis de cada uno de los
tipos de resgo de mercado:

= Riesgo de lasa de cambio monetarie: es el riesgo de que el valer de un instrumento
financiero fluctde como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y ofras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los marcados a eventos politicos y economicos, Para efeclos de las
normas contables, este riesgo no procede de instrumentes financieros que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional, que es el dédlar de los Estados Unidos de América,

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y pasivos
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociados por la
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
axtranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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El Banco manliene cperaciones de instrumentos financieros moenetarios en el estado

de situacion financiera, pactadas en divisas exitranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboas, como sigue:

Septiembre  Diciembre

2018 2017
Euros 1,16 Euros 1.19
Mo Awdifado Aptiiada
Activos:
Depdsitos en bancos _ 1,966,649 3,708,829
Tolal de activos 1,866,649 3,708,820
Pasivosa:
Depdsitos recibidos 1,983,074 3,711,476
Tolal de pasivos 1,983,974 3,711,476
Posiciones netas en el estado de situacion
financiera —tllaeg)  _{2.647)

El andlisis de sensibilidad para e riesgo de tasa de cambio monetario esta considerado
principalmente en la medicion de la posicidn dentre de una moneda especifica. El
andlisis consiste en verificar mensualmente cudnto representaria la posicidn en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, v por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

. Hﬂa-.sga- de lasa de interés del fujo de efechivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efective vy el valor de un
instrumeanto financiero uciuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revision de |a tasa de interés

que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO,

La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto
en e valor razonable de los aclivos y pasives financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad,

La administracidn del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasives financieros.
La estimacion del impacto de cambio de sintesis por categoria se realizd bajo el
supuesto del aumento o disminucién de 100 y 50 puntos basicos (pb) en los activos y
pasivos financieros.
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El analisis de sensibilidad efectuado por el Banco para medir el efecto de los incrementos
o disminucionas en las tasas de interés se detalla a continuacidn:

Septiembre 100ph de 100ph de 50ph de 50pb de
2018 incremento  disminucién incremente  disminucién
e Auditnae
Final del periodo 15,122,030 (15,122,030 7,561,015 (7,561.015)
Promedio del periado 5,414,390 (5414,390) 2,707,195  (2,707,195)
Maximo del pericdo 15,122,030 (3,799,892) 7,561,015 (1,898 946)
Minimo del periodo 3,798 892 (15,122 030) 1,899,946 (7,561,015)
Diciembre 100ph de 100ph de 50pb de S0ph de
2017 incremento  disminucidn incremento disminucion
Avclifaghs
Final del afio 4,908,930 (2,121,000) 2454 465 (2,454 465)
Promedio del afio 2470951 (2,470,951) 1,235,517  ({1,235517)
Maximo del afio 4 908930 (1,392975) 2,454 465 (2 454 465)
1,392,975 (4,908,930) 696,487 (696 487)

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicidn del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entra la nueva fijacion de tasa
contractual o las fechas de vancimiento.

21m
2018
o Acrchitsao
Hasta De1ab
1 afio afnos Total
Activos;
Depdsitos a plaze en bancos 20,150,000 0 20,150,000
Inversiones a razonablbe 14,781,351 0 14,781,351
Inversiones a costo amorizado 77,834,215 0 77834215
Préstamos, saldo bruto 356174035 407,481,296 763855331
Total de activos 468,949,601 407481296 BI6.430,897
Pasivos:
Dapdsitos de clentes 435,134 117 401,764,207  B36,858, 324
Walores comerciales negociablas 4,500,000 1] 4,500,000
Financiamientos recibidos 4,499,040 8571431 13,071,371
Total pasivos 444,134,057 410,335,638 B54.4690.695
Total de margen de sensibilidad de
intereses 24815544 _(2854.342) 21961202
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Diciembre
207
Arrciftaalo
Hasta Delab
1 afo Afos Talal

Activos;
Depdsitos a plazo en bancos 20,000,000 0 20,000,000
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 2,337,803 0 2,357 803
Walor a valor razonable con cambio en

resullados 12,668,553 0 12,669 953
Yalores disponibles para la venta 33,002,125 0 33,002 125
Valores mantenidos hasta su vensimienio B,O75, 728 0 6,975,728
Préstamos, saldo bruto 326,008,055 300,359,078 627277133
Total de activos 401,893,664 300360078 702262743
F "
Depdsilos de chenlas 250477574 160,765,086 520,242 660
Valores comerciales negociables 6,530,000 0 6,530,000
Financiamiantas recibidos 3,490, 540 10,714,288 14,214 228
Tetal pasivos +69,007.014 101478374  540.986.808
Total de margen de sensibilidad de

intereses 32386150 128080.704 161275855

fd) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,

relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tacnologia e infragstructuras, y de
factores externos que no a@stén relacionados a riesgos de crédilo, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estandares corporatives generalmente aceplados. El objetive del Banco es el de
manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafos en la
raputacion del Banco. La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacidn de
los controles sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion suparior
dentro de cada drea de nagocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de
estandares para administrar el riesgo operacional, en las sigulentes areas:

Aspectos sobra la adecuada segragacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de fransacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacidn de transacciones.
Cumplimiento con los requermientos regulatorios v legales.

Documentacion de controles y procesos,

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesges identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucidn,
Entrenamientos peritddicos al personal del Banco.

Aplicacién de normas de ética en al negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

69




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A,
(Panama, Republica de Panama)

30 de sepliembre de 2018

{26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(e}

El Banco ha elaborado una estructura de Administracion del Riesgo Operativo, con al fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los que ejecutan esos
procesos, las areas de control y las dreas garantes del cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuentran
comprometidas con la identificacion, medicidn, control y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
aclividades cotidianas.

La implementacidn de esta estructura de administracidn de riesgos, ha involucrado que el
Bance adople una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basada en riesgos,
la cual consiste en identificar aguéllas dreas y procesos claves en relacion a los objetivos
estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para
detallar los riesgos y controles miligantes; tede lo anterior, apoyado por herramientas
tecnologicas que permiten la adecuada documentacion, cuantificacidén y monitoreo de los
riesgos identificados en los diferentes proceses, mediante malrices de riesgos. El
Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la labor de asegurar
el cumplimiento de los procedimientos y confroles registrados, monitoreando a su vez, la
severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objelivo fundamental afadir el
méximo valor razonable a cada una de las actividades de la organizacidon, disminuyendo
la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracidn de Capilal

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un indice de
capital total medido con base en los activos promedios ponderados en base a riesgo. El
Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital
Capital Primario (Pitar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del Banco lo
compone el capital pagado en acciones comunes y las ulilidades no distribuidas. El capital
secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para inversiones
disponibles para la venta. La politica del Banco, sobre la administracidn de capital es la
de mantener un capital sdlido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio
bancario; manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. El
Banco reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por el regulador.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, ¥ un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la Superintendencia.
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(26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Basados en los Acuerdos Mo. 1-2015 y sus modificaciones y No. 3-2016, emilidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de diciembre da 2017, al Banco mantiena una

posicion de capital regulatorio que s& compona de la siguiente manera:

Septiembra  Diclembre
2018 2017
N Audifacds Awctilada

Capital Primario Ordinario

Acciones comunes 25,000,001 25,000,000
Utilidlades retenidas 21,152,942 22,706,036
Otras partidas del resullado integral (367.211) 0
Otras Reservas Autorizadas por el Regulador 16,371,495 0
Aclivos por impuestos diferidos 2416685 0
Total Capital Primario Ordinario 50,740,542 47,706,036
Capital Primario adicional

Acciones preferidas 7.500,000 1]
Pravisidn dindmica 7.904 067 7,804,067
Total de Fondos de Capital Regulatorio 105144609 _55610,103
Total de actives ponderados por riesgo 556,641,083 338520318
indice de Adecuacién de Capital 1380%  _ 16.42%
Indice de Capital Primario Ordinario 10.73% 14.09%

(27) Informacion por Segmentos

La informacién por segmentos se clasifica por jurisdiccion de las principales operaciones del

Banco con respecto a la ubicacidn o domicilio de los clientes internos y externos,

La composicidn por segmentos por distribucidn geografica se presenta de [a siguienle manera:

Septiembre
2018 Costa Rica
No Auditado Panama y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 12,268,647 229452689 35213916
Gasto de intereses 5748919 15582 878 21,331,797
Otros ingresos, neto 1,446 B89 1,086,629 2,543 518
Provigidn para pérdidas de aclivos 3,305,540 588,380 3,893 920
Gastos generales y administrativos 814,722 2,771,626
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta 2,804,173 6,955,918 9,760,001
Total de Activos 439354763 511.620,625 950,975 388
Total de Pasivos 244,206,263 627,267,468 B71.473.731
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(27) Informacion por Segmentos, continuacion

Costa Rica
Septiombre 2017 Panam: y otros Tota

Ingresos por intereses y comisiones 11,647,087 23733444 35,380,541
Gasto de intereses 4855125 17,614,509 22 469 634
Oiros ingresos, nelo 1,345,086 1,201,895 2,546,981
Provision para pérdidas de aclivos 2,232,283 4,030,859 6,263,142
Gastos generales y administrativos 7,029,601 834 993 7 BG4, 584
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta (1.124.826) 2454978 1,330,152
Total de Actives 381570 408,370,708 771,0908.865
Total de Pasivos _99.063,764 514,788,160 714,651,924

(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes '
{a) Ley Bancaria

(b)

Las operaciones bancarias en la Replblica de Panama estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panamad, de acuerdo a la legislacian
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto
unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22
de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea |a
Superintendencia de Bancos y las normas que o rigen.

En lo relacionado a la prevencion del Blangueo de capitales &l Banco se rige bajo la Ley
23 del 27 de abnl de 2015, donde se adoptan medidas para prevenir el blanqueo de
capitales, el financiamiento del terrorisma y el financiamiento de la proliferacion de armas
de destruccidn masiva, y dicta otras disposiciones. Ilgualmente se adoptan las
disposiciones emitidas en el Acuerdo 001-2017 del 14 de febrero de 2017 por medio del
cual se modifica el Acuerdo 010-2015 sobre prevencion del uso indebido de los servicios
bancarios vy fiduciarios,

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendancia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un caleulo de la reserva de crédito en base
a lineamientos regulatorios. En caso que el calculo regulatonio resulle mayor que el calculo
respectivo determinado bajo MIF, el exceso de reserva se reconocera en una reserva
regulatoria de patrimonio.

Ley de Fideicomiso

Las operacionas de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.1 de 5 de enero
de 1984,
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{28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Las principales regulaciones o normativas en la Repdblica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a conlinuacion:

()

(b

Resolucion General de Junla Direclive SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Suparidtendencia de Bancos de Panamd al 9 de julio de 2013

Esta Resolucion establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre [as normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros
contables y los estados financierocs sean preparados de conformidad con las NIIF conforme
lo requiera al Acuerdo No.00G - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que
el calculo de una provision o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los
bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los requeridos por las
MIIF, resulte mayor que el calculo respective bajo NIIF, el exceso de provision o reserva
bajo normas prudenciales se reconocera an una reserva regulatoria en el patrimonio.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos. Esta
Resolucidn General entrd en vigencia para los periodos contables que terminen en o
después del 31 de diciembre de 2014.

Acuerdo No. 003 — 2009 Disposiciones sobre Enafenacidn de Bienes Inmuebles
Adguiridos, emitido por la Superintendancia de Bancos de Panaméa el 12 de mayo de 2009
Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcidn en el Registro Plblico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si lranscurrido este plazo el Banco no ha vendido
el bien inmueble adguirido, deberd efectuar un avallo independiente dal misme para
astablacer si este ha disminuide en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las
MNIIF. De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de palrimonio,
mediante la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b)
utilidades del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del
bien adjudicadao:

Primer afio:  10%

Segundo afo: 20%

Tercer afio:  35%

Cuarto afio: 15%

CQuinto afo:  10%

Las reservas antes mencicnadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo

del bien adquirido y, dicha reserva no se considerard como reserva regulatoria para fines
del calculo del Indice patrimonial.
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{(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
El saldo de provisidn por bienes adjudicados durante el 30 de sepliernbre de 2018 fue por
B/.812,339 (diciembre 2017 B.2,353,167).

(c) Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre fa Geslidn y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera adel Eslado de Siluacidn
Financiera, amitido por la Superintendencia de Bancos de Panamd e 28 de mayo de 2013
Establece criterios genarales de clasificacion de las facilidades credilicias con el propdsito
de determinar las provisiones especificas y dinamica para la coberura del riesgo de crédito
del Banco. En adicidn, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas,
an linea con los requermiantos de revelacion de las NIIF, sobra la gestion y administracion
del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 006 - 2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificacionas, el Acuerdo No. D06 - 2002 de 12 de agosto de 2002 y el
articuto 7 del Acuerdo No, 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd en vigor
&l 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisionas especificas sa originan por la evidencia
objetiva v concrela de delerioro. Eslas provisiones deben constiluirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencidn especial, subnormal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
tales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener an fodo momanto el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo,
la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujelas a provision, mencicnadas en el parrafo anlerior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, seglin se establece por tipo de
garantia en este Acuerdo; y una labla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provision calculada conforme a NIIF, aste exceso sa contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que avmenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la resarva regulatoria no serd considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos Indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo,
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(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamo del Banco en base
al Acuerdo 4-2013 emitide por la Superintendencia de Bancos de Panama al 30 de septiembre

de 2018:
Septiembre Diciembre
2018 2017
(N Aurditado) [Auditdo)
Préstamos  Reservas Préstamos  Reservas

Analisis del deterioro individual:
Mencion Especial G4, 222,539 1,875 836 9 782, 262 B28, 772
Sub Mormal 36,877,219 10499304 11,245216 4,676,390
Dudoso 9544 750 3,780,614 417,199 i}
Irrecuperable A8 846 183 19.778,008 8228 577 4 561,804
Total 159,897,673 35933062 20673254 _9.767.056

El Banco ha realizadoe la clasificacién de las operacienes fuera de balance imevocables en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamd, la cual se muestra a

confinuacion:
Septiembre
2018 Cartas de Garantias
No Auditado Crédito Reservas emitidas Reservas
Mormal 2695777 . 3,890 1.054 859 0
Total 2699077 3830 1084859 ____ 0
Diciembre
2017 Cartas de Garantias
Audifada Crédito Resaervas amitidas Resarvas
Mormal 3,019,184 0 1,113.518 0
Total 3,019,184 0 _1113.518 0

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos gue a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aqueflos con atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a capital
o intereses, después del vencimiento de dichos pagos. Al 30 de septiembre de 2018 ol saldo a
capilal de les préstamos morosos ascendia a B/.40,766,774 (Diciembre 2017: B/.2,313.217) y
el de los vencidos ascendia a B/.80,231,552 (Diciembre 2017. Bf.9,160,976).

Al 30 de saptiembre de 2018, el Banco mantiene un total de BJ. 78,763,184 en préstamos bajo
la categoria de no acumulacidn de intereses (Diciembre 2017: B/.8,645,776) los cuales reflejan
un tolal de BJ. 1,923,549 como intereses no percibidos (Diciembre 2017: B/ 378,019),

Provisidon dindmica

El Acuerdo Mo.004-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constiluida para hacer
frente a posibles necesidades fuluras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision dinamica se constituye
con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen da provision especifica
asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dindmica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal,

La provision dinamica s una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dindmica forma parte del
capital regulatorio, pero no sustiluye ni compensa los requerimientos de adecuacion de capital
establecidos por la Superintendencia.

El saldo de la provision dinamica al 30 de sepliembre de 2018 es de B/.7,904,067 (diciembre
2017 BLY,904,067).

(29) Flujos de Efective de los Pasivos Financieros
A conlinuacién, se muesira el efecto en los flujos de efeclivo en los pasivos financieros
ariginados por aclividades de financiamiento por efecto de operaciones que no generaron flujos

de efectivo.
%] clones qua n ra flujos de efec
Septbembre Efectos on Cambios an Dicigmbrg
2018 Flujos ca fipos de cambio  valor razonable 2017
o Aweilado Efoctive Adlguisiclonas Aislifado
Financiamienlos recibides 13,071,371 0 0 0 0 14,214,228
‘Valores comarciales
negociables 4,500,000 0 o — 0 0 _6.530.000
Total 17,571,371 ] 1] —_— — 20,744,228

{30) Adquisicién de Negocio

Mediante Resolucidn No. SBP-0184-2017 del 6 de octubre de 2017, en su articulo (nico la
Superintendancia de Bancos autorizd el traspaso a favor de Corporacion BCT, 5. AL del 100% de
las acciones de Balboa Bank & Trust, Corp., y sus subsidiarias, conforme los términos y
condiciones establecidos en la ransaccion propuesta, lo cual produjo como consecuencia el
cambio de control directo de Balboa Bank & Trust, Corp., e indirecto de sus subsidiarias, que se
encontraban en proceso de reorganizacion ordenado por la Superiétendencia de Bancos
mediante Resolucion No. SBP-0116-2016 del 1 de julio de 2016 que entrd en vigencia a partir ded
4 de julio de 2016, posterior a proceso de toma de control administrativo v operativo ordenado
por la Superintendencia de Bancos mediante Resolucidn No. SBP-0087-2016 del 5 de mayo de
2016 debido a la supuasta comision de actividades ilicitas.

Mediante la Resolucion No. SBP-0187-2017 del 10 de oclubre de 2017, la Superintendencia de
Bancos reconocid la nueva Junta Directiva de Balboa Bank & Trust, Corp., designada por el
Corporacion BCT, 5. A, el nuevo accionista, En esta Resolucion se aprobd el Plan de Reapertura
y Nermalizacion de Operaciones y se anuncid el periodo de Iransicién y la fecha a partir de la
cual los clientes tendrian disponibilidad de sus recursos, que fue el dia 8 de enero de 2018,
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{30) Adquisicion de Negocios, continuacion
El periodo de reorganizacion se extendit desde el dia 12 de oclubre de 2017 a las 2:30 p.m.
hasta el dia 20 de oclubre de 2017 a las 9:00 a.m., fecha y hora a parlir de las cuales se dio por
concluida y se levantd la medida de recrganizacion de Balboa Bank & Trust, Corp.

Con fecha de 1 de sepliembre de 2018 Banco BCT Internacional Bank, S.A. y Balboa Bank &
Trust, Corp. fueron fusionados, prevaleciendo Banco BCT Internacional Bank, S.A. En esa fecha,
el Banco recanocit en sus registros de contabilidad los actives, pasivos y el palrimenio de Balboa
Bank & Trust, Corp. a los valores en libros debido a que corresponde a una transaccidn bajo
contrel comdn. Por consiguiente, el estado de resultados del Banco no incluye los ingresos y
gastos de Balboa Bank & Trust, Corp. previo a la fecha de fusidn.

A continuacién, se detallan los valores en libros de cada active adquirido y pasive asumide de
Balboa Bank & Trust, Corp. por Banco BCT International, S.A. a la fecha de adquisicion:

1 de septlembre
Activos de 2018
Efectivo y efeclos de caja 2,000
Depdsitos en bancoes, nets 0,557 773
lmstrementos financhencs:
Inversionas a valor razonables con cambéos en resultades 6,182,391
Inwersionas a valor razonables con cambios en olro
resullado integral 1,162 840
Inwersiones a coslo amortizado, nelo 38,478,006
Préstamas, nelo 175,420,381
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, nelo 138,850
Aclivog vanos:
Intereses acumulados por cobrar 3.B60,944
Depdailo de garantia 341,082
Impuesto sobre la renda diferido 026,286
Bienes adjudicados para [a venla, nabo TET 436
OMros aclivos 2,220,748
Tolal de aclivos varios B, 127 436
Total actives 239,050,685
Pasivos y Patrimanio
Drepdsitos de clienies 212,115,766
Pasivos varios:
Chaquas an circulacién 749,185
Infereses acumulados por pagar 804,440
Olros pasivos 3,494 144
Tatal de pasivos warlos 5,081,780
Total de pasivos __ 217367 546
Parfrirmoamio:
ACCIONes COMUNGs 1
Acciongs prefaridas TG00, 00
Reserva para valupcldn de inversionss (350, 124)
Resenvas Regquisorias 16,371,495
Litilidades no distribuidas {1.820,233)
Total de patrimanio 21,683,139
Total de pasivos y patrimonio 239.050,685
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