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1 PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS
A LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2023 los activos liquidos alcanzan la suma de B/.131.2 MM que representan un 16.3% de los
activos totales. Los mismas estdn conformados por efective Bf. 1.7 MM, depdsitos en Bancos por B/. 109.1 MM
y las inversiones en valores a corto plazo por B/. 20.4 MM, Los activos liquidos representan el 19.6% de los
depdsitos totales recibidos de clientes por BY. 669.9MM.

En adicidn a sus requisitos internos de liquidez, el Banco deberd cumplir con las exigencias de liquidez solicitadas
en el Acuerdo Mo, 4-2008 de |a Superintendencia de Bancos de Panamd, los cuales requieren mantener activos
liquidos de no menes del 30% en sus depdsitos a la vista y depdsitos a plazo con fecha de vencimiente no mayor
a 186 dias. Al 30 de junio de 2023 el Banco reportd un indice de liquidez legal de 57.2% y de liquidez financiera
de 61.9%.

Las colocaciones interbancarias por Bf109.1 MM representan 13.6% del total de activos, de los cuales un 44%
se encontraban a nivel local y un 56% a nivel extranjero. Los depdsitos en Bancos estdn pactados a corto plazo
y son utilizados principalmente para el manejo de la liquidez.

Las inversiones que mantiene el Banco ascienden a un total de B/. 73.9MM para este trimestre lo que representa
un 9.2% del total de activos del Banco, de las cuales un 27.6% es decir B/.20.4 MM son a corto plazo como se
indica en el primer pdrrafo. Estas inversiones tienen calificaciones de riesgo que estin dentro del rango A+ a
BEE.

B. RECU PITAL

Los recursos patrimoniales del Banco ascendieron a B/.102.4 MM al 30 de junio de 2023, superior al afio anterior
ljunio 2022: Bf.93.7 MM). El patrimonio estd conformado por B/.25 MM en acciones comunes Bf.12 MM en
capital pagado en exceso, B/.7.5 MM en acciones preferidas, esto representa el 43.4% del total de los recursos
patrimoniales. Las utilidades no distribuidas son el 12.6% del total y sumaron B/.12.9 MM. Las reservas
regulatorias suman B/.45 MM y representan un 44 % del total de patrimonio para cumplir con la disposicion
emitida por la Superintendencia de Bancos (Acuerdo 4-2013).

La Ley Bancaria, que entrd en vigor el 26 de febrero de 1998, requiere que los Bancos de licencia general que
operen en Panamd mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones de balboas (B/.10,000,000).
Adicionalmente, los fondos de capital de los Bancos se clasifican en capital primario y capital secundario. La ley
Bancaria requiere a les Bancos de licencia general mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el
8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representan contingencia, ponderados en funcion

@ sus riesgos. Los indices de ponderacién de activos y operaciones fuera de balance son establ 5 la
T
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superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panamd de acuerdo con las pautas generales de aceptacidn
Internacional sobre la materka.

El total de capital a activos ponderade de riesgos calculado bajo las guias de adecuacion de capital de la
superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panamd, al 30 de junio 2023 alcanzd un 15.5% (junio 2022:
16.4%), nivel que representa un exceso del minimo exigido por la Ley Bancaria el cual es el 8%. Los adecuados
niveles de capitalizacién que mantiene el Banco reflefan el compromiso de BCT Bank International, 5.A. de
mantener una base de capital sélida que permita hacerles frente a necesidades de crecimiento al igual que a
eventos adversos inesperados que puedan afectar las operaciones en el future,

€. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Para el segundo trimestre del afio 2023 el Banco registra una ganancia neta de B/5.9 MM. El margen neto por
intereses y comisiones despudés de provisiones se ubica en B/13.4 MM.

El neto de otros ingresos y gastos de servicios bancarios se ubica en B/. 12.9 MM aumenta con relacién al afio
anterior (junio 2022; B/.7.6 MM), en adicidn, los gastos generales y administrativos se ubican en B/.8.4 MM
aumentando en comparacidn al afio anterior (junio 2022; B/7.1 MM).

A junio 2023 los indicadores de rentabilidad son los siguientes, el ROE (Return on Equity) 11.62% y ROA (Return
on Assets) 1.48%, reflejan un aumento, que va de acuerdo con la reactivacién econdmica y el aumento del PIB
en el pals.

DE PERSPECTIV 10

En el afio 2022 la economia panamefia superd la mayoria de las proyecciones realizadas por diferentes entidades
de andlisic econdmico y segln informacidn publicada por el Instituto Macional de Estadistica y Censo el
crecimiento del afio alcanzd el 10.8%. De este medo, |a economia panamefia en su conjunto superd los efectos
econdmicos causades por la pandemia del COVID19 y en un contexto internacional complejo logrd un
importante crecimiento. Las actividades econdmicas que registraron mayor tasa de crecimiento en 2022 fueron:
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas, Hoteles y restaurantes, Construccion, Actividades
profesionales, cientificas y técnicas, Comercio y Transporte, almacenamiento y cormeo.

En linea con la recuperacidn econdmica las cifras de desempleo en abril 2022 retornaron a un digite ublcandose
en 9.9% y de esta manera se acerca a las cifras de prepandemia (7.1% en 2019). Por su parte la inflacion cerrd
&l afto cercana a los promedios histéricos a pesar de diferentes presiones en la demanda que se presentaron
durante el afio.

e
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Para el afio 2022 y considerando que los niveles de PIB ya alcanzaron los de prepandemia, las expectativas del
mercado es que el crecimiento se ubigue entre 4 y 5%, retornando asi a los niveles de crecimiento que se venEn
abservando antes de COVID-19. Un incremento acelerado de las tasas de interés constituye el principal riesgo
para el crecimiento econdmico, por su impacto en el consumo y en las decisiones de inversiones.

Esta proyeccidn de crecimiento ha sido ratificada en los (itimos informes de CEPAL y Banco Mundial (abril 2023),
los cuales han incrementado su proyeccidn para el pais, con lo cual se ubica como una de las economias de
América Latina con mejor perspectiva para el 2023, ya que considerando las Oitimas proyecciones de CEPAL para
América Central, Sur y México; seria junto a Repiblica Dominicana la Economia con mayor crecimiento en 2023

(4.6%).
PROYECCIONES CRECIMIENTO PIB, PANAMA 2023
W 2023 - Inicisl
m 2023 - Rev I
Rl CEPAL MOODY'S FITCH BAMCO INDESA
MUNDIAL
Fuente: Proyecciones de INDESA [mar23), Banco Mundial {ene y abr23), FMI (feb23), CEPAL [dic22 y abr23)
Maoody's (sep22), Fitch [oct-22).
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Por el lado de la inflacidn, considerando el resultado obtenido al cierre de 2022 (2.9%) y que a nivel mundial se
prevé reduccidn en las presiones inflacionarias, es de esperar que este indicador reduzca y se ublque alrededor
del 2%. En cuanto al desempleo se proyecta que se mantenga la senda de recuperacion, pero en forma lenta
producto de la desaceleracion de la actividad econdmica. INDESA estima que se ubigue para 2023 en torno al
9.7% vy en 2024 en 9.6%.

Finalmente, en cuanto a la calificacidn de Riesgo, segun las revisiones mds recientes el pals se mantiene en grado
de inversidn. En el caso concreto de Moody's cambio |a perspectiva de estable a negativa principalmente por la
incapacidad de las autoridades de abordar el tema fiscal y los pocos avances en |as reformas de pensiones.

Perspectivas Externas

En Costa Rica la inflacién fue tema de especial atencién durante 2022, razdn por la cual se tomaron medidas
restrictivas especialmente via aumento de tasas de interés, El fendmeno inflacionario tocd techo en agosto de
2022 con una cifra interanual de 12.13% y a partir de ahl y en forma coherente con el comportamiento de la
economia global la inflacién tendid a desacelerarse en el tercer cuatrimestre del 2022, en bueena medida debido
a las menores presiones derivadas de choques externos, en especial, la baja en el precio de las materias prima
y también por factores internos asociados especialmente a los efectos el endurecimiento de la politica
monetaria. Pese a ello, la inflacidn todavia supera la meta establecida por el Banco Central.

En cuanto a la actividad econdmica, el resultado de 4.3% fue superier al 3.9% proyectado a inicio del afto por el
BCCR, esto a pesar de las consecuencias del conflicto bélico Rusia — Ucrania, El afio se caracterizd por un marcado
contraste entre dinamismo del primer semestre versus desaceleracidn en el segundo. Este comportamiento es
resultado de un entorno externo menos favorable y una disminucién de la demanda Interna resentida por las
presiones inflacionarias y el Incremento de las tasas de interés.

El desempefio de la actividad econdmica incidié de manera positiva en la confianza de los empresarios y
consumidores, lo cual se tradujo en creacién de nuevos puestos de trabajo que conllevd a una reduccién de la
tasa de desempleo, aunque esta adn supera su nivel histérico (9,9% entre el 2010 y el 2019). Otros indicadores
del mercado laboral, como el subempleo y la Informalidad, igualmente evidenciaron una mejora.
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Para el afio 2023, y segiin las proyecciones de las principales entidades de andlisis, se espera que el crecimiento
se ubique cercar del 2.5%. Segin las proyecciones iniclales del Banco Central de Costa Rica (BCCR] este
erecimiento serfa impulsado principalmente por la demanda interna, no obstante, en su revision de abril donde
aumenta la perspectiva del 2023 a 3.3% rectifica e indica que el crecimiento vendrd impulsado per la demanda
interna y la externa, ya que esta Gltima se mantiene fuerte principalmente por el dinamismo de las Zonas francas
y porque si bien se proyecta un desaceleracidn en la actividad turistica la misma se mantendrd con una cifra de
crecimiento alta. lgualmente, la CEPAL y la OCDE mejoraron sus perspectivas de crecimiento para la economia
tica para el 2023.

PROYECCIONES CRECIMIENTO PIB, COSTA RICA 2023

Fii EPAL OCOE

BANCO MLUNDIAL BLCRE
Fuente: Proyecciones de BCCR (ene y abr23), Banco Mundial {obr-23), FMI {abr-23), CEPAL (dic22 y obr23) y OCDE
{feb y jun23)
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Por el lado de la inflacidn, el comportamiento a la baja que se observa desde sep-22 ha continuado en 2023y a
junio la inflacién acumulada del 2023 se ubica en -1.52% y la interanual en -1.04%. Esta tendencia permitird que
al clerre de afio diche indicador retorne a su grado de tolerancia (3% +- 1 pp) o incluso a gue se ubique debajo
del mismo.

En cuanto a las finanzas pablicas, el BCCR proyecta que continden en senda hacia la sostenibilidad, aungue para
el 2023 prevé un resultade financlero menos favorable en comparacion con el afio previe, dada la mayor
erogacidn por intereses. Por su parte, se espera que el ahorro financiero y el crédito al sector privado aumenten
en linea con el crecimiento real de la economia que se prevé y la meta de inflacidn. En el primer trimestre el
crédito al Sector privado se desacelero y crecid a una tasa del 5.4% (6.0% en dic22), el BCCR proyecta para 2023
un crecimiento en este indicador en torno al 5.00%.

Finalmente, en cuanto al entarno mundial, si bien la inflacién ha empezado a descender, en general continda
por encima de lo esperado, por lo que el tono restrictive de la politica monetaria prevalece, especialmente en
términos de incremento de tasas de referencia, aungue en algunas economias estos aumentos se han
moderada.

Par otra parte, aun cuando han disminuido las tensiones recientes en los mercados financieros internacionales
vinculadas a las quiebras de algunos bancos estadounidenses y la vulnerabilidad de otras entidades bancarias
en Europa, la evolucidn del sector financiero podria afectar negativamente las condiciones crediticlas en esas
economias, con efectos adversos sobre la actividad econdmica internacional.

Plan de Negocio y Estrategia BCT BANK

El proceso de planeamiento de capital consiste en identificar, medir y agregar los riesgos que enfrenta un Banco,
determinar la calidad de su gestién integral de riesgos y de su gobierno corporativo, para luego tomando en
consideracidn la proyeccion estimada de negocios y el entorno econdmico, determinar el capital necesario para
cubrir esos riesgos. El ejercicio de planeamiento de capital contempla la definicidn de una ratio de capital
regulatorio objetivo que permita con holgura peder superar un escenario adverso de recesion econdmica o una
evolucidn de negocios desfavorable,

Durante su proceso de Planeacidn se realiza un amplio andlisis que contempla a nivel externo la coyuntura
econdmica, el entorno competitivo y el comportamiento general de la Banca, mientras que a nivel interna
incluye la evaluacidn de productos y servicios, procesos, posicionamiento, etc., estructurande a partir de este
andlisis las proyecciones de crecimiento a corto plaze y objetives estratégicos mds de mediano y largo plazo.
Este Plan, integra los lineamientos generales de la organizacion: Mision, Visidn y Objetivos Estratégicos; con las
estrategias competitivas y de crecimiento de cada unidad estratégica, llegando a definir indicadores y métricas,
que nos llevardn a un presupuesto y valorizacidn global.

De forma periddica, normalmente anual, se actualizan las proyecciones financieras y cualquier otro aspecto
cualitativo sobre los objetivos con base al entorno econdmico local e internacional, el ambiente competitivo, y
las necesidades y ajustes que se requieran para fortalecer el Banco y lograr un avance exitoso hacia la

)
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consecucidn de los objetivos planteados. La elaboracidn del plan estratégico esta a cargo de las Vicepresidencias
¥ Gerencias de las diferentes dreas, y su aprobacidn es dada por la Junta Directiva de BCT Bank.

Il PARTE

Se adjunta al final el Estado Financiero (Intering) al 30 de junio de 2023.

1l PARTE

Mo aplica esta seccidn.
PARTE

MNo aplica esta seccidn.
V PARTE

LGACHIN:

De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, el Informe de Actualizacion
Trimestral serd divulgado al pdblico a través de la pagina de Internet de BCT Bank International, 5.A.:
wiww. bethank.com el 15 de agosto de 2023,

go Aymerich
Gerente General

D
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BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A
(Panwmd, Repliblica de Panams)

Estado de SHtuackdn Financiera

Al 30 de junio de 2023

(Cifras en Balboas)
30 de junio 3 de diclembre
Atz Bl de 2023 de 2022
(Ao acrdifada) (A pdifaaa)

Efeclive 1.03,7M 1.629.001
Depbsitos on bancos a coslo amorlizado L 109,085 566 108,489, 4.4
Total de efectivo y depdsitos en bancos a costo amoriizado 110,817 357 110,118 435
Irnpedsiones comprsdas bajo acuends da reventa, nabo T 1] 1,583,423
Irversiones a valor razonables con camblos an resullados i 0 i}
Inversiones a vabor rancnables con cambios

en alras ubilidades integrales a 32,013,148 4 066, 901
Inversiones a cosbo amorizedo 8 41,882,547 A4, 731,803
Total de inversiones en valores 73,805 605 53,608,804
Préstamos a costo amorizado:

Saclar iarno 203,287,717 206, BO4 205

Saclor extemno m.ﬁiE%M 273,354 313
Total de préstamos & costo amoriizado g B15,831 , 158,
Propiadad, mobifiario, equipo ¥ mejoras, nebo 10 8,282,603 8,272,536
CHros achvos:

Depdsilos de garantia 22153 281,164

Obligaciones de cienles por aceplacionas Q 6 B38 320

Impuesio sobre la ranta difesido 23 4,166,103 3,318,851

Bignes adjudicados, neto 1 15,856,962 16,117 078

OMros 12 28 361 962 30,801 645
Total de olros actives 46,407,180 57,360,060

Total dé activos

El estado de sifuaciin financlara debe sor lefdo en conjunto con las notas que forman pare infegral g

da fos esfados fancieros,




Pasivos ¥ Patrimonio

Fasiwos:
Depbdsiios de clienbes:
A la vista
D& ahoinas
A plazo
Interbamncarios a plazo
Total de dopdsitos de clienies

Valores comenciales negociables
Financiamiontos nscibidos
Pasivos por arrendamienios

Oiiroa pasivos:
Cheques en circulacibn
Acaplationes pandientas
o

Total de otros pasives

Total de pasivos

Patrimondo:
ACCHneS COMmlInes
Capital pagado an exceso
Acciones preferidas
Raserva pusr viluaciin
Reservas regulaboias
Litilidades no distribuidas

Total de patrimoenio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

13

14
15
16

17

18

18

18

30 de junio 31 de diclembre
de 2023 de 2022
(M aenditamol) {Auciiado)
113,550,837 118,507, 544
75,171,628 72,237 547
4B1,204 435 464 020,176
2,003,644 3,004,214
671,939,544 657,760,481
7,160,985 5,753,149
©,284,803 15,604,327
§37.189 431 801
3,170,640 3,380,003
0 8,838,320
8,574,342 4,339,078
: 11,753,982 14,567,331
_?E'HE?.!E" Go4,415,880
5,000,000 25,000,000
12,000,001 12,000,001
7 .500,000 7,500,000
{103,876) {236)
45,005,358 45,515 460
12,948,780 6,735 656
x 06,770,880




BCT BAMNK INTERMNATIONAL, 5. A
{Fanami, Repdblica de Panamd)

Exfade de Uthidades Inbegrales

Prar el pedicdn di seis meded. Beminkdo ol 30 do jums doe 2023

{Cilras on Balboas)

Irsgias o por lneses;

Intereses ganados sobre:
Pobslamios
Fraisiorseg an salorns
Dapdsitcy a plazo

Total do Ingresas por intoroses

CGlaslos pad inbprases sobing;
Dopdsitos a |n visla
Depdsitos a plazo fjo
Finarecinmieniod rocibidos, valores comerciaies negodakdes y
pashkeE por angndamienios

Todal do gastos por Inberoses

Ingress nete por Inlemesos

(Riownrshdn de) provisidn pam pirdidas on pedslamos
Prowislin para (fewersian de) prdSdas on cunnias pof cobear
(Ruiwersidn da) provishin pasa phrclicis on depdsilos colocadas
Provisibn para pdedidas en invorsiones an wlores
[Fnwersidn dej provisin par perdidas on confingensas
Pravisiin para péedidas en bleres adjudicados

Ingriso anke por iMeresos, despuds de provisionss

Otros ingresos {gastos).
Comisiones y olros cangos bancancs, nolo
Ganancla on ingtrumentos financloros, nala
{Hros gasios
Oiros Inprosca

Tobal de olras ingiescs, nobo

Ginstos genorakes y sdiminisistes.
Salacios ¥ olros gaglos da porennad
fufmisisbralivns
Depreciacin y amoriizackin
Impuasiod, disknbss di ronis
Al s
Honorarios profesionales
Servicios da corespansalla

Total de gastos ganosales ¥ administiativos

Utilidad nota anies do bmpueesto sobro la renta

Bonehcho por impuesto sabra la renla, nelo

Linilidpd nota

Oivas utilidades inbegrales
Partdas que son o pupden ser ieclasiflicadas B roaullados:
Camblo nele en of valor razonable de valonss con camiblos
en piro rosullada inlegral
Total de utilidades integralos

Anmailade 1 Trimsestre
I demarzo 31 do marte
Haola 2923 2033 do 20E3 do 2023

22074 &8 18,843 XT3 10,800 615 050 B3R
1,445,178 788,165 TEI 34T 442 750
1.51E+H B4 528 126,727

E q ¥ Ii.ﬂi]ﬁ 1ﬁﬁ.§15

240,689 17aE12 133,128 BB, BSA

108THTT4 11,000, E30 5,508 034 5376174

14 F3ATE 256, 145 206,722 186,301
T1E12.641 1.1,EE':IIT LEEEELE] (Y i

7 R 4,727,004

{1, 768,610) 1.454 005 3,144,186 TAT BT

2,104,007 (158, 160) FA PR (TS}
(14,87} 20,543 {2.461) 12,585}
44 135 303,704 12376 Fragna

6,285) AT 418 (1,118 54,754

1 127 B4 #0636 127824 5,901
12,008,638 183 395 B.055, 103 ﬂﬁiﬁ

ABR 481 AT B2 222034 240,309

] 0 0,114 1] s2.mm
{58,634 {87 .078) (38.017) {74,535}

] B@1, 78T 711,678 202248 373,104
] 1146330 466,265 571542

3] 3,188,021 2,200,840 543,778 1,624,842
3 3,887,003 2,566,845 2 530,532 1,175,350
10, 12 96718 T 485 AT GRS ATEAST
A8 430 136 256 164,225 166,302

1,504 1,538 30,805 36,760

T4T BT 162,758 133,052 18,850

@000 6,000 o, 500 33,000

= BA00430 745007 AABIT | 3AN3a05
EHAE 0 1TEIEATE 2 ASH B THATT

5] {401,508 (167 568) (104,502
5,048,632 1,806 486 3,117,631 H3B 400

El psiodo de wiiicaces inlogralos debe sar lelds sa conjurio can ias malas que forman pario infegmd

e lon psfados fravaceos.
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BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Panasmd, Ropiblica do Panamd)

Estade de Flujas do Efoctivo
Par &l paricdno da sefs meses iesminado of 30 de junio da 3023

{Ci#ras en Balboas)
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BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

MNaotas a los Estados Financieros

30 de junio de 2023

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacién General

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el "Banco”) fue creado bajo las leyes de las Islas
Gran Caiman en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se re-domicilié a la Raplblica
de Panama y adquirid una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de
Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia®). Mediante Resolucion Mo, 232-2008
del 18 de sepliembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgd licencia general a
BCT Bank International, S. A. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internacional
anteriormente adquirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que surtan
efecto tanto en Panama coma en el extranjero. El Banco es controlado por Corporacion BCT, 5.
A. (en adelante, “Compafiia Cantroladora®), una entidad domiciliada en la Repdblica de Costa

Rica.

El Banco provea una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales
que operan o surlen su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de productos financieros

esta principalmente dirigida a la banca de empresas y a la banca privada.

Medianie resclucidn No. SBP-0074-2018 del 1 de junio de 2018 la Superintendencia autoriza la
fusidn por absorcion entre el Banco y Balboa Bank & Trust, Corp. (en adelante "BBT") de la cual
el Banco resulta como sociedad sobreviviente, La fusion por absorcion se hizo efectiva el 1 de

saptiembra de 2018,

Las oficinas principales del Banco eslan localizadas en Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de
Panamd, Repdblica de Panama.

Base de Preparacién

fa) Declaracién de Cumplimianio
Estos estados financieros del Banco han side preparados de conformidad con Normas
NIIF tal comao han sido emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{Mormas MNIIF).

Los estades financieros fueron aprobados para su emision por el Comité Ejecutivo el 31
de julio de 2023.

(b) Base de Medicidn
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico o costo
amortizado excepluando los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados y valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales,
cuales se miden a su valor razonable; y los bienes adjudicados, los cuales se mid
menor del valer en libros o el valor razonable menos costos de ventas.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panamd, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(2)

(3)

Base de Preparacién, continuacidn
Inlcialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depdsilos en
la fecha en que se originan. Todos los otros aclives financieros (incluidos los aclivos
designados al valor razonable con cambios en resultados), sa raconocen inicialmente a la
fecha de transaccidn en la que el Banco se compromete a comprar o vender un
instrumento.,

fc} Moneda Funclonal y de Presenlacidn
Los estados financieros son prasantados an balboas (Bf), la unidad monetana de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dblar de los Estados
Unidos de América (US$). La Repiblica de Panama no emite papel moneda propio y, en
su lugar, el délar de los Estados Unidos de América (US$) es utilizado como moneda de
cursa legal y funcional.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacidn han sido aplicadas consistentemente por
el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros,

fa) Mediciin a Valor Razonable
El valor razonable as el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir
un pasivo en una ftransaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la
facha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimianto,

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
coma activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacidn para fijar precios solre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracidn escogida incorpora
todos los factores que los parlicipantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio
de una transaccion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al mente a pagar cuando sa
convieria axigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre nivelas de la jerarquia del valor razonable al
final del aflo durante el cual ocurrid el cambio. %
fb) Efectivo y Equivalentes de Efectivo |
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efective incluyel |
depdsitos en bancos con vencimientos originales de 90 dlas o menos. /

/




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panamad, Rep(blica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(el

(d)

Valores Comprados Bajo Acuerdos de Revenla

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesion
de los valores a un descuents de valor de mercado y acuerda revenderios al deudor a una
facha futura, y a un precio determinado. La diferencia entre esle valor de compra y el precio
de venla se reconoce como ingreso por intereses bajo el método de tasa de interes
afectiva,

Los valores recibidos como colaleral no son reconocidos en & estado financiero a menos
que se dé un incumplimiento por parte de la conlraparie del contrato, que le dé derecha al
Banco de apropiarse de los valores,

Activos y Pasivos Financleros

En el reconacimiento inlcial, un activo financiero se reconoce a su valor razonable y
posteriormente, es clasificado y medido a: costo amoriizado (CA), a valor razonable con
cambios en ofras ulilidades integrales (VRCOUI) o a valor razonable con cambios en
resultados (VRCR).

El Banco clasifica y mide sus actives financieros a CA, VRCOUI o VRCR, scbre la base
del modelo de negocio del Banco para la gestibn de los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

i,  Clasificacidn y medicidn de aciivos y pasivos financieros
Un activo financiero &5 medido a CA y no a VRCR si cumple ambas de las siguientes
condiciones:

« FEl active es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo es
mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

+ Los términos contractuales dal active financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamenta de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condicionas y no ha sido designado como a VRCR:

+ El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar
flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros, v,

+ Los lérminos contractuales del activo financiero establecen fechas especi
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal & inter
sobre el saldo vigente.




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Fanama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
El Banco mide un aclivo financiero 8 VRCR cuando los flujos de efectivo
contractuales no cumplen con el criterio de solamente pagos de principal & intereses.

En el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir irevocablemente designar dichas
inversiones a VRCOUI, por lo que son medidas a valor razonable y los cambios en
valor razonabla se reconocen directamente en ganancias o pérdidas, Esta eleccion
se debe hacer sobra una base de instrumento por instrumenta,

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de manera
irrevocable un active financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA
o VRCOUI a ser medido a VYVRCR si al hacerlo se elmina o se reduce
significativamente una asimetria conlable que pudiese ocurrir de no hacerlo.

Evaluacidn del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion del modelo de negocio para cada grupo de
instrumentos financieros para reflejar, de la mejor manera, |a forma en que se
gestiona el negocio y en que se proporciona la informacion a la Administracion. La
informacion que fue considerada incluyd:

= Las politicas y los objetivos sefialados para la carlera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administraciin se
anfoca en cobrar ingresos por interesas contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de intereses concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
zalidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de
los activos;

« Como se evalia e informa al respecto al personal clave de la Administracion
del Banco sobre el rendimiento de la carlera;

« CAmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacidn
se basa en el valor razonable de los actives gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos);

+ La medicidn de los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio
{y los activos financieros mantenidos en el medelo de negocio) y la forma en
que se administran dichos riesgos; y

s La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas venlas y las expectativas sobre |a actividad de ventas fuluras,

Los activos financieros que son mantenidos para nagociar y cuyo rendimiento
evaluado sobre una base de valor razonable son medidos a VRCR debido a
estos no son mantenidos para cobrar flujos de efective contractuales ni para co
flujos de efective contractuales ni vender actives financieros.

10




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

{(3) Resumen de Fulitiuu de G-nntahilh:lad Eignll'ln:atlvu. l:nntlnunul-ﬁn

a i.rﬂ'ﬁ

Para el propdsito de esta evaluacién, "principal” es definido como el valor razonable
del active financiero al momento de reconocimiento inicial, "Interés® es definido como
la consideracién del valor del dinero en el tiempo v por el riesgo de crédito asociado
al monto del principal vigente en un periodo de tiempo particular y por otros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y olres costos asociados (por ejemplo, riesgo
de liquidez v coslos administralivos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
inlereses, el Banco considera los términos contracluales del instrumento, Esto
incluye la evaluacién para delerminar st el activo financiero contiene un térming
contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo
contractuales de tal modo que no cumpla con esla condicidn. Al hacer esta
evaluacién el Banco considerara:

« Evenlos contingentes que cambiarin el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo (pagos);
Condiciones de apalancamiento;
Términos de pago anticipado y extension;
Términos que Bmitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
espacificos (por ejemplo, acuardos de activos sin recursos);

= Caracleristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en al
tiempo, (por ejemplo, revisidn periddica de tasas de interés).

Reclasificacidn enire calegorias de aclivas y pasivos financieros

El Banco no reclasifica sus activos financieros después de su designacidn inicial a
menos que ocurra alguna circunstancia excepcional en donde el Banco pueda, mas
no es limitative, adquirr o vender algin portafolio de inversiones, o surjan
condiciones de mercado que ameriten una revaluacién de los modelos de negocio,
Los pasivos financieros nunca seran reclasificados.

ii. Delenoro
El Banco evalda a cada fecha de reporie, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de sus activos financieros, El monto de pérdidas se determinara aplicando
al modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE), durante el periodo y las
variaciones con respecto al periodo anterior S& reconocen comao gastos de provision

por deterioro an resultados.

11




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
{Panamd, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

El modelo de PCE serd aplicable a los siguientes activos financieros que no son
medidos a VRCR:

Depdsitos en bancos

Instrumentos de deuda;

Préstamos

Contratos de garantia financiera emitidos irevocables; y
Compromisos irrevocables de préstamos emilidos.

No se reconocerd pérdida por delerioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Las PCE se miden sobre las siguientes bases:

- PCE a 12 meses: es |a porcidn de la PCE que resulta de eventos de pérdida
sobre un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses
posterior a la fecha de reporte.

-  PCE durante la vida del activo: son las pérdidas que resultan de todos los
posibles evenlos de deteriore durante la vida de un instrumento financiero.

Las reservas para pérdidas se reconocen al monto igual a las PCE duranie el iempo
de vida del activo, excepto en los sigulentes casos en los cuales el monlo reconocido

equivale a PCE de 12 meses:

- Inversiones en instrumentos de deuda que se determina, que reflejan riesgo de
criédito bajo a la fecha de reporte; y

- Otros instrumentos financieros (distintos a arrendamientos por cobrar) sobre los
cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimianto inicial,

l:uandu el Eanm :Iate-rrnma qu& nl riﬂga de crédito de un aclivo financiero ha
incrementado  significativamente desde su reconocimiento iniclal, considera
informacian razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto Informacidn y analisis cua
cualilativo, basados en la expariencia histérica y evaluacidn experta de
Banco, incluyendo informacidn cuantilativa con proyeccidn a fuluro,

12




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

Matas a los Estados Financleros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
So determina si el resgo de crédito de un activo financiera ha incrementado
significativarmente desde su reconocimiento inicial, considerando como principales
indicadores las varacionas en los dias de morosidad, clasificacidn regulatoria vy
calificacidn de riesgo de crédito, asi como el andlisis de cardcter cualitativo, & cual
considera aspectos relativos a la situacion financiera y administrativa del deudor.

in de Ri fi i}
El Banco asigna a cada exposicién de |a cartera corporativa una calificacién de riesgo
de crédito basado en un modelo que incarpora una serie de dalos prediclivos de la
ocurrencia de pérdidas. Estas califficaciones son utilizadas a su vez para poder
identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito, Para la carlera de
consumo, el Banco utiliza el nivel de mora para el establecimiento de los rangos de
establecimientos de ocurrencia de pérdidas.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas ulilizando factores cuantitativos
y cualitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar
dependiendo de la naturaleza de la exposicion y el tipo de deudor,

Para la cartera corporativa, a cada exposicidn le sera asignada una calificacidn de
riesgo de crédito al momento del reconocimiento inicial con base en la informacidn
disponible sobre el deudor, Las exposiciones astaran sujetas a seguimiento continuo,
que puede resultar en el desplazamiento de una exposicidn a una calificacin de
riesgo de crédito distinta.

Lu-s cﬂlenus para determmnr s5i el nasgn de u‘éu:Hln ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial estdan basados an los modelos de
calificacion de resgo de crédito wo dias de morosidad, clasificando en una
desmajora significativa un rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juiclo experto y, en la medida de lo posible,
experiencia histdrica relevante, el Banco puede determinar que una exposicién ha
incrementado significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores
cualitativos particulares y cuyo efecto no se reflejaria completamente de olra forma
por medio de un analisis cuantitativo eporiuno. Como Nmite, el Banco considerara
presuntamente que el incremento significative de riesgo de crédito ocurre a
tardar cuando un activo presenta moresidad por mas de 30 dias,

Se monitorea la efectividad de los criterios utlizados para identificar i
significativos en el riesgo de crédilo por medio de revisiones regulares,

13




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Panamé, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

El Banco identifica que el riesgo de crédilo de un instrumento financiero de inversion
de deuda soberana o corporativa ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento Inlcial, consideranda informacién razenable y sustentable cuantitativa
y cualitativa, que incluye criterios basados en un cambio en el nivel de niesgo de
crédito de un instrumento de deuda, en relacidn con su nivel de riesgo de crédito a
la facha de compra del instrumento, y basado en un umbral absoluto que se aplica a
cada fecha de revision; tomando en cuenta la Pl del instrumento, grado de inversidn
y la calificacidn del emisor o del pais.

El Banco, para e mélodo de reserva de PCE, utiliza faclores cualilatives y
cuantitatives que son indicadores de pérdidas, basados en la calificacion del emisor,
con base en la calificacién de riesge Internacional asignada por las calificadoras de
riesgos mas reconocidas, estableciéndose una diferencia por instrumento tomando
en consideracidn su nivel de riesgo, el cual se basa en los cambios de calificaciones
de estos a la facha de andlisis. El Banco ha definido que se considera incremento
significativo para la calegoria corporaliva sl la misma desmejora 4 calificaciones, y
para los soberanos si la desmejora es de 2 calificaciones; en etapa 3 se consideran
todos aquellos instrumentos que cuentan con una calificacion cercana al
incumplimiento. El cdlculo de la Pl aplicable se realiza segan el tipo de instrumento
y la informacin disponible. Para bonos soberanos, la Pl consiste en el nesgo del
pais (credit defaull swaps (CDS) o calificaciones de riesgos internacional), y para
corporatives, la Pl es la suma del spread de riesgo pals y el riesgo del emisor, Para
soberanos y corporativoes sin CDS, se ulilizan las Pl historicas de las calificadoras de
riesgos y, para aquellas con CDS, se utilizan las Pl implicitas del CDS.

imiento
El Banco considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

= Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito al Banco, sin curso de acclones por parte del Banco para adjudicar
colateral (en el caso gque mantengan), o

» El deudor presenta morosidad de méds de 90 dias en cualquier obligaciin
crediticia material,

Al evaluar si un deudor s encuentra en incumplimiento,  Banco considera
indicadores que son:

Cualitatives (incumplimiento de cldusulas contractuales o situacidn legal),
Cuantitativos (estatus de morosidad y el impago sobre otra obligacién del
mismo emisor al Banco), y

s Basado en dalos desarrollades internamente u oblenidos de fuentes externas.

Los insumos ulilizados en la evaluaciin de si los instrumentos financieros
ancuentran en incumplimiento, y su importancia, pueden variar a través del tiem
para reflejar cambios en circunstancias.
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Estimacion de las pérdidas crediticlas esperadas
Los insumos ulilizados en la estimacién de las PCE son las estruciuras de [érminos
de las siguientes vanables;

« Probabilidad de incumplimiento (P1);
« Pérdida dado el incumplimiento (PDI); y
«  Exposicion ante el incumplimienta (El).

El Banco define estos parametros haciendo uso de modelos estadisticos
desarrollados internamente, ulilizando dalos histdricos v supuestos basados en &l
negocio; ¥ serdan ajustados para reflejar informacidn provectada segun se describe a
cantinuacion,

Probabilidad de incumplimiento (*P1”): corresponde a la probabilidad de que, dado
un perfil de riesgo, una operacién entre en estado de incumplimiento en un periodo
predefinido. Los estimados de la Pl son realizados a cierta fecha, en la cual el Banco
les calcula mediante un andlisks de informacidn histdrica, asl como e empleo de

modelos esladisticos,

Pérdida dado el incumplimiento ("PDI"): es la magnitud de la pérdida efectiva
esperada dade un evento de incumplimiento. El Banco utiliza como referencia las
cifras ulilizadas para propdsitos regulatorios tomando en consideracién que la
historia de pérdidas del Banco no es material en comparacidn con los porceniajes
definidos por el regulador para las operaciones con colalerales reales, Para las
operaciones sin colaterales reales se considera la porcidn de El en incumplimiento
que efeclivamente se recupera.

Exposicion ante el incumplimiento (*El"): mide la exposicidn actual y exposiciones
futuras durante la vida del préstamo, en el evento de incumplimiento. La El de un

activo financiero sera el valor en libros bruto al momento del incumplimiento. Para
las obligaciones de desembolsos y garantias financieras, la El considera &l monto
previsto, asl como monfos fuluros potenciales que puedan ser retirados o repagados
bajo el contrato, los cuales serdn estimados basados en observaciones histdricas y

proyecciones,

Segun lo descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un maximo de 12 meses de Pl
para acltivos financieros cuyo riesgo de credito no ha ncrementado
significativamenta, &l Banco mide la PDI considerando el riesgo de incumplimiento
sobre & periode maximo confractual (incluyendo cualquier opcidn de extensido-del
deudor) sobre el cual se axpone al riesgo de cradito, aun cuando, para propoe
administracion de riesgo, el Banco considere un periodo mas largo. El pe
contraciual maximo se extiende a la fecha a la cual el Banco liene el derecho pars
requerir el pago de un adelanio o terminar el compromiso de préstamo o garahlip
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Para sobregiros comerciales y facilidades de tarjetas de crédito que incluyen tanto
un préstamo como un componente de compromiso pendiente de desembalso, el
Banco mide las PCE sobre un perfodo més largo que el periodo contractual maximo
si la habilidad para requerir el repago y cancelar el compromiso pendiente no limita
su exposicion a pérdidas de crédito al perlodo de notificacion contractual.

Estas facllidades no tienen un términa fijo o estructura de repago y son adminisirados
sobre una base colectiva. El Banco puede cancelarlas de inmedialo pero este
derecho contractual no es utilizado por la Administracién en el dia a dia, ya que solo
se uliliza cuando el Banco es consciente de que axista un incremento significativo en
al riesgo de crédito al nivel de la operacién. El periodo mas largo serd estimade
tomando en consideracién las acciones para administrar el riesgo de crédito que el
Banco realiza y que sirven para mitigar las PCE. Estas incluyen reducciones en
limites, cancelacién de operaciones ylo conversidn del saldo restante en un préstamo
con pericdicidad de pagos fija.

Para las inversiones en valores, las PCE se obtienen de la probabilidad de impago
implicita en los Cradit Default Swaps (CDS) utilizados para cada bono con base en
gu calificaciaon de rlesgo internacional,

Para definir la PCE de los depdsitos colocados en bancos se ufilizan factores
cuantitatives y cualitativos que son indicativos de riesgo de pérdida; estos factores
pueden varlar dependiendo de la exposicidén y calificacion del banco eamisor, v
calficaciones sujetas a seguimiento continuo, utilizando la calificacion de riesgo
internacional de la calificadora Fitch Ratings Ine,

Medicidn de las PCE

Las PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdidas credilicias de acuerdo
con una exposicién bajo caracterislicas de riesgo crediticio, y es medida de la
siguiente manera:

» Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de repone:
@l valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efective adeudados al Banco de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo gue el Banco espera recibir);

« Actives financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: |a diferencia
entre al valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
eslimados;

« Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el caso q
se ejecute el compromiso y los flujos de efectiva que al Banco esperaria regib
¥

« Contralos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsgr g
tenedor menos cualguier monto que el Banco esperaria recupearar,
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Las reservas de PCE se reflejan en el estado de situacidn financiera de |a siguiente
manara;

# Activos financieros medidos al CA: como una deducchon del valor en libros bruto
de los activos.

« Compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera: en general, como
una provision en olros pasivas,

= Donde un instrumento financiero incluye un componante de préstamo (es decir
un activo financiero) y un componente de compromiso no dispuesto (es decir un
compromiso de préstamo), y & Banco no puede identificar por separado las
pérdidas cradilicias esperadas sobre el componente de compromiso de préstamo
de las del componente de active financiero: el Banco presenta una asignacion de
pérdidas consolidada para ambos componentes. El monto combinado se
presenta como una deduccion del valor en lbros bruto del componente de
préstamo. Cualkquier exceso de la asignacién por pérdida sobre el importe bruto
del componente de préstamo se presenta como una provision;

+ Instrumentos de deuda medidos a VRCOLUI: no se reconoce ninguna perdida en
el desampafio financiero porque & valor en libros de los activos es su valor
razanable, Sin eambargo, el ajuste por pérdidas crediticias sa revela y & reconoce
en la reserva para valuacidn,

LCasligos
Los préstamos v los titulos de deuda se dan de baja (ya sea parciaimenie o en su

totalidad) cuando no hay perspectivas realistas de recuperacion. Este es
generalmente el caso cuando el Banco determina que el prestatario ne tiene activos
o fuenles de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efective para
reembolsar los montos sujetos a la cancelacidn, Sin embargo, los activos financieros
que se dan de baja ain podrian eslar sujelos a acltividades de cumplimiento con el
fin de cumplir con los procedimientos del Banco para recuperar los monlos
adeudados,

Lmi dlas da mumsn:lal:l mn el ma.rmn mmp&l parﬂ det-a‘mmar la estruciura de
térming de ka Pl para las diferentes exposiciones en la cartera de crédito de consumo.
Para la cartera corporativa, se toman los siguientes insumos: calificacidn de riesgo
de crédilo, dias de morosidad y reestructuraciones.

exposiciones y como se aspera que astas cambien en el transcurso del tiemph
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Este andlisis incluye la identificacién y calibracion de las relaciones entre los cambios
en las probabilidades de incumplimiento y los cambios en las variables
macroecondmicos claves, al igual que un andlisis profundo del impaclo de olros
factores sobre el riesgo de pérdida. Para la mayoria de las exposiciones, los
indicadores macroecondmices clave generalmente incluyen: Indice mensual de
actividad econdmica, crecimienta del Producto Interno Bruto, indice de precios al
consumidar.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor
razonable; los coslos de lransaccion atribuibles son reconocidos en resultados
cuando se incurren. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros
derivados son valorizados al valor razonable, y sus cambios son registrados tal como
s& describe a conlinuacion:

Olros derivados

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registran en el estado de
situacién financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacidn de eslos
instrumentos derivados se contabilizan en el estado de utilidades integrales.

Reclasificacidn

Si el modela de negocios, bajo el cual el Banco mantiene los aclivos financieros
cambia, lo cual no es usual, los actives financiercs afectados se reclasifican. Los
requisitos de clasificacién y medician relacionados con la nueva categoria se aplican
prospectivamente desde el primer dia del primer periodo de presentacion de informas
luego del cambio en el modelo de negocios que resulta en la reclasificacion de los
activos financieres del Banco.

Modificacidn de activos y pasivas financieros

Un préstamo modificado o renegociado es un préstamo cuyo prestatario esta
experimentando dificultades financieras y la renegociacidn constituye una concesidn
al prestatario. Una concesidn puede incluir la modificacidn de términos tales como
una extension del plazo de vencimbenlo, la reduccidn en la tasa de interes
astablecida, la reprogramacion de los fiujos de efectivo futuros, y la reduccion de la
cantidad nominal del préstamo o la reduccidn de los intereses deveng » &nitre
olros,
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Cuando un activo financiero es modificado, el Banco verifica sl esta modificacion
resulla en una baja en cuentas. La moedificacion resulta en una baja an cuentas
cuando los nuevos términcs son significativamente diferentes. Para determinar si los
términos modificados son significativamente diferentes a los lérminos contractuales
originales, el Banco considera:

s Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales después de la
modificacién que ya no son SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte,
la extension del cambio en tasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Si
allos no identifican de manera clara una modificacién importante, entonces;

s Una valoracién cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los
flujos de efectivo contractuales restantes segn los trminos originales con los
flujos de efectivo contractuales segin los términos revisados, ambas cantidades
descontadas a la tasa de interes efectiva original.

Si los flujos de efective se modifican cuando el prestatario estd en dificultades
financieras, entonces el objetivo de la modificacion es generaimente maximizar |a
recuperacidn de las condiciones contractuales originales en lugar de originar un
nuevo activo con términos sustancialmente diferentes, Si el Banco planea modificar
un aclivo financiero de una manera que resultaria en la condonacidn de flujos de
afectivo, entonces primero considera sl una parte del activo debe ser cancelada antes
de que la medificacién tenga lugar (ver la politica de castigos descrita anteriormente).
Este enfoque afecta el resultado de la evaluacion cuantitativa y significa que los
criterios de dar de baja no sualen cumplirse en e50s casos.

Si la modificacién de un activo financiero medide a CA o VRCOUI no da lugar a la
baja del activo financiero, el Banco recalcula primero el importe bruto en libros del
activa financiero utilizando el tipo de interés efectivo original del activo y recanoce el
ajuste resultante como una ganancia o pérdida en los resultados. Para los activos
financieras con lasa de interés flotante, la lasa de inleréds efecliva original utilizada
para calcular la ganancia o pérdida por modificacién se ajusta para reflejar las
condiciones actuales del mercado en el momento de la modificacidn. Los costos o
comisiones incurridas y la modificacién en las comisiones recibidas ajustan el valor
bruto en libros del activa financiere modificado, y se amorizan durante el plazo
restante del activo financiero modificado.

{e) Baja de Aclivas y Pasivos Financieros
Activa financiero
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un aclivo financlero o una parte de un
grupo de activos financieros similares), se dan de baja cuando:

Los derechos a recibir flujos de efective del activo han vencido,

El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efeclivo del activo y, o
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios dal activo, pero se ha
transferido el control del activo. ’
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U]

(@

(h)

« El Banco se reserva el derecho de recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha
asumido una obligacian de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin
demnora material a un lercero en virtud de un acuerdo “pass-through'.

En las transacciones en las que el Banco no retiene ni fransfiere sustancialmente todo el
riesgo y los beneficios de la propledad de un activo financiero y mantiene el control sobre
&l aclivo, el Banco continda reconociendo el activo en la medida de su participacion
continua, determinada por la medida en que esta expuesto a cambios en al valor del active
transterido.

Pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue |a obligacién, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacidn especificada en el conirato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pastvos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
astado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, @ Banco cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propasito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Bienes Adjudicados y Aclivas Clasificados como Mantenidos para la Venla

Los aclivos no corrientes o grupo para disposicion que comprende aclivos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados, que se espera sean recuperados principalmente a través
de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como
otros activos, a menos que su venta sea altamente probable, en cuyo caso se clasifican
como mantenidos para la venla.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o los
companentes de un grupo de aclivos para su disposicidn, se volveran a medir de acuerdo
a las politicas contables del Banco. A partir de esla clasificacion, se reconocen por el
menor valor entre su imparte en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Se
reconocerd una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial de los
activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificackdn inicial y posterior como mantenidos
para la venta se reconocen en ganancias o pérdidas.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran al costo, y se presentan
de depreciacion acumulada. Los desembalsos por concepto de repara 4

mamenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del periodo en
incurren. Las mejoras a propiedad se amortizan considerando la vida atil de los

/
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(i

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se deprecian o amortizan por el método de
linea recta con base en las vidas (tiles estimadas de los activos respectivos, asi:

Edificio y mejoras 10 - 40 afios

Mabiliario y equipo 3 -10 aflos

Equipo tecnoldgico 3 aflos
Arrendamignios

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de
un activo identificado, el Banco evalia si;

« El contrato implica el uso de un activo identificado: esto puede especificarse explicita
o implicitamente, y debe ser fisicamente especifico o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo fisicamente especifico. Si el proveedor tiene un derecho de
sustitucién sustancial, entonces el activo no se identifica;

« ElBanco fiena &l deracho de obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos
del uso del active durante el periodo de usa; y

« El Banco tiene derecho a dirigir el use del activo. El Banco tiene este derecho cuando
tiene los derechos de loma de decisiones que son més relevantes para cambiar como
y para qué propdsito se uliliza el aclivo. En casos excepcionales en los que la decision
sobre como y con qué propdsito se uliliza el activo esta predaterminado, el Banco liene
el derechao de dirigir el uso del activo si:

¥ @l Banco tiene derecho a operar el aclivo, o
¥ @l Banco disefia el activo de manera que predelermina como y con qué propdsito
ge utilizard.

Ammandamignios an los gue 3 : i

E| Banco reconoce un active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
facha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide iniclalmente al
costo, gue comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento ajustado por cualquier
pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio 0 antes, mas los coslos directos
iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover cualquier
maejora realizada a las sucursales.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde |a fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. Ademas, el

por el derecho de uso se reduce peribdicamente por pérdidas por deterioro del valor, si |as
hubsiera, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.
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El pasivo de arendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, se descuentan utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar faciimenta, la
tasa incremental de endeudamiento del Banco. En general, el Banco uliliza su tasa
incremental de endeudamiento como tasa de descuento.

El Banco determina su tasa incremental de endeudamiento analizando varias fuentes de
informacion externa y realizando ciertos ajustes para reflejar los términos del
arrendamiento y las caracleristicas propias del aclivo.

Los pagos de amendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
comprenden lo sigulente:

pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos utilizando ef Indice o tasa an la fecha de inicio,

cantidades que se espera sean pagaderas bajo una garantia de valor residual; y

el precio de ejercicio bajo una opcidn de compra que el Banco puede razonablemente
ejercer, pagos de arrendamiento en un perlodo de renovacidn opcional si el Banco
liene la certeza razonable de ejercer una opcidn de extension, y multas por la
terminacidn anticipada de un arrendamiento a menos que el Banco a5l
razonablemente seguro de no terminarlo por anticipado,

El pasive por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
afectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion del Banco
del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o sl el Banco cambia
su evaluacion de si ejercerd una opcién de compra, extension o terminacién, o si hay un
pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia,

Cuando el pasivo de arrendamiento se vuelve a madir de esta manera, se realiza un ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se regisira en utilidad o
pérdida si el valor en libros del active por derecho de uso se ha reducido a cero.

El Banco presenta aclivos de derecho de uso én el rubro de "propiedad, mobiliario, equipo
y mejoras” y pasivos de arrendamiento en el rubro de “pasivos por arrendamianto” en &l
estado de situacidn financiara.

Amendamientos a corfo plazo y arrendamigntos de & Aj0 vails

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos de
arrendamiento para arrendamientos a corto plazo que fienen un plazo de arrendamie
de 12 meses o menos y arrendamientos de activos de bajo valor. El Banco reconoce
pagos de armendamiento asociados con eslos arrandamientas como un gasto en lin

recta durante el plazo del arrendamiento.
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)

(k)

{m)

(n)

Activos Infangibles

Licancias y programas tecnoldgicos

Las licencias y programas lecnoldgices adquiridos por separado se presenlan al coslo
histérico. Las licencias y programas tienen una vida Ofil definida, que se lleva al costo
menos la amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula ulilizando el método de
linea recta para asignar el costo de las licencias y programas sobre sus vidas dtiles
astimadas entre 3 a 5 aflos. Las licencias adquiridas de programas tecnolégicos se
capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y poder utilizar un programa
en especifico.

Deterioro de Activos no Financienos

Los valores en libros de los aclivos no financieros son revisados a la fecha de reporte para
determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se identifica, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida
por deteriore en el valor de un aclivo se reconoce como gasto en ganancias o pérdidas.

Depdsitos de Clienfes, Financiamientos Recibidos y Valores Comerciales Negociables
Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos iniclalmente al walor razonabla, neto de los costos de transaccidn,
Subsecuentementa, se miden al costo amortizado, utilizando el método de lasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que el Banco decide registrar a VRCOUI. El Banco
clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieres o en instrumentos de capital de
acuerdo con la sustancia de los términos contractuales del instrumento.

Provisionas y Pasivos Conlingentes

Las provisiones se registran cuando el Banco tiene una obligacion presente, legal o
implicita, como resultade de un suceso pasado, donde es probable gue tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacién.

El gasto correspondiente a cualguier provision se presenta en ganancias o pérdidas, neto
de todo reembaolse. El aumento de la provision debido al paso del liempo se reconoce
como un gasto financiero,

Garanilas Financieras

Las garantias financieras son coniratos que exigen al Banco realizar pagos especificos en
nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso de que &l
clients no cumpla con el pago en la fecha acordada, segin los Wérminos y condiciones del

contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos imicialmente al valor razonaple
Este valor iniclal es amoriizado durante la vigencia de la garantia financiera, Las garagl
financieras estan incluldas en el estado de situacién financiera dentro del rubro de giros

pasiveS.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

o)

Ingresos y Gastos por Inlereses

Tasa da inferés cfecliva

Los ingresos y gaslos por intereses se reconocen en resullados usando el metodo de tasa
de interés efectiva. La "tasa de inlerés efectiva" es la lasa que descuenta exactamente
los pagos o cobros en efectivo fuluros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero para el saldo contable del activo financiero o el coslo amortizado
del pasive financiero.

La lasa de interés efecliva de un active financiero o pasive financiero se calcula en el
reconocimiento inkcial de un activo financiero o un pasive financiero. Al calcular los ingresos
y gastos por intereses, la lasa de inlerés efectiva se aplica al importe en libros bruto del
aclivo (cuando el active no tiena deterioro crediticio) o al costo amorizado del pasivo. La
lasa de interés efectiva se revisa como resultado de la reestimacion periddica de los flujos
de efectiva de los instrumentos de tasa flotante para reflejar los movimientos en las tasas
de inlerés del mercado.

Sin embargo, para los aclives financieros que se han deteriorado con el crédilo despues
del reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo ya no tiene problemas
craditicios, el cdlculo de los ingresos por interases vuelve a la base bruta.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidn. Los costos de
transaccidn incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicidn o emisidn de un activo financiero o un pasivo financlero.

Costo amortizado y safdo bruto an bros

El costo amortizado de un active financiero o pasive financiero es el importe al que se mide
el activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos los pagos a
principal, mas o menos la amortizacion acumulada utilizando el método de tasa de interés
efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicial y & monto al vencimiento y, para los
activos financieros, ajustado por cualquier PCE.

El importa bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar por cualquier reserva de PCE.

Para los activos financleros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al crédito
al costa amortizado del activo. El cdleulo de los ingresos por intereses no vualve a una
base bruta, incluso si mejora el riesgo de crédito del activo.

Presenfacidn
Los ingresos y gastos por intereses presentados en ganancias o pérdidas, incluyen:

- Inlereses sobre activos financieros y pasives financieros medidos al CA calcufados

sobre una base de tasa de interés efectiva; y

- Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a VRCOUI calculados sabré
bhase de tasa de interds efectiva.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(p)

Los ingresos y gastos por intereses sobre los aclivos y pasivos negociables medidos a
VRCR se consideran incidentales a las operaciones de negociacién del Banco y se
presentan junto con bodos los demés cambios en el valor razonable de los aclivos y pasivos
negociables en los otros ingresos, en ganancia (pérdida) en instrumentos financieros, neta.

Ingreso por Comisionas

Los ingresos y gastos y comisiones tanto pagadas como recibidas, distintas de las
incluidas al determinar la tasa de inlerés efectiva, incluyen servicios bancarios, comisiones
por servicios, administracidén y manejo de cuentas, las cuales son reconocidas cuando el
2aMVicio &3 prestado o recibido.

El Banco percibe ingresos recurrentes por sus servicios de administracidn de
fideicomisos. Eslos ingresos son regisirados bajo el método de acumulacidn. Es
obligacién del Banco administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con los
contratos v en forma independiente de su patrimonio.

Obligaciones de Desempero y Politica de Reconocimiento de Ingresos por Honorarios y
Comisianes

Los ingresos por honorarios vy comisiones de los contratos con clientes se miden con base
a la contraprestacién especificada en el confrato con el cliente. El Banco reconoce los
ingresos cuando transfiers el control sobre un servicio a un cliente.

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oporfunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con los clientes, incluyendo
t&rminos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos relacionadas.

HWsturaloza y op=rtundded an qua e cumplen s olligackenes
| Tipo de sersicios | de dessmpaio, Inglsyends los témuings do pago sigeiicalivos | Reconockmiento de ingresos |

Banca Corporalies | El Banco presin sereiciss bancanios o disnles cotporaiivos, P i e mansgs da
mcluporio adminasiesciin de cunniss, pobregingd, lransdccones en lan lmrfas pod sandcion Bancadicd

moneds suiranjers, arolin do crdils y ool eerviciss bancarion, | meesnacan

Los cargea g b dmisivireckiey conlisos o8 les coanles de lod | serecos

Chsndes Lo rege i edos dreciamensd en la cusnls del dhanks &0 g

banes meenausl, £F Dpncs Sa les it lomaends on compiderscidn la

juiibdliczkin &8 cada chasla, WaniaschofEd B3N Fesoneckias an &l

i
i

5
i

|
|

Los ingresos. O comisiones por Wansacciones @ inercambed, | e
Fansaociones BN wonods adandes ¥ Blregiol, Bon cagados
dhins tasiants & la coanls del clanls cuands la Yaniscsiin sa llevs a

=
Las twias da sanscios bencarios se cobran mensualmarnds y 5a
Bk rvieiies Srapleare jor o Banes.

Administraciin da | B Banco presla sericicd da i e Fichad Lea ingiedss por  adminiioecin  da
cictera di Rdsicomited S0 retofecen @ lo lngs dd
[N Les comisionss por serdcios de simnisbecidn de camera s | Bemgo @ medda gos 0 Eesian o

calculan con Bass on wy monis o delemminedo on of confeato y s | sendcion.
L SROTe T, —
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(q)

(r)

(s)

Operacionas de Fidelcomiso

Los aclivos mantenidos en fidalcomisos o en funcidn de fiduciario no sa consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacién del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contralos y en forma independiente de su
patrimonia,

El Banco cobra una comision por la administracién fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o segin acuerdos entre las partes, Estas comisiones son reconocidas en
ingresos de acuerdo con los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma
mensual, timestral o anual sobre la base de devengadao,

Impuesto sobre la Renta y Ofros

Impuesto comante

El impuesto sobre la renta corfiente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Impuesto diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/fo por
cobrar en afios fulures, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de activa y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales, utilizando
las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando sean
reversadas, baséndose en las leyes que han sido aprobadas o a punlo de ser aprobadas
a la fecha dal estado de situacion financiera, Estas diferencias lemporarias se esperan
reversar en fechas fuluras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar
en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Oiros impuasios

Aquellos impuestos que se calculan sobre una base brula se encuantran fuera del alcance
de la Morma Internacional de Contabilidad Mo. 12 impuesto a las Ganancias (NIC 12) y se
presentan en el rubro de gastos generales y administratives como “impuestos, distintos de
renta”.

Informacian de Segmenios

Un segmento de negocio es un componente del Bance, cuyos resultados operativos son
revisados regularmenta por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cupl'se
tiene disponible informacidn financiera para este propdsito.
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(4)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

M Monada Exiranjara
Los activos y pasivos mantenidos en monada extranjera son convertidos a balboas (BY) a
la lasa de cambio vigente a la fecha de reporte. Las transacciones en moneda extranjera
son registradas a las tasas de cambio vigentes en las fechas de las fransacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversidn de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de alros ingresos u olros gaslos en ganancias o pérdidas.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

La administracidn del Banco en la preparacién de los estados financieros de conformidad con
las Normas MIIF, ha efecluado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante
&l periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Los estimados y
decisiones son continuamente evaluados v estan basados en la experiencia histdrica v otros
factores, incluyendo expectativas de eventos fuluros que se consideren razonables bajo las
circunslancias.

La administracion del Banco evalla la seleccidn, revelacidn y aplicacién de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incedidumbre. La informacidn relacionada a los
supuestos y eslimaciones que afectan las sumas reporiadas de los activos y pasivos dentro del
slguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccidn y aplicacidn de las politicas contables se
detallan a continuacidn:

{4.1) Reserva de PCE para préastamos a CA
Cuando se determina la reserva de PCE, se requiere juicio de la admmistracién para
evaluar la canfidad y oportunidad de los flujos de efectivo futuros con & fin de determinar
si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, teniendo en cuenta las caracleristicas de los préstamos y los patrones
predeterminados en el pasado para instrumentos financieros similares. Los cambios en al
riesgo de impago que se produzca en los proximos 12 meses pueden ser una
aproximacion razonable de los cambios en el riesgo medido en funcidn de la vida del
instrumento. El Banco uliliza los cambios en el riesgo de impago que se produzca en los
proximos 12 meses para determinar sl el resgo de crédilo se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, 8 menos que las circunstancias
indiquen que una evaluacidn del periodo de vida del instrumento es necesaria (ver nota 3

(d)ii)).
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{4) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacidn
(4.2} Mediclén de Valor Razonable
Cuando el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en
el estado de siluacidn financiera no pueden derivarse de mercados aclivos, se determinan
usando una variedad de téenicas de wvaloracién que incluyen el uso de modelos
matematicos. Las entradas a estos modelos se derivan de datos observables cuando sea
posible, pero si esto no estd disponible, sa requiera juicio para establecer valores
razonables. El juicio incluye las consideraciones de liquidez y entradas al modelo, como
la volatilidad para derivados a més largo plazo y tasas de descuento, tasas de
amartizacidn anticipada y variables tasas de incumplimiento. Los supuastos acerca del
futuro y otras fuentes de la estimacidn de la incertidumbre en la fecha de reperte, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material en los importes en libros de los
aclivos y pasivos dentro del priximo ejercicio, se describen a continuacidn (ver nota 3 (a)).

El Banco basa sus supuastos y las estimaciones sobre los parametros disponibles cuando
se preparan los estados financleros, Circunstancias y supuestos sobre desarrolios fuluros;
sin embargo, pueden cambiar debido a los cambios del mercado o circunstancias fuera
dal control del Banco. Estos cambios se reflajan en los supuestos cuando se producen,

{4.3) Deterioro de instrumantos de inversidn

El Banco revisa sus litulos de deuda clasificados como inversiones a VRCOUI e
inversiones a CA al cierre de cada fecha de reporte para evaluar si estan deteriorados.
Eslo requiere un juicio similar al aplicade a la evaluacion individual de los valores de
préstamos. El Banco registra deterioro cuando se ha producido una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. La determinacion
de lo que es "significative™ o "prolongado” requiere juicio; al hacer este juicio, el Banco
evalia, entre ofros factores, los movimientos de precios historicos y la duracion y grado
en que el valor razonable de una inversidn ha sido inferior a su costo,

Adicionalmente, el deterioro puede ser considerado cuando existe evidencia de un
daterioro en la salud financiera del emisor, en el desempedio de la industria y & seclor,
par cambios en la tecnologla y en sus flujos de efectivo operativos y financieros (ver nota

3 (d)(in).

{4.4) Impuesto sobre a la Renta
El Banco esta sujeto al mpuesto sobre la renta en la Repiblica de Panamd. Se requieren
estimados significativos al determinar la provision para impuesto sobre la renta. Hay
transacciones y calculos para los cuales la determinacin del Gltime impuesto es inclerta
durante el curso ordinario de negocios. Cuando el resultado final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran
la provision por impuesto sobre la renta y los Impuestos diferidos en el periodo en el cual

sa hizo dicha determinacion.
(4.5) Bienes adjudicados de prestatarios
La valuacién de los blenes adjudicados que incurran en delerioro es revisada a medig

que ocurre dicho deterioro.
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(6) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas parlas
relacionadas, tales como la Compafiia Controladera, compafilas no consolidadas, directoras y
personal gerencial clave. Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen asi:

Diroctoros y Personal Compafiins
Gerancial Clave
30 de junia 31 de diciemibra 30 de junio H de diglhembre
dg 2023 e M22 de 2023 de 2022
Mo maktaa) fAnci aoko) Mo muclitadia) [Autitacia)
Bapdﬂhnm an bancos —l —0 3,300,154 -5,819.309
Préstamos 1 2,714,003 2,754,166 14,674,732 15,048,318
Inlaresas acumaulades por cobiraf 11,383 14,550 53,188 ___ 53083
Total 2125386 2068316 J4. 727,520 15088378
Pasivos:
Dapdsitos @ la vista y da ahommos ATE 54D 1,240, 585 141,128 2,130,790
Dopdsitos a plazo — 200,000 200,000 24,564,500 1,205, 500
Tolal i, 240 1,440,568 28,025 628 23,440,280
Intaresas acumaulades par pagar 256 — e DL -V
Diractores ¥ Parsonal Compafiias
Gerengial Glave Relacionadas
30 do junio 30 e junio 30 di jurla 30 da junio
e 2023 do 2023 de 2023 do 2032
(Mo auditado) {No auditada) {No audilad) {No auditada)
Ingresos por intereses:
Pristamas 0,562 L T45 ST 434 483,937
Depdsitos - A2B8TT 172,038 83,347
Servicios administrados B | — 24,600 = GO0
Gastes generales v administratives:
Salarios 233 axr 201,600 ] 0
Deotas 158,500 145,200 a ]
Sarvicios exiermos B4, 068 81,718 i 0
Alquslares i} 0 35273 30,000
Servicios de corresponsalia
y banca electiénica ERAPHY PEREPEE —2.000 68,000
Total 77,385 428,516 A5.273 -5.000

1 A la fecha de reporie |a reserva do PCE pam pedstames con paries relacionadas es per B/10,414 y sslé clasificada en In etopa
1 (PCE a 12 mosas) por BRE.226 v slapa 2 (PCE durande La vida 1otal sin deberioro crediiclo) por B, 188 (31 de dickembee di
2022 B8 200y estd clasicadn on 1s elapa 1 (PCE 8 12 mesos]),

Al 30 de junio de 2023, el Banco mantiene con la Compafila Controladora depositos recihldna
por la suma de B/.187406 (31 de diciembre de 2022: B/.305,112) los cuales han gendraylc
gastos por intereses durante el periodo por B/.18 (30 de junio de 2022: B/.36). Ademas, durarjte
gl periedo el Banco incurrid en gasios por honorarios profesionales con la Cq
Controladora por B/.358,585 (30 de junio de 2022: Bf.257 815).
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(6) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

(6)

Banco BCT, 5. A. (Costa Rica), brinda servicios de comesponsalia al Banco, que contemplan
los siguientes: efectuar ylo recibir pagos, transferencias, remesas, y cualquier otra operacian en
moneda exiranjera a nombre de clientes del Banco hacla o desde alguna de sus cuentas
abiertas fuera de Panamd. El cargo mensual por la prestacidn de estos servicios fue B/.9,500
hasta agosto de 2022, posterior a esta fecha no se realizan cargos.

Adicionalmente, Banco BCT, S. A. (Costa Rica) brinda servicios de banca electronica al Baneo
para la prestacién de servicios bancarios a través de medios o canales eleclronicos a sus
clientes. El cargo mensual por esle servicio es de BJL1,500 (2022: B/.1,500).

El Banco no ha otorgado beneficios de largo plazo a sus directores o a su personal gerencial
clave.

Al 30 de junio de 2023, el Bance mantenia inversiones por B/.24, 287,424 (31 de diciembre de
2022: B/.20,515,890), que eran custodiadas por una parte relacionada.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo, efectos de caja y depdsilos en bancos se detallan a continuacion para propdsitos de
conciliacién con el estado de flujos de efectivo:

30 da junio 3 de diciembre

de 2023 de 2022
No auditado) (Auditada)

Efectivo y efectos de caja 1.7, 1,629,001
Depdsitos a la vista en bancos locales 13,866,418 14,377 247
Depdsitos a la vista en banco extranjero 44,981 885 55,505 841
Depasilos a plazo bancos locales, valor nominal 32,000,000 28,000,000
Depdsitos a plazo bancos extranjeros, valor nominal 18,000,000 __ 5,500,000
Subtotal de efectivo y depdsitos en bancos sin
Intereses ni reserva de PCE 110,580,074 110,012,189
Menos: depdsitos a mas de 90 dias __ 8,500,000 __B.500,000
Total de efective y eguivalentes de efactive an e
estado de flujos de efectivo 102,080,074 101,512,189

A continuacidn, se detallan los depdsitos en bancos a CA para propdsitos de conciliacidn con el
eslado de siluacian financiera:

30 de junio M de diclembre

de 2023 de 2022
(o audilada) (Auditada)
Dapdsilos & la visia en bancos locales 13,666,390 14,377,218
Depdsilos & la visla en banco extranjero 44 081,848 55,6506 877
Depdsilos a plaza bancos locales 8 CA 32,119,818 25,041 739
Depdsitos a plazo bancos extranjero a CA 18117529 __D.564,604
Total 109,085,586 108,489,432

Dentro del rubro de depdsitos a la vista en bancos extranjeros se incluye un depdsilo por
B/.268,670 (31 de diciembre de 2022: B/.262,810) que respalda las operaciones de tarjelas
créditos.
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{7)

(8)

Valores Comprados bajo Acuerdo de Reventa

Al 31 de diclembre de 2022, los valores comprados bajo acuerdo de reventa ascendian a
B/.1,583 423, con fecha de vencimiento en 23 de enero de 2023 y estaban garantizados con
instrumentos de deuda pOblica del gobierno de Costa Rica.

Inversiones en Valoros
Las inversionas an valores se detallan a continuacion;

Inversiones a VRCOUI
Las inversiones a VRCOUI se delallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022
(No auditada) (Auditado)

Bonos corporativos — extranjeros 27,100,052 0
Letras de tesora — extranjeros _4,913,096 4,966,901
Total 32,013,148 4,966,901

Al 30 de junio de 2023, los rendimientos anuales sobre las inversiones a VRCOUI oscilaron
entre 4. 77% y 6.25% (31 de diciembre de 2022: entre 4.09% y 4.21%)

Inversiones a CA
Las inversiones a CA se delallan a continuacian:

30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022
(No audifado)  (Auditada)

Titulos de deuda privados — locales 290,476 324 402
Titulos de deuda privados — extranjeraos 18,840 401 30,825917
Letras de tesoro — locales 5,827 807 2,981,050
Maolas del tesorero - locales 2,017,838 2,022,246
Papeles comerciales — extranjeros 5,919,621 4,882,113
Valores comerciales negociables - locales _B.986.316 _7.6968.175
Total 41882547 48731903

Al 30 de junio de 2023, el rendimiento anual sobre las inversiones a CA oscila entre 2.40% y
7.00% (31 de diclembre de 2022: entre 1.34% y 6.25%).
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(9) Préstamos a Costo Amortizado

La distribucién por actividad econdmica de |a cartera de préstamos se resume a continuacidn:

30 de junio
de 2023

{No auditado)
Sector Interno:
Servickos 59,845,323
Comercio 65,268,787
Industria 51,733,575
Construccion 45,597,099
Agriculiura, ganaderia y pesca 36,027,050
Consumo 22,732,206
Financiero A2062.677
Total sector interna 303,287 717
Sector externo:
Servicios 100,445,588
Agricultura, ganaderia y pesca 50,591,138
Comercio 35,481,960
Construccion 44 386,035
Industria 21,854,680
Consumo 6,414,490
Financiero 1,370,304
Total sector externo 260,548,214
Total 263,815,831

El saldo contractual de los préstamos que fueron castigados durante el afio, y que todavia
estaban sujetos a exigencia de cumplimiento legales es B/.38,340 (31 de diclembre de 2022:

B/ 1,785,003, con relacion a los castigos realizados durante ese afia).

El Banco mantiene un total de B/.164 996,070 (31 de diciembre de 2022: B/, 167,329,264) en

préstamos garantizados con efectivo en el mismo Banco.

32

31 de diciembre

de 2022
(Auditado)

61,795,194
60,815,534
51,333,080
42 513,521
34,853,555
21,947,237
13,446,084
286,804,205

104,046,557
53,232,074
42,325,665
37,139,452
28,490,388

5,827,282
2,292 805
273,354,313
560,158,518
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{10) Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

Costo:

Salda al inlclo del parlads
FAuliciones

Descartas

Ajusies MIF 18 (ver nata 18)
Saldo al fnal del periodo

Diepraciacidn acumulada:
Saldo al inicio del periodo
Gasto ded perioda
Descanies

Baldo a fnal dal pariado
Saldo neto

Costo;

Saldo al inicio del afie
Adiciones

Dascaries

Ajustes NIIF 16 (var nota 16)
Saldo al final dal afio

Depreciacidn acumulada:
Saldo al inicio del afo
Gasto dal aho

Discantas

Ajustes MIIF 16 (ver nota 16)
Saldo a final del afa

Saldo o

30 de junio de 2023 (Mo suditado)
Activos por
Maobillarie Equips Obras de  derecho de
Edificio  Mejoras  yoguipe  rodante arte usa Total
6508 164 3631882 3145203 185811 31,548 054451 14,554,900
] 50,210 113,544 0 1] 0 164,154
] (535)  (208,015) 0 0 0 (208550
N - 1] 0 0 0 _282600 __ 2E2600
6506164 26A1.337 3051323 185811 31548 L237.141 14783233
1,000,420 1784844 2727858 184011 0 558,260 6282300
85483 149,355 120,319 1,350 [y B0, 260 438,787
0 (535) (208008 ____ 0 ___ 0 ____0 _ {208540)
1084800 1943864 2640172 21865361 20 _ 636520 _G510.600
5501261 ALTILET3 411050 450 31548 2600631 8282600
3 de diclembra de 2022 (Audiada)
Activos por
Moblliario  Equipe Obras do  derecho de
Edificie  Meloras  yoguipo  rodanie arte uso Total
6,506 164 3627541 3083018 195811 31,548 1,480,341 15015324
o 54,307 73,411 0 0 0 131,808
0 (54,276 {12037 0 0 0 {66,313)
i s 1] 0 1] {626,800) _ (525.800)
6596, 164 2631662 3745293 195611 2 31548 _Bo4 461 14,554,828
B38454 1505867 2,458,298 167686 0 645013 5,835,328
170068 306,015 280,484 8,315 i 202,635 967,315
0 (17.938)  (10.924) 0 ] 0 (28, BE2)
i} )] 0 0 0 (291368 __ (201.368)
1008420 1794844 2727858 184011 2 ___ 0 _586260 6282300
5586744 1838818 417435 1800 31548 3908181 _B272.536
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{11) Bienes Adjudicados, Neto
Los bienes adjudicados asldn representados por los siguientes activos:

30 de junio 3 de diciembre
de 2023 de 2022
{No auditada) {Auditado)
Teranos 11,788,202 11,789,202
Terreno y edificacidn 3,171,607 2,853,900
Propiedad horizonial 2,343,420 3,126,420
Edificaciones 1,504,440 1,504 440
Subtolal 18,808,669 19,273,962
Menos: reserva por delerioro (2.851,707) {3,156.883)
Total 15,656,962 16,117,078

El movimiento de |a resenva por deterioro se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diclembre

de 2023 de 2022
{No auditado) {Auditada)
Saldo al inicio del perlodo 3,156,883 2,474,373
Provisitn reconocida en gastos 127,824 1,178,874
Disminucién por venta _(333.000) _(496 364)
Saldo al final del periodo 2.951.707 3,156,883

{12) Otros Activos
Los otros aclives se detallan a conlinuacion;
30 de junie 31 de diclembre

de 2022
(Mo avaditada) {Auditado)
Activos por derecho a cobro, por adjudicar, neto 18,599,923 23,084,513
Activos en proceso de adjudicacion 3,447 001 3,657 967
Derecho fiduciario 1,202,715 1,202,715
Gastos pagados por anticipado 872475 303,997
Fondo de cesantla 802 B55 772,278
Impuestos pagados por anticipado 651,841 1,124,180
Aplicaciones lecnoldgicas, netas 457,586 280,473
Cuenta por cobrar, netas 148,439 217,764
Adelanto a mejoras y compras de activo fijo 113,610 70,738
Otros 85517 87.010
Total 26,361,862 30,801,645

Los actives por derecho a cobro, por adjudicar, y los aclivos en proceso de adjudicaciop

comesponden a derechos a cobro que mantiene el Banco, los cuales estan en proceso de cob

judicial para la adjudicacion de las garantias. Estos activos fueron reclasificados provenienta d

préstamos. Para efectos regulatorios los activos por derecho a cobro, por adjudicar So

clasificados como carlera de Durante el periodo 2023 se han adjudica

propledades por B/.317,707 (31 de diclembre de 2022: B/ 2 888,983).
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(12} Otros Activos, continuacion
A continuacion, se detalla el movimiento de las aplicaciones lecnoldgicas:

30 de junio 31 de diciembre
de 2023 de 2022

{No auditado) {Auditada)
Costo
Saldo al inicio del perlodo 623,799 508,839
Compras 437,064 483,303
Disminucién {148.181) (368, 343)
Saldo al final del periodo 912 682 G623 700
Amaortizacion
Saldo al inicio del pariodo 343,326 223 408
Amaortizacion 255,951 488 261
Disminucidn (148.181) [368,343)
Saldo al final del periodo 455 096 343,326
Saldo neto al final del periodo 457,586 LB0.473

(13) Depésitos de Clientes
La distribucion de los depdsitos de clientes es la siguiente:

30 de junio 31 de diclembre

de 2023 de 2022
{No auditado) {Auditada)

Depdsitos a la vista local 28 677,057 30,680,969
Depdsitos a la vista extranjero _B4. 882 780 87,826,575

Total de depdsitos a la vista 113,559,837 118,507 544
Depdsitos de ahorros local 24,774,087 23,247,172
Depisitos de ahomos extranjero 50,397 541 48 690,375

Total de depdsitos de ahormos 75,171,628 T2.237 547
Depdsitos a plazo local 89,398,182 83,984 434
Depdsitos a plazo exiranjero 391,806 370,035,742

Total de depdsitos a plazo 481,204 435 464 020,176
Depdsitos a plazo interbancarios local 2,003,644 3004214
Total 671,839,544 657,769,48
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(14} Valores Comerciales Negoclables

El Banco fue autorizado, mediante Resolucidn SMY Mo, 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama, a ofrecer mediante
Oferta Publica, valores comerciales negociables (VCM's) por un valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emisidn. Los VCN's seran
amitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominacionas de B/,1,000 o
sus mulliplos y en lantas series como |o estime conveniente el Banco segun sus necesidades y
demanda del mercado, Los VCW's devengan una lasa fija de interés anual que dependera del
plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no padran ser redimidos anlicipadamente.

A continuacidn, se detallan los VCN's emilidos:

30 de junio de 2023 (No awditaca) T
Tasa da Valor en
Descripcién ~ Fecha de Colocacién ~ Fecha de Vencimiente  Interés Libros
Serle BW 3 de marzo de 2023 30 de agosto de 2023 5.375% 502,240
Sere BR G de octubre de 2022 1 de octubra de 2023 4, B25% 2,007,194
Soere BS T de octubre de 2022 2 de octubre da 2023 4 B25% 421,457
Serle BT 23 da noviernbre da 2022 18 da noviembre da 2023 5. T7E0% 20,351
Seria BY 17 de febrero de 2023 12 de febraro da 2024 5 T50% 3,006,708
Saria B 13 de absil de 2023 T de abril de 2024 5. 750% 1.003.035
Total 7,160,985

31 de diclembre de 2022 (Awditada)

Tasa de Walar an
Descripcién  Facha de Colocacion Fecha de Vencimianto Interds Libros

Seria BM 24 de enero de 2022 19 de enero de 2023 2.625% 1,000,875
Seria BP 18 de febreno de 2022 13 de febrero de 2023 2.375% 750,841
Seria BO 21 de septiembre de 2022 20 de marzo de 2023 3.625% 1,001,208
Serie BU 2 de diciembre de 2022 31 de mayo de 2023 5.375% 351,568
Bearie BR & de octubra da 2022 1 d& aclubne de 2023 4.625% 2,006,038
Serie BS T da octubre da 2022 2 da octubre de 2023 4 625% 421,403
Serie BT 23 de noviembre da 2022 18 da noviembre da 2023 5.750% _ 230316

Total 5,753,149
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{15) Financiamientos Recibidos
Las obligaciones con ofras instiluciones financieras se detaflan a continuacidn:

30 de junio 31 de diciembra

de 2023 de 2022
{No auditado) {Auditada)

Obligaciones por pagar a entidad financiera kocal, sin
garantias, con vencimiento en octubre de 2027 y
tasa de inlerés anual de 1.50% 5,206,803 5,785,577

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento en marzo
2025 y tasa de interés anual de 6.00% 4,078,000 6,000,000

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, sin
garantias, con vencimiento en enero de 2023 y lasa

de interés anual de 5.00% i] _5.018.750
Total 0,284,603 15,894,327

Al 30 de junio de 2023, el Banco no presanta incumplimiento de principal, intereses u otras
clausulas contractuales con relacidn a los financlamientos recibidos.

El movimiento de los financiamientos recibidos se detalla a conlinuacidn para propdsito de
conciliacidn con el estado de flujos de efectivo:

30 de Junio 3 de diciembre

de 2023 de 2022
(No auditada) (Auditado)
Saldo bruto al inicio del periodo 15,760,231 16,065,941
Praducto de financiamientos recibidos 0 5,000,000
Pagos de financiamientos recibidos (6.576.923) {8,206 710)
Total bruto al final del periodo 9,192,308 15,769,231
Intereses por pagar 92 495 125006
Saldo al final del periodo 9,284,803 15,804 327

(16) Arrendamientos
Como arrendatario, el Banco arrienda oficinas y espacios en las que estan ubicadas algunas de
las sucursales del Banco. Los arrendamientos tipicamente tienen vigencia por periodos de 2
afos con opcidn de prdmoga. Al 30 de junio de 2023, e pasivo en conceplo de estos
arrendamientos es por BL.G37,189 (31 de diciembre de 2022: B/.431,601).

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
arrendamiento para arrendamientos a corto plazo que tienan un plazo de 12 masas o Manos
arrendamientos de activos de bajo valor. El Banco reconoce los pagos de arrendami
asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta duranle el plazo d
arrendamiento,
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(16)

(17)

Arr_am:lmlantm. continuacidn

Activos por derecho de uso
El activo por derecho de uso, neto por B/.600,621 (31 de diciembre de 2022: B/.398,191) se
reconoce dentra del rubro de activos fijos (ver nota 10).

idos en a (1] das
Durante el periodo 2023, el Banco reconocié B/.80,260 (30 de junio de 2022: B/.121,666) coma
amaortizacion del aclivo por derecho de uso y B/L.20,771 (30 de junio de 2022: Bf.20,655) como
gasto por intereses, por estos arrendamientos.

I d n de flujos do afectivo
Las salidas de efectivo totales por arrendamientos durante el periodo fueron B/ 87 874 (30 de
junio de 2022: Bl.147,594). El neto de salidas presentadas en el estado de flujos de efectivo es
B/.77,102 (30 de junio de 2022: B/.126,939).

El andlisis de vancimienio de los pasivos por arrendamienios se presenta en la nota 25 = resgo
de liguidez o financiamianto,

En el periodo 2023 se realizaron ajustes por BL282 690 en los aclivos por derecho de uso y el
pasivo por arrendamiento producto de cambios en el plazo de dos arrendamientos v en el canon
de arrendamiento mensual,

En e afio 2022 se realizaron ajusles en los activos por derecho da uso por BYL.525,890 v en la
amortizacidn acumulada por B/.201,388, ademéas de en el pasivo por arrendamiento por
BL278.025, por cambio en el plazo de arrendamiento ¥ canon mensual, Debido a este cambio
sa reconocleron BL.44 523 en el resultado del afio como olros ingresos (ver nota 22).

Otros Pasivos
Los otros pasivos sa detallan a continuacian:

30 de junio 31 de diciembra
de 2023 de 2023
{No awditado) [Auditada)
Cuentas por pagar 2,552 950 373413
Otras provisiones 2,915,286 813,102
Provisiones laborales 1,219,130 1,153,684
Impuestos por pagar 454,370 479,337
FECI por pagar 204,080 123,132
Provisidn para bonificaciones 175,123 232,023
Prestaciones laborales 125,260 148,591
Anlicipos recibidos para la compra de blenes
adjudicados 91,655 246,645
Comisiones diferidas 45,681 B3,
Otras —_T89.817
Total 8.574.342
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(18) Patrimonio
Acclones Comunes
El capital social autorizado del Banco esta representado por 2,500,000 acclones comunes y
nominativas en circulacidn, con un valor nominal de B/10.00 cada una, para un tolal de
Br.25,000,000.

Acciones Preferidas

Balboa Bank & Trust, Corp. durante el afio 2017 emitid 7,500,000 acciones preferidas, con valor
nominal de un balboa (B/.1.00) cada una. El valor nominal de ka totalidad de la emisidn es de
B/.7, 500,000,

Estas acciones preferidas corresponden a los depositantes que dieron su consentimianto
expraso para aplicar la reduccion al saldo del capital de sus depdsilos en Balboa Bank & Trust,
Corp., lo cual fue requerido para poder llevar a cabo la fransaccidn de venta de Balboa Bank &
Trust y sus subsidiarias a la Compafiia Controladora.

El prospecto informativo de las acciones preferidas establece las siguientes condicicnes:

* Las acciones preferidas no tendrian fecha de vencimiento, pero podran ser redimidas
parcial o totalmente, a discrecion del Banco, una vez transcurridos cinco (5) afios a partir
de la fecha de emisidn, de acuerdo con el procedimianto establecido en el Capiltulo 11l
Saccidn A, Numaral 6 del Prospecto Informativo. En caso de redencidn, el Banco pagara
al Tenedor Registrada, por cada accidn preferida, en la fecha indicada en el Aviso de
Redencidén (la "Fecha de Redencidén™) un monio equivalente al valor mominal de cada
accidn (BL1 por accidn).

» Las acciones preferidas devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor
nominal equivalente a la tasa Prime de los Estados Unidos de América (publicada en e
perddico " The Wal Streel Journal™), el cual se calculard de manera anual pero se pagard
trimestralmente, siempre que la Junta Directiva del Banco decida distribuir dividendos.,
La tasa serd determinada trimestraimenta conforme a la tasa Prime que esté vigente el
primer dia de cada trimestre.

(19) Compromisos y Contingencias
Los compromisos y contingencias brutos se detallan como sigue:

30 de junio 31 de diciembra

de 202 de 2022
(No auvditada) (Auttitado)
Cartas de crédito respaldadas por garantias
reales y fiduciarias 1,045, 062
Promesas de pago 273,536
Garantias emitidas 2,739,060
Total 4,057,658
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(19)

(20)

Compromisos y Contingencias, continuacidn

El Banco, por cuenta de sus clientes institlucionales y corporativos, confirma, emite y avisa cartas
de crédito para facilitar las ransacciones de comercio exterior. Ademds, el Banco proves
promesas de pago y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes instilucionales en
redacidn con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 30 de junic de 2023 (31 de
diciembre de 2022), el Banco ha dclasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo
crediticio controladas fuera del estado de situacién financiera.

Al 30 de junio de 2023, al Banco mantiene demandas y acciones legales conocidas en su contra
por BJL.765,593. A esta fecha no se han realizado provisiones sobre estas debido a que la
administracidn no considera que hard un resultado desfavorable para el Banco.

Entidades Estructuradas No Consolidadas

La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en las cuales el Banco no
mantiene una parlicipacidn, pero actia como su patrocinador. El Banco se considera como
patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento:

Participacidn mantanida
Tips de enfldad estruciurada Matwraloza y propdeiba par ol Banca

‘Vehlculos separados Genorar comislones por of sanvicio de admintiracian y | Minguna,
Fideicarmisos die garanifa, custodia de acthvas on mspaldo de lrceres.

scdminisiracién y cusiodia

Cresdo en respaklo a bercerps en comceplo de
finsncismienios garanlizades por actives cedidos. Eslos
vohilculos son nanciados & Wowes de loa stlivos
codidos on gemnlia por los lercens.

Al 30 de junio de 2023, ol Banco no mantiena ninguna obligacién contractual de brindar apoyo
financiere o de olro tipo a eslas enfidades estructuradas no consolidadas. El Banco provee
sarvicios de fiduciario a diecisiate (17) fideicomisos de administracién y trece (13) fideicomisos
de garanlias (31 de diciembre de 2022: diecisiete (17) fidelcomisos de administracian y doce
(12) fideicomisos de garantias), madiante los cuales administra activos de acuerdo con las
instrucciones del cliente, por lo cual percibe ingresos por comisiones. Los aclivos netos
administracidn ascienden a B/, 178,004,837 (31 de diciembre de 2022: B/.174,718,082).

El Banco no recanoce en sus estados financleros esos aclivos y pasivos y no estd expuesto a
ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los aclivos o pasivos de los fideicomisos. Los
mantas de los valores recibidos en garantia, administracidn y custodia se registran con base an
su valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente la
totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar las referidas garantias. Estos contratos
se controlan por separado de las operaciones propias del Banco, Considerando la naturaleza
de eslos servicios, la administrackdn consldera que no originan riesgo de pérdidas para el Banco.
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{21) Salarios, Otros Gastos de Personal y Gastos Administratives
El detalle de los salarios, otros gastos de personal v otros gastos administrativos se presenta a

continuacian;
30 de junio 30 de junio
de 2023 de 2022
(N acclilada) (Ne Awditado)

Salarios y gastos de personal:

Salarios y remunaraciones 2,398,955 2,367,235
Prestaciones laborales 316,259 316,672
Baonificaciones 180,000 168,679
Seguro de hospitalizacidn 109, 328 112,170
Prima de antigledad e indemnizacidn 81,230 139,135
Beneficios 46,882 37,756
Ofros G 267 58,283
Total 2,198,921 3,200,940
Gastos administrativos:

Honaorarios profesionales 630,119 499 645
Mantenimiento de bienes adjudicados 260,044 268,953
Soporte de aplicaciones tecnoldgicas 252 880 229 642
Legales 191,978 333,348
Dietas 158,500 145,200
Reparacidn y mantenimbanto 117,168 103,885
Propaganda y promociin 84,726 100,002
Seguros 83,097 81,237
Luz vy agua 77,165 82,885
Vigilancia y seguridad 75,559 B4, 372
Aseo y limpieza 56,222 53,695
Teléfono y comunicacién 49,285 67,693
Cuotas y suscripciones 28,798 22,084
Transporte ¥y combustible 25,814 35,048
Educacién y capacitacidn 17,550 15,549
Papeleria y utiles de oficina 14,461 15,674
Viajes 8,755 9,787
Otros 1,744 953 417,145
Total 3,887,083 2,566,845

/
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{22) Otros Ingresos
El detalle de los ofros ingresos se presenta a continuacidn:

30 de junio 30 de junio
de 2023 de 2022
{No auditado) {No Auditado)

Operaciones de fideicomiso 247 647 378,536
Ganancia por cambio de moneda extranjera 230,333 167,379
Ganancia en venia de bienes adjudicados 1] 22,162
Servicios administrativos 24,600 30,600
Reversidn de provisiones 37,033 11,711
Cancelacidn de confrato de armendamiento

financiero (ver nota 16) 0 44,523
Otros 52,174 96,768
Totales 291787 711.679

{23) Impuesto sobre la Renta y Otros

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constiluidas en la Repiblica de
Panamd, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revisién por parte da |as
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gimos afios. De acuerdo a regulacionas fiscales
vigentas, las compafnias incorporadas en Panama estdn exentas del pago del impuasto sobre
la renta de las ganancias provenientes de oparaciones exfranjeras, de los intereses ganados
sobre depdsitos a plazo en bancos localas, de titulos de deuda del goblerno de Panamé y de
las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores y
negociados en la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Repdblica de Panama, deberan
calcular e impuasto sobre la renta de acuerdo con la tarifa vigente de 25%. Adicionalmente, las
personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milldn quinientos mil Balboas
(B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resufte mayor enlre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método tradicional (base neta), o

b. La renta neta gravable que resulte dal método alterno para el ealeulo del impuesto sobre la
renta (CAIR) que consiste en aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto sesanta
y siala por ciento (4.67%) (base bruta).

& continuacidn, se presenta la composicidn del gasto de impuesto sobre la renta;

30 de junio 30 de junio
de 2023 de 2022
o avdifada) {No auditadao)
Impuesto corrente:
Irmpuesto sobre la renta cormante 430,743 268 977
Cambio en el eslimado del periodo anberior 16,811 ]
Tolal de impuesio comriente 447 654 258 877
Impuesto diferido:
Originacion y reversin diferencias temporarias (849.2532) (424.645)
Total gasto de impuesto sobre la renta (401.598) (167 658)
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(23) Impuesto sobre la Renta y Otros, continuacidn
El impuesto diferide es calculade para todas las diferencias temporarias que se originan
principalmente de diferencias entre los ratamienios fiscales vy los de contabilidad financiera

aplicados a la reserva para pérdidas en préstamos locales.
El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:
30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022
(No auditada) (Auditado)

Impuesto diferido activo producto de reserva
para pérdidas en préstamos locales 4,166,103 3,316,851
Total 4,166,103 2.416,801

Movimiento de impuesto sobre la renta diferido por reserva para pérdidas en préstamos:
30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022
(No auaitada) [Auditada)

Saldo al inicio del perfoda 3,316,851 3,412 532
Reconocimiento en resuftados generado por los

casligos 0 (447 B61)
Reconocimianto en resultados generado por el

movimiento de la reserva para pérdidas an

préstamos 840 252 252 180
Saldo al final del periodo 4,166,103 3,316,851

El Banco ha preparado estimados de los resultados de sus operaciones en los préximos afios y
ha determinado que espera lener suficiente renta neta gravable para los afios en los que se
espera se reviertan las diferencias temporarias deducibles generadas por la reserva para
pérdidas en préstamos que originan el impuesto sobre la renta diferido active que mantiene al
30 de junio de 2023. En la eslimacion de la renta neta gravable el Banco ha considerado las
deduccionas por diferencias femporarias.
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{24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los walores razonables de aclivos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios colizados en los mercados o colizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando ofras técnicas de valoracion,

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente vy que lienen poca
disponibilidad de Informacidn de preclos, el valor razonable es menos objetive, v su
determinacitn requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracidn, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacidn de
precios y ofros riesgos que afectan el instrumento especifico. El Banco mide el valor razonable
utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la importancia de los datos de enfrada
utilizados al hacer las mediciones;

« Mivel 1: precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la administracion del Banco puede acceder en la facha de medicidn,

= Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en al Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categorfa incluye los instrumentos valuados
ulilizando precios colizados en mercados activos para insfrumenios similares, precios
colizados para instrumentos idénlicos o similares an mercados que no son activos u ofras
técnicas de valoracidn donde los datos de enfrada significativos son directa o indirectamanta
observables en un mercado,

« Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacion
incluyen datos de enfrada no observables que tienen un efecto significative en la valuacidn
del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
colizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
observables refiejan la diferencia entre los instrumentos.

Diras técnicas de valuacién incluyen valor presenbe neto, modelos de flujos descontados,
comparacionas con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
técnicas de valuacidn incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y olras
premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.,
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{24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

El Banco ha establecido un marco de coniral con respecto a la medicion de los valores
razonables, Este marco de control incluye funciones de la Unidad de Administracion Integral de
Riesgo y de Auditoria Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan
directamente a sus respectivos Comilés, y tienan la responsabilidad de verificar los resullados
de las operaciones de inversiones y las mediciones de velores razonables,

Algunas controles especificos incluyen:
# Verficacion de los precios colizados
+ Revisitn y aprobacidn de los procesos para los nuevos modelos y cambios a los modelos
actuales de valuacion
s |nvestigacidn y andlisis de variaciones significativas en las valuaciones.

La siguienta tabla resume &l valor en librog v el valor razonable de los activos y pasivos
financieros:

30 de junko 2033

(Mo auditacs) {Auralitado)
Valor Valor Valor Valar
an libros  razonable an libros razgonable

Acthvos Financleros
Depdsitos a plazo &n bancos 8 CA 50237347 50.280,763 30606343 38644602
Inversicnea a VRCOLUI 32013148 32013148 4,986,901 4,066,001
Inversionas a G o 1 B2 547 41,671,806 48 731,503 A 53T 251
Préstamos & GA 581815631 530600883 560158518 518672504
Total GA7.048.073 GE2G45E80 GL2463.085 G10.821.354
Pasivos financieros

da clientes a plans 40308079 488 048607 467,024,300 475404, 781
Financiamientos recibidos _ 9384803 10107805 15694327 16657401
Total 492 400 882 490054312 482018717 4820062183

La tabla a continuacidn analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una basa recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia de
valor razonable considerando los datos de entrada y técnicas de valoracidn utilizados.

Madicién a valor mzonable {No audifaco) Aucitacio)

Hivel 1 Mivel 2 Total Mivel 1 Total
Inversiones a VRCOUL 23018911 8994337 32013148 B66801 4866901
Total L0881 B8DM23T 3013148 S066001 4860901

Durante el periedo, no hubo transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 de la jerarquia del valor
razonable para los valoras a valor razonable con cambios en resultados.
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(24) Valor Razonable de Instrumentos Financleros, continuacidn
La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable de manera recurrente., Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de enfrada y técnicas de

valoracion utilizados.

20 dao junio de 2023 (Vo oucilisd)
Medicion a valor razonable
; Hival 1 Nival 2 Mivel 3 Total

Depésitos a plazo en bancos a CA ] ] 50,260,763 50,260,763
Inwarsionas a Ch = [ocales L] 17,045 430 17,048,430
Irvearsiones o GA = exdranjercs 16,888,335 B934 141 24,622 476
Présiamos a CA 1] 0 538,644 853
Todal 16B8E.33 2 26883571 B30.632.532
P

Depdailos & plaro fijo 1] L] 48R 948 507
Fimanclamianlos recibidos 1] 0 10107 805
Total 1] 0 488,054,312

A de diciembre de 2023(Audiada)
Madicidn a valor razonable
Hiwel 1 Mivel 2 Hivel 3 Total

Activos financieros:

Depdsites a plazo en bancos & CA (1] ] 38 B4 802 38 844 a2
Inversiones a CA = locales i} 12,857,870 ] 12,857,870
Inversiones a CA — exiranjaros 25 634 066 4845 3 o 35 579,387
Préstamas & CA 1] 1} 18672, 504 S18.672 504
Total 25834066 22803181 S8TLA17. 196 605,854,453
Pagivos financigros:

Dapdsitos & placs fijo 0 0 AT5 404, 7E1 ATE 404,781
Financiamisnios recibidos 0 ] 8657401 16,657,401
Total 0 1] 452 052 B2 432,062,182

La tabla a continuacian describe las técnicas de valoracion y los dates de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro de los Niveles 2 y 3:

Instrumiento Financiero Técnica de Valoracidn y Datos di Enirada Ulilizados
Invarsionas a GA Pracics da consonso oblonidos a irawss do provesdonss da procios,
Fhijos de efectivo descontados uliizando una tasa de descuanta
correspandianie al plazo y clase de instrumanta,
Prégtamas, neto Flujos da afective descontados usando les tasas de interds actusles da

marcado para mewos préstamas con vencimiantos remanenias similares

Flujos de efectivo descontados usando las lasas de inlenés da

Depdsiios colocados a  plazo,
mercado para nuewos depdsilos con vencimiemes remanenlas similara

dopdsilos recibidos a plazo de
clisnies

Financlamiantos recibidos Flujos de efeclive desconlados usando las tasas de infords acluales
mercado  para nuavas  emisionesfinanciaméentos  con .
remananbes similanes,
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(24)

(25)

Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

Para los dapdsilos a la vista en bancos, valores comprados bajo acuerdos de reventa, depositos
de clientes a la vista, depdsitos de clientes de ahorros y valores comerciales negociables el valor
en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a coro plazo.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que ornigina a su vez un activo financiers én una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en olra entidad. Las actividades del
Banco se relacionan principalmente con &l uso de instrumentos financieros incluyendo derivados
y, como tal, el estado de situacidn financiera se compone principalmente de instrumentos

financieros.

Estos instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos. La administracidn del Banco ha
aprobado un Manual de Riesgo Integral el cual: a) identifica cada uno de los principales riesgos
a los cuales estd expuesto el Banco; b) erea un Comité de Riesgos conformado por ejecutivos
clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; ¢) establece Wmites para cada uno de dichos riesgos, Adicionalmeanta, &l Banco asta
sujeto a las regulaciones de la Superintendencia, respecto de concentraciones da riesgos y
liquidez, y capitalizacién, entra otros.

La Junta Direcliva del Baneco tene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieras, A tal efecto, ha establecido ciertos
comilés, para la administracién y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales ast axpuasto
el Banco. Enire estos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comité de Crédita, Comité
de Activos y Pasivos, y Comité de Cumplimiento.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado,
operacional y administracion de capital, los cuales se describen a continuacion:

fa) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o conlraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamante y a tiempao, con cualquier pago que debla hacer al Banco
da conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que &l Banco
adguirid u origing &l activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por seclor y pais, limite por actividad
econdmica, y limites por instrumento financiero,

Por asignacién de la Junta Direcliva, el Comité de Crédito vigila periddicamenta la
condicién financiera de los deudores, y tanto el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) como
&l Comité de Riesgo vigilan la condicidn financiara de emisores y entidades financier
que involucren un riesgo de crédilo para el Banco.

A la fecha del estado de situacidn financiera no hay concentraciones significativas d

riesgo de crédito en un deudor o grupo econdmico especifico. La maxima exposicion
riesgo de crédito estd representada por el monto en libros de cada activo financiero.
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{25) Administracidn de Rlesgos de Instrumentos Financieros, continuacidn
Para asumir este riesgo, el Banco tiene un marco de geslidn cuyos principales elementos

inciuyen:

El analisis del riesgo o pre-aprobacitn es llevado a cabo de forma independiente al
negocio, cuyo objetive, ademas de Identificar, evaluar y cuantificar el riesgo de las
propuestas, es determinar el impacto que tendran en la cartera de crédito del Banco.
Un drea de control responsable de validar que las propuestas se enmarquen en las
politicas y limites del Banco, obtengan la aprobacion requerida de acuerdo con el
nivel de riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en la aprobacidn,
al momento de la liquidacion de la operacién.

El proceso de aprobacidn se lleva a cabo a través de varias instancias dentro dal
Banco de conformidad con la politica de Imites de aprobacién establecidas.

Un proceso de administracidn de carlera enfocado a monitorear las tendencias de
los riesgos a nivel del Banco con e objetivo de anticipar cualquier sefial de detariora
en la cartera.

El cumplimiento con las politicas de garantia, incluyendo la coberiura requerida sobre
los montos prestados establecidos por el Comilé de Crédito y revisados
periddicamante.

El ALCO y la Unidad de Administracion Integral de Riesgo dan seguimiento al
cumplimiento de los limites establecidos en la politica de inversiones y colocaciones
interbancarias. El ALCO revisa las calificaciones asignadas a las insliluciones
aprobadas y a los valores de inversion.

El Banco ha establecido slgunas politicas y procedimiento para administrar e riesgo de
crédito, como sa resume a continuacion:

Formulacion de Pollticas de Crédito:
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cualas contemplan

los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administracién del crédilo, los cambios en las
condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y las politicas de conocer
al cliente, Las pollticas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para

su aprobacidn.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencion a la exposicion

gue mantenga el deudor con el Banco y dentro de los limites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

Limites de Concentraciin por Detdor;
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo econom
Estos limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital d

/
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{26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Limites de Concentracidn por Sector o Pals:
Con el propbsito de limitar la concentracion por actividad o industrias, se han
aprobado limites de exposicién tomando en consideracion la distribucidn de la cartera

par sector y por resgo pals.

Eslablocimiento de Modelo de Calficacion para Préslamos:

El banco cuenia con un modelo de calificacidn interna con la intencién de calegorizar
las exposiciones de la cartera de préstamos por nivel de riesgos en una escala de 10
calificaciones, La asignacidn de la calificacién resulta del andlisis de crédito que es
aprobado por el Comité de Crédilo. Los grados de riesgo son sujelo a revisiones
periddicas por parte de la Unidad Integral de Riesgos.

Revisitn de Cumplimiento con Polilicas:

La Unidad de Administracién Integral de Riesgo verifica el impacto en los limites de
riesgo establecidos previo a la aprobacidén de nuevas operaciones de crédito y
renovaciones de lineas de crédilo, con el fin de informar al Comité de Crédito
cualguier operacion que exceda o s acerque a |os limites establecidos.

Para limitar el riesgo de crédito, el Banco ha establecido pollticas que aseguran su
diversificacidn y que permiten una evaluacion adecuada de cada préstamo.

Los procedimientos y practicas claves en la administracion del riesgo de crédito son los
sigulentes:

Limitaciones del riesgo de concentracion (grandes extensiones de crédito, préstamos
a partes relacionadas, refinanciamientos).

Seguimiento y matriz de calificacion de riesgo de préstamos.

Polltica de reservas para préstamos,

Cumplimiento de las politicas de crédito v de los procedimientos de administracidn
de crédito,

Identificacién y monitoreo de los riesgos de crédito iniciales y camblantes observados
an los clientes y en la actividad econdmica que se desenvuelven dichos clientas.
Procedimiento de cobro sobre préstamos irregulares y clasificados.

Los faclores de mayor exposicidn al riesgo e informacion de los aclivos deteriorados, y las
premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

La Mmhﬁtmdﬁn dntennlnam ha'y emdenclas uqetnraa de deteriora en
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banca:

= Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;

- Flujos de efectivo con dificullades experimentadas por el prestatario;

= Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacidn de un procedimiento de quiebra;

- [Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro an el valor de la garantia. /
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(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
- ] B ;
El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas esperadas en la cartera de préstamos, depdsitos
colocados & inversiones (ver nota 3{d)).

Gﬂ!dmcmnasd&nasgudamﬁwa présmmasa CA

El Banco asigna a cada cliente corporativo una calificacion de riesgo interna con base en
el modelo de calificacidn interna que contempla variables financieras relacionadas con la
suficiencia del chente para hacer frente a sus operaciones, considerando el nivel de
endeudamiento, la coberiura de EBITDA vy la liquidez; asl como variables cualitativas que
contemplan la posicidn y participacidn en el mercado, diversificacion geografica de
productos, transparencia, respaldo de socios, entre olros. Para las variables sectoriales se
evalian los impulsadores de cada sector econdmico para identificar riesgos a los cuales
puede estar expuesta el diente conslderando aspectos como entorno macroecondmico,
barreras de entrada y salida, estruclura del sector y riesgo pals; para el comportamiento
de pago se evalia la forma como el cliente ha venido cumpliendo con sus obligaciones
con el Banco y oftras instituciones financieras empleando datos internos y extermas.

Las exposiciones de crédito estdn sujetas a un seguimiento conlinue que segin su
resultada, puede implicar el cambilo de categoria del cliente a mayor o menor riesgo. Estas
evaluaciones consideran informacién periddica recibida del cliente, incluyendo la
informacidn financiera, datos de referencia crediticia de agencias, articulos de prensa,
informacién interna sobre el comportamiento del cliente, cambios en los negocios
financieros y condiciones econdmicas.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los préstamos a CA:

PCE durania PCE duranie
la wida total la vida total 30 da junio
PCEa12 sin deteriora  con deterioro de 2023

Préstamos a CA Me3es grediticla craditicio {Nio audifado)
Rigago muy bajo (1-2-3) 73,942,079 39,784 ] 74,641,863
Riesgo bajo (4-5) 307,325,531 8,664,888 ] 316,264,510
Riasga medio (6-7-8) 400,819 103,388 806 8,034,323 112,723,948
Riasgo alto (%) 0 50,565,332 5.537.881 56,103,213
Riasgo mauy alto {10) 0 [y 30,748,523 0, TAB AT
Mante bruto 381,668 429 163,622,910 45,220,527 500,511,866
Resarva da PCE —__[585.100) _(10,863,988) (15,246,847} L2600 85)
Valor en libros neto 481,083,328 J52.758.922 L0.873.680
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PCE durants PEE duranta
la vida total la vida total 31 do dickembre
PCEa12 sin detaroro con doteroro dig 3022

Eristamos a CA meses craditicio criditicia {Aurcitaaia)
Rigsgo muy bajo (1-2-3) 75,563,063 G8Z.348 0 76,245,612
Rigsgo bajo (4-5) 314,508, 754 11,210,165 a 325 718,849
Riasgo medio (B-7-8) 3,254,792 103,773, 167 B, 050, 260 114,018.E18
Ripsgo alto (5) 0 32,363,357 8,816,974 42 200,371
Riesgo muy alta (10} ] 0 30,266,435 30,256,435
Monto bruto 303,326,600 148,045, 708 47,063 680 GBE 440, 186
Reserva de PCE (661083  __{8.381.704) A19.237.891) (28, 261,668)
Valar en liros neto 302664826  A3GGET.E14  _2LE25778 560,158,518

La siguiente tabla presenta informacidén acerca del estatus moroso y vencido de los

préastamos a CA;
PCE duranioin  POE duranie la
wida total sin wida tatal con 30 do junio
PEEai2 dotoriors datarlars Fosarea do oo 3033
Prisiamaos & G4 IS Grglisicia croditicha PCE Mo aufadal
b et ey 384,568,420 A58 701,18 E-E,H?.IIS |,'.‘l}132 a7H) 42,805,004
M u 7,521,040 10,084,057
Varida 155 m E,{Eﬁ,ﬂﬂ 0025085
Total 361,660.42 183,622 810 45220527 _  (26,085005) m,hﬁ,w
PCE duranlala  PCE durants ia
wida total sin wida total can 3 do ditiemba
PCEa1l dateriarn deterioro Rosarva do e 2033
Eristamas a G4 g craditicla croditicio BGE {ATaso)
Ha morosos 303,280,800 134 847327 28,124,550 (20,606, 163 535 352 509
Morosos (1] 12232301 10,200,524 (4,427 302 18,005613
Wencida 0 0 384 5800306
Tatal 303,326,800 148,045,708 47,063, 650 (28,281 668 560, 158,518

Sa consideran las siguientes definicionas:

Maroso: cualquier facilidad crediticia que presente

algun importa no pagado, por principal

o intereses con una antigliedad de més de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha
establecida para el cumplimienta de los pagos.

Vencida: cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago de los importes conlractualmente
paciados presenten una anligledad superior a 90 dias y para las operaciones con un solo
pago al vencimiento se consideran vencidos cuando la antigledad de la falta de p

supere los 30 dias.
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PCE da Préstamos a CA

A la fecha de reporte los cambios importantes en el valor en libros bruto de los préstamos
a CA duranie el periodo que contribuyeron a los cambios en las reservas de PCE se

prasentan a continuacian:

30 de junio 2023
Ml suditacia)

Saldo al iniclo dal parfiodo
Transferido a atapa 1
Transferido & elapa 2
Transfarido a elapa 3
Ramadicidn nela

Muevos préstamos
Préstamos cancelados
Préstamos castigados
Préstamos reclasiicados
Saldo al final del periado

2022

Salkdo al nicio dal afa
Translorido & elapa 1
Transfarido a elapa 2
Transharido a slapa 3
Femsdcidn naeth
huswos préskamos
Prisstamos cancalados
Pristamas castigados
Préstamos reclasiiicados
Saldo al final del afo

(N anerchifacion)

Saldo &l inlcio del perlodo
Transferido a efapa 1
Trenslerido a etapa 2
Transferido a slapa 3
Remadicikn nata
Huevos pristamos
Préstamos cancalados
Préstamos castigados

PCE durante I3  PCE duranta

wida tatal sin  la vida total
PCE a 42 deteriars can daterioro
mases crediticlo craditicio Total
393,128 808 148,040, 708 47 053,889 G808, 440,188
T, 145 423 (7,048 634) (645, 7848) i}
(23,058,125) 36,403,087  (13.345862) o
0 {13,107 639) 13,1067 839 0
(17,877, 1683) (378.616) {1,401 0599 (19,758, BA8)
111,868,190 18,316,658 4,722 489 134,907 337
(B0,636,674) {18,431,306)  (4,880.412) (112,848,383}
0 0 (39, 344) (38,348}
PIVETOREE | | e _____ 0O {91,048}
381,668,429 163,622,910 45220527 500,511,866
PCE duranta la PCE durante
vida total sin la wida fotal
PCEa12 doteriora con deterioro
magas craditicla graditicio Total
423 703 603 137 658,678 38 043,374 E6e0, 305,653
26,088,280 (28,509, 540) (288, 740) 0
{67.965,323) 73,843 962 {5,878,638) 1]
(hE4,541) (22 329.084) 22 7107 525 il
(45,032, 797) (6,262 366) 1,237 574 {49 06T S88)
252 005 530 16,956, D00 166,080 268,157 818
{19508 D58 243) (26 850,010) (6,085366) (234,934 519)
0 0 (1,968, 138) (1,986, 139)
- & __5.536. 661 " 5,536,881
LR ] - 148,048,708 47,063,669 Si8.440,188
El movimiento de la reserva de PCE para préstamos a CA se detalla a continuacién:
PCE durante  PCE durante
la vida total  la vida total
PCEa412  sin dederiore  con deterlara
Mmesos graditicio
651,983 B381,784 18,237 681
53,800 (53,800 0
{24,310} 7.242 303 {7,217 ,003)
i {1.085,897) 1,085,687
32,252 {4.400,474) 2472038
85 an7 1,822 668 4 000
(534.512) {1.142,6811) (246,533)
o Y] —{39.340)

Saldo al final del periodo
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Motas a los Estados Financieros

(25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

21.ds diclembye de 2022
[ Aunditada)

Saldo al inicio dil Ak
Transhenido o etapa 1
Trangferido a elapa 2
Transferico a atapa 3
Remadicidn neta
Muswos présiamos
Préstamas cancelnsos
Préstamos castigndos
Balds al final dal afta

PCE da @cfivon hiranciessd, &n ke sucasisg.,

PCE durante PGCE durania
ka wida total la vida total

PCEa12 gin deteriara  con delerioro
mases crediticlo crediticlo Tota|

1,877,358 6,455,354 16,807,328 35,280,041
86,554 {66, 554) 1] a

(653 208) 4,688,200 {4,134, 881} [i]

{5,921) (1,432 088) 1,438,608 (1]

(BEO.ATE) (1,244 150) 7428170 5,204 144

1,663,162 200,437 10,831 1,843 460
{1,516,023) (238,507) (404,358) (2,158,068
(1] _0 (2.016.888) L2.016.588)

661963 Q381784 10237861 @ 2E.281.6688

Paia siayor detalla dal amaime da e civEs induidis &0 4508 MoWTETID Conin 18 linea e ' proviabin parm pandiias an préstamon, ver "AQripacsin da

La siguienta tabla provee datalle sobre la reserva da PCE para los préstamos adquiridos con

deterioro crediticio;

Saldo cadido al inkcio del pariodo

Cancalacitn

Saldo cedido al final del pariodo

Reserda:

Saldo cedido al inicho del parkodo

Cancalaciin

Saldo codldo al final del pariodo

30 dis Junio 31 do diclomibra
de 2033 e 2032
(Mo sudifack) {Awchtmdn)
FCE durante la vida PEE duranta la wida
tatal con deterioro total con deterioro
graditicio graditiclo
1,235,785 1,248,441
— 200,164 _{12.546)
1,435,958 L35, 705
1,235,795 1,248 441
— 200,164 {12 846)
L435.858 1235785

Andlisis de la Calidad Credificia de Aclivos por Derecho a Cobro y Cuentas por Cobrar
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de activos por derecho a cobiro y cuentas por

cobrar:
PCE duramis PCE duranta
I vida total 30 da junio Ia wida total 31 de diclembre
PCEa12  sin detorioro do 2033 PCE a2  sin doterioro de 2033
MEOEO% Eredilicio rHo audilade) mesgs craddigiclg (Aucirada)

Fsesgo baja (4-5) 181,831 151,931 273,670 0 223670
Filesgo medio (6-7-5) 0 370000 27,024,881 0 20,402,250 20,407 260
Monto bruto 151,831 27 024,801 27,176,822 BT 20,402,260 20,625,830
Resarva de PCE {3482 i) [8,317,747) pra)
Valor on Nbros 14B439 _ 18.500.023 18,748 367 7,784 23 084,513 23,302 777
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MNotas a los Estades Financieros

{26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El movimiento de la reserva de PCE para los activos por derecho a cobro, por adjudicar y

las cuenias por cobrar se detalla a continuacion:

PCGE duranta
la vida total
PCEa 12 caon detarioro
(No aucitado) crediticio Total
Saldo al inicio ded periodo 5,806 6,317,747 6,323,653
Remedicion neta {2.414) 2307221 2104807
Saldo al final del periodo _ 3492 8424068 8426460
PCE durante
la vida total
1 iciem da 2022 PCEa12 con deteriors
{Awditado) mesas craditicio Total
Saldo al inicko del ano 1,058 5773546 5,774,604
Remadicidn neta 4 A48 558 624 553,472
Cuenia por cobrar castigada o {14,423} {14,433}
Saldo al final del afio - BAILI4T 6343853
Andligis da la Calldad Credilicia de las Conlingencias
La siguienta tabla analiza la calidad craditicia de las contingencias:
iiva aediac) [Auciraca)
PCEa12 PCEa12
fLil':20 ) 2022 moses Lty
Fiiesgo muy baje (1-2.3)  117.8i0 117,810 #15, 500 B15, 500
Rieagn bajo (4-5) B35 124 974,515 L.07T4.515
honta bruta 1,053,004 1,053, 0034 3,780,015 3,750,015
Resarva de PCE TS (7.972) {14,257 — 14,257}
Vadar en libros 1045, 062 1,045,062 AIT5, 158 A ITE TS
El movimiento de la reserva de PCE para los instrumentos conlingentes se detalla a
continuacion:
[Aurditacio)
PCE duranie
(o aolimia) la wida total
PCEa12 PCEav2 sin deteriono
MEses meses erediticio Total
Saldo al indcio del pericdo 14,257 G2 467 4,800 a7, 287
Transterido a atapa 1 L 3,837 {(3.537) i]
Transéerido a atapa 2 a {8, 7746) 8376 i]
Ramadicidn neta B (170,445) Hﬂ.ﬂlﬂ} (180,524}
Muevas ulilizaciones 480 135,250 32& 13?.,5'."0
Canlingencias cancaladas B.851) A7)
Salde al final del periodo Sl 14257




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
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MNotas a los Estados Financieros

(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Andfisis de la Calidad Credilicia de los Depdsifos colocados en bancos
Los depdsitos colocados son mantenidos en instituciones financieras aplicando los limites
establecidos en la politica de riesgo por contraparte. El Banco mantiene depdsitos
colocados en bancos a CA con las sigulentes calificaciones de riesgo credilicio olorgadas
por las agencias de calificacion Filch Ratings, Moody's, Standard & Poor's y SC Riesgos:

30 de junic 31 de diciemhbre
e 2023 de 2022
(Mo awditad) {Audilado)
an ban a G
Ah+ g AA- 54,301,997 43,005 373
A+ a b 14,114,029 23,261,991
BBBE+ a BBB+ 39,877,040 41,277,247
BB+ 0 6,817
Sin calificacian 782520 B48.010
Total 108,085,586 108,489,438
El movimiento de la reserva de PCE para los depdsitos en bancos a CA se detalla a
continuacion:
(Mo aucifacs)
PCE durante
la vida total
PCEa12 sin detarionn
masas craditicio Total
Saldo al iricio dal perioda 34,351 0 38,351
Transherido a elapa 2 {35,423) 35423 ]
Ramadicidin neta 2078 1949 2,278
Huswves depdaiios 88,5489 il 88,540
Dopdsitos concelados A81.230) 24,500 {105,738}
Salda al final del periodo 12,366 w=ida113 —aadid
21 de diclombro de 2022 (Audiada)
PCE duranta
la wvida taotal
PCEa12 sin deteriorg
mases graditicis Total
Saldo al inicio dal afo i 445 L] 4 445
Transferida a etapa 1 1 i 0
Transfendo a ofapa 2 {1 71 Li]
Ramaediciin neta {10, 144) 6,335 {3 0E)
Musvos depdsilos 200 427 31,802 241,228
Dapdsitos cancelados {165,307} 13208 _[(203.515)
Saldo al final dal afio 38,351 ] i Bt ]

Andlisis de la Calidad Credificia de las Inversiones

El Banco mantiene politicas de inversion por calificacidn de riesgo establecida
agencias de calificacion de riesgo nacionales e internacionales. El andlisis a continuacign
sa hasa en las calificaciones de riesgo crediticio otorgada por las siguientes agencias
calificacidn: Fitch Ratings, Moody's, Standard & Poor's y 5C Riesgos.

- |
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MNotas a los Estados Financieros

(25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financleros, continuacién

Inversiones en valores
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de las inversiones en valoras a VRCOLI:

0 do junio M de diclembre
do 2023 o 2023
Mo auditad) [AuEH )
Bionds COfpOralivag
Aa - 6,847 404 a
BBB+ a BBB 20252 S50 — 0
Subtotal 21,100,052 |
Letras del lasaro
ARA <A.813.096 4,966,901
Total 32,013,146 4,966.901
La siguienta tabla analiza |a calidad credilicia de las inversiones en valores a CA!
30 de junbo 3 do diclembre
da 2023 de 2022
{Nio sudklacia) {Auditada)
5,827 807 2,981,050
2,017,838 2,022 246
G.019.621 4 BE2 113
7.5496,569 6, 700,455

— 29747 985716
8,686,316 7.668,175

w 1,497,613 5,063,021
A A 6,632,050 12,785,024
ABE+ a BEB 11,710,828 12,676,572
BB+ a BB- 290,478 324,402
Substotal 18,130,967 21150318
Total 41,582,547 48.731.803
El movimienio de la reserva de PCE para las inversiones a VRCOUI se detalla a
continuacion:
30 do junia 3 do diclambre
da 2033 dp 2022
Ao aendifado) {Anibmcic)
PCEa12 PCEa12
Mases Mmsos
Saldo al inicio del pariodo 815 0
Ramadicitn nela ¥
Hisgvas inversiones 54,958
Inversiones canceladas e N _a
Saldo al final del periodao 58,460 [T
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MNotas a los Estados Financieros

{26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El movimiento de la reserva de PCE para las inversiones a CA e inversiones compradas
bajo acuerdo de reventa, se detalla a continuacion:

(No avditado)

Saldo al inicio del perioda
Transferido a efapa 1
Tranaferido a elapa 2
Remedicidn neta

Muevas inversiones
Inversiones canceladas
Saldo al final del pariodo

(Aucitacio)

Salda al inicio dal afio
Transfando a alapa 1
Transferido & etapa 2
Remedician neta
MNuevas inversiones
Inversiones cancaladas
Saldo al final dal afo

PCE duranie la
vida total sin
PCEa12 deterlon
Meses crediticio Total
110,200 23,300 133,500
32,1 (32,191) 0
{18,858) 16,856 o
{B50,924) (9.011) (99,935)
82 604 23,1148 115,723
(22,833) {6,565) (29,488)
104, 282 15,508 118,790
PCE duranta la
vida total sin
PCE a 12 detarioro
mases crediticio Total
73,120 79,227 152,347
177,353 {177,353) i
(71,605) 71,6085 i}
(284 436) 28,6542 (255,854)
322367 30438 352,803
{106,558) (8,157)  __ (115,756)
110,200 23,300 133, 500

Agrupacion de PCE de aclivos financieros
La siguienta tabla provee una conciliacién entre: (a) cantidades presentadas en los
movimientos de las reservas de PCE para los activos financieros que concilian e saldo al
inicio v el de final del periodo de la reserva de PCE, vy (b) la linea de “provisién para
pérdidas” por aclivos financieros, en ganancias o perdidas.

0 d Rinlo de 320G
{iNa auditads)

Fhmuﬂ:hgndldvhpwdﬂhpii
Musvos aclivos Tnanceros oeiginados o
Eormprados

Cancelpclones
Recuparacionas da manics previamaents
casligasdos

Total

Dopdsios
i bancos

2.
£8,590
(905.739)

—_—
L14,872)

Guonias por cobrar
¥ ncthvos par
Inversicnes  Prdsfamos deracha
il Vlatas LA Loohirg
{55, 706 {1,045, 164 2,104 807
17E602 2312456 ]
{31,841) (1.013,0855) o
AN | L 23 SENNNRY |
44,135 (1. P66.610) £ 104,807
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(Panamd, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

{25) Administracidén de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Cunnlas por colirar

y Activan por
20 do junio de 2023 Depdsilos  Inverslonss  Prislamos darocha Cominganclas
{No aucifad) gnbancos  anvaloros acA 2 golirg aCA
Remedickdn nela de la provisin para
0 [2.245) 71831 3,591 800 {158,160) 85,119y
Husvas aclivas linancieres ceiginados o
i s 128,672 252310 1,260 BES 0 120,334
Carcalacionss {58 B4} (20,443 (1,533,344) o ]
Racupersconos. da monlos previnmenis
caslgndos il 0 (LET0, 148 RPN, il
Talal 28545 203,704 1454005 155260 A3

Garantlas y su efecto financiery

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expueslos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacién presenta los principales tipos de garantias tomadas con respeclo a distintos
lipos de activos financieros,

% de Exposicién que asta sujato a

g da garan
30 de junio 3 de diciembre
de 2023 de 2022 Tipo da garantia
No auditads) {Aucitado)
28.25% 28.82% Efectivo
Préslamos 59.01% 54,74% Propiedades y equipo

SR i 4 a3 f R i e peleris:

La sigui tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipolecaria con
relacian al valor de las garantias ("Loan To Value™ = LTV). El LTV es calculado comd un
porcentaje del monto bruto ded préstamo en relacion al valor de la garantia. EI monto bruto
del préstamo excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor de la garantia, para
hipotecas, estd basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso y
generalmanta no se aclualiza.

30 de junio 31 de diciembre

de 2023 de 2022
(No auditado) {Auditado)
Menos de 50% 2387 4T 2,808,087
T1-80% 2,518,353 2617370
81-100% 655,204 :
Mas de 100% 1249696
Total 8,861,263




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A,
(Panama, Repiblica de Panamaé)

MNotas a los Estados Financieros

(26) Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacidn
Los montos pignorados de los depdsitos de los clentes para garantizar operaciones an el
Banco se desglosan de la siguiente forma:

30 de junio 31 de diclembre
de 2023 de 2022
(No audilads) (Auchtaca)

Depdsilos a ka vista local 6,000 6,000
Depdsilos a ka visla extranjerc 12,000 12,000
Tolal de depdsitos a ka vista 18,000 18,000
Depdsitos de ahorros local 161,000 158 600
Depdsitos de ahomos exdranjers 16,200 B5, 280
Total de depdsitos de ahomos 237 200 243
Depdsitos a plazo bocal 35,676,092 34,701,984
Depdsitos a plazo exdranjero 148,853,414 151,635,014
Tatal de depdsitos a plazo 184,429,506 186,336,598
Total 184,684,706 186,598,878

La siguiente tabla presenta el valor en libros v el valor de las garantias identificables
mantenidas contra préstamos medidos a CA. Para cada préstamo, el valor de la garantia
revelada tiene un tope del monto nominal de la facilidad crediticia contra el que se

mantigne,
(No acditada) (Auchitada)
Valor en Valor en
libros Garantia libros Garantia
PCE a 12 meses y PCE duranta la
vida folal sin deterioro crediticio 533 842,251 525 104 869 532,332,740 4898 310,327
PCE duranie la vida tolal con
deterions cradilicio 28,973,680 61,490 254 27,825,778 62,963 531
Total 553,815,831 586,604,123 580,158,518 _ 561,273,858
Activos recibidos en garantia

A conlinuacidn, se presenta el saldo fotal de las garantias que el Banco ha lomado
posesidn para asegurar el cobro o haya ejecutado para obtener otras mejoras crediticias
durante &l periodo:

A0 de junio M de diciembra
de 2023 de 2022
{No auditado) {Audifado)
Tipo de garantia
Efectivo 220,226 461,764
Propledades N7 707 4618423
Total ETARE

Durante el periodo 2023 se han adjudicado propiedades por B/.317,707 (31 de di
de 2023: B/.2,888,983) que previamente fueron reconocidos como activos an proceso
adjudicacion.
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Motas a los Estados Financieros

{25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos actives, para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
&l uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucion da estas garantias la intencion
es disponerios para su venta en el corto plazo.

racion del Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracidn de riesgo de crédito por sector y ublicacian
geografica. El analisis de la concentracidn de los riesgos de crédito a la fecha de reporte:

Préstamos a CA Inyersiones en valores Dopdsitos colocados
Jdejunia ¥ dodiciembre  30dejunic 31 de diclembro 30 da Junio 31 do diclombie

fda 2033 o 204 glg 2023 do 2033 de 203X
[ Aricltaos) {AuRTacka) Mo pactipaka) {4 paiitanks) o aucitada) [Adrhacia)
Walor an libros SE3E150 GO0.958.58 I.890.090 0 A A0, 0, 550 108489438
Concentraclon por soclor
Conporativo g ra L B16,845,000 8,331,553 728,215 L1} 0
Conauma 20, 148, 508 27774, 6518 1] a i 1]
Financiarg 13,433,881 16,738,900 52,805, 403 43,000,391 Nl 085 Bll 108,486, 438
Gubssmamenial 1] ] 1758, 739 81,5900, 168 R e i
Total SE3E15031  GEOL1G8.518 rrf. R ELASEA A0, 05, el 108480438
Concentrachin googrilica
Parnamd 03 T M7 208 B0 205 AT VL A5 13,023,873 45 085 208 43 418 Q5T
Cosin Fica 50 B BES 208,080,801 a i} 3205 154 5,500 485
Amdrica Lating y ol Caribe 7 A8 448 2666, 744 13,470,187 10, 148,561 a a
Estados Uradas de América 2,260, 180 2.341. 048 21,563,090 11,408,072 4,080,878 A4 384 B2
Canadd o 248, THZ 4 051, TR i ] o 1]
Eurapa R s ... TR |1 JeraE2m 0060208 AR TI3545 14871174
Tatal BERLANGE3  SE0CISES1A TLA06 605 S1.608.804 102,085,566 108,480,138
Actives por derecho a cobra, por Promaesas do pago y
Carias do crbdiio
30 de junla 3 do dichsmbra ﬂ;&ﬁh 3 mm lﬂiﬁh | ifﬁ-mﬁﬁuum
e 2033 o F3E
N paaieno) {Auditacia) (Mo sudifada, {Auaitacka) o amifads, {Adacky)
Valar an Bhros 16,7408, 362 S 302 277 1045062 AJTA,T58 20EE 506 3337 847
Cancenbracién por secbor
Corporaliva 10554 BED F.230.217 1,045 062 3,775,768 002 560 3, X537 BT
Consuma o B ] SRR | AR EARER | AL
Tatal 18,748,362 302,277 1.045.062 AITEI5A 2012500 32T EHT
Cancanlrachin geogrilica:
Panamd 18, 720,079 22T, TES 542 657 2./548 484 2037 836 ANET BaT
Coats Rica - | B FR] 502 405 1337374 284,770 170,000
Tatal 18,740,552 23302277 1,045,062 AZT5.I58 0 FA AT BT
PCE - Informacidn prospecliva

El Banco incorpora informacidn proyectada en su evaluacion de si &l riesgo de crédito de
un instrumento financiero se ha incrementado significativamente desde &l reconocimian
inicial. Para ello ha identificade y documentado factores clave de riesgo crediticio
pérdidas crediticias para cada cartera de instrumentos financieros utilizande un analisis
datos histdricos; ademas incorpora informacidn proyectada en la medicidn de las PCE.

&0




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panam#, Repdblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacidn
El Banco formula un caso base del futuro desempefio de las variables econdmicas
relevantas utilizando informacidn de créditos morosos, vencidos, tanto de la carlera como
del sector bancario, asl como & comporiamiento de las variables econdmicas como
Producto Interno Bruto (PIB), Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), Indice de
Precios al Consumidor (IPC). Se evalian las correlaciones de las variables de mora contra
los rezagos con base en la asesoria del Comilé de Riesgo, y en las consideraciones sobre
informacidén externa, prondsticos y escenarios macroecondmicos que permilan caplurar
proyecciones de ciclos positivos o negativos de la economia. Para definir los prondsticos
y escenarios macroecondmicos se uliliza informacidn de fuentes confiables como Banco
Mundial (BM), Fondo Monetario Internacional (FMI) y Banco Central de Costa Rica (BCCR)

El Banco realizara anualmente las revisiones y aclualizaciones de los escenarios pruebas
de estrés para considerar impactos més fuerles y calibrar su determinacidn de olros
ascenarios representativos.

El Banco formula tres escenarios econdmicos: un caso base, y dos escenarios menos
probables, uno optimista y otro pasimista.

Las ponderaciones de probabilidad del escenario aplicado para medir la PCE son las

siguientes;
i
(No auditado) (Auditado)
Panami  CostaRica Panami  CostaRica
Oplimisia 25% 25% 25% 25%
Base B0% G0 60%% G0
Pesimisia 15% 15% 15% 15%

La siguiente tabla enumera los supuesios macroecondmices ufilizados en los escenarios
hase, oplimista (crecimienta) y pesimista (decrecimiente) durante el perlodo de prondstico

de un afio;
2023 20E3
Basa 6. 20% B 00,
& [4] Craciméanlo T.75% B.25%,
Decrecméanio 4.85% 3. 75%
Base 2.27% 3.14%
Momsos  Creciméanio 2.11% 2 G0%%
Deacrecimianto 2,33% 3.30%
Base 1.69% 2.30%
Vencidos  Cracimianio 1.61% 2.27%
Dacrecimianto 1.77% 2.51%
Baze 7.15% 497%
IMAE Grecimianio B.94% B8.21%
Decrecimiento 5.38% 3.73%
Base 1.90% 3.00%
PG Crecimiamo 2.38% 3,755
Decracimianio 1.43% 3 aE8L
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(Panamd, Repdblica de Panamis)

Motas a los Estados Financieros

[25) Admlnlstra:lﬂn du Rlug-ns dn Instnmmntas Flnam:lu-ms, cnnH nuacion

LasPEE Eﬂl‘l mull:ﬂaﬁ a 1::5 ]mm:la :|.r ﬂUpuaﬂlﬂa mallzadr:rs mn respecto a la formulacion de
escenarios prospectivos vy coémo dichos escenarios sa incorporan en los calculos. La
administracidn realiza un analisis de sansibilidad sobre las PCE reconocidas.

La sigulente tabla muaestra la reserva para pérdidas en préstamos suponiendo que cada
ascenario prospective se pondera al 100% en |lugar de aplicar ponderaciones de
probabilidad de escanario en los tres escenarios. Para faciltar la comparacidn, la tabla
tambié&n incluye las cantidades ponderadas por probabilidad que se reflejan en los estados
financieros:

{No auditada)
Probabilidades
Optimista Base Pasimista ponderadas
Saldos brutos
Corporative 553,563,880 553 563,980 553,563 980 553 563,820
Consumo 30432 128 30432128 30432 128 30432128
Total 583906108 583906108 583,096,108 583,996,108
Estimacian por PCE
Corporative 24,690,497 25,084 555 26,181,781 25,084 555
Consumo 1505438 _LB11.380 1483375 _1§11.380
Total _28,195.835 26695035 2 27645156 26,895,935
(Aidiada)

Prabahilidadas
Optimista Basa Pasimista ponderadas

Saldos brutos
Corporative 551,352,166 551,352 166 551,352 166 561,352,166
Consumo _20.184 822 20194 0622 29 184 822 _ 28,184,822
Total 580547008 560,047,088 580,547,008 580,547,086

Estimacidn por PCE
Corporalive 26289212 26 476,675 28,011,250 26,476,675
Censumo 1790035 _ 1804993 _ 1662552 1804993
Total 28055247 _28281.668 28673802 28,281,668

fi
La sigulente tabla proves informacidn sobre los aclivos financieros que fueron modificados
mientras tenfan resenva de PCE medidas por un manio igual a las PCE durante la vida total
ded actival

30 de junio 31 de diclembre
de 2023 de 2022
{Na auditado) {Auditado)

Activos financieros modificados durante el pericdo
Costo amortizado antes de la modificacidn 12,622,780
Pérdida neta por la modificacion __ 835212 _3,609,805
T incluidia en ganancias o pérdidas an al renghdn “Provisidn para pirdidas en prastamos”,
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BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
{FPanama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financleros

(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(b

30 de junio 31 de diciembre

e 2023 de 2022
(No auditada) (Auditadio)

Activos financieros modificados desde
el reconocimianto inicial
Importe en libros bruto de los activos financieros para los
cuales la provision para pédrdidas ha camblado a una
medicidn de 12 meses duranie &l periodo aael 187 075811

Riesgo de Liguidez o Financlamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre ofros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreadores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los actives, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

'} il ez
Las politicas de administracidn de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la
porcion de los activos del Banco que deben ser mantenides en instrumentos de alla
liquidez; asi como limites de financlamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracidn.

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operacionas y cumplir con SuUs COMPromisos.

El riesgo de quidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medido
ulilizanda la brecha de lquidez o calce financiero,

Para este andlisis sa efectian pruebas de tension o “sfress” las cuales se desarrollan en
distinlos escenarios considerando que cubren condiciones de mercado normales y mas
severas. Todas las politicas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacion del
ALCO, ol cual estd conformado por miembros de la Junta Directiva y personal ajecutivo.

Exposicidn al Rinsqgo da Liquidez:
La medida clave utilizada por &l Banco para la administracidn del riesgo de liquidez es el
indice de activos liguidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivalentes de afectivo y las inversiones en titulos de deuda, para
los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos
vencimiento deniro del mes siguiente.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
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Matas a los Estados Financleros

{25) Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

A continuacidn, se detallan los indices correspondientes al Indice de activos liquidos netos
sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de situacion

financiera;

Al fingl dal perlodo
Promedio dal perlodo
Maximo ded periodo
Mimirmo del perfodo

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y
pasivos financieros del Banco, y las contingencias por riesgos craditicios fuera del estado
de situacién financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumantos pueden variar significativamente producto de estos

analisis:

Profmsias 4o pago y garantias

Activas financionas
Efeciiva y depdsiios &n bancos & CA
Irrvesrslomss

Acusdo dis rewenla, nolo
Irreeralones
Irreersiones a CA

Priéslamos a GA
Todal

30 de junio 3 da diciembra
de 2023 de 2022
(No auditado) {Auditada)
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BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(25) Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financleros, continuacién
Para los activos y pasivos financieros no derivados, el monto nominal bruto es medido con

hase en los flujos de efectivo no descontados e incluyen los iMereses estimados por pagar
y por cobrar, razén por la cual difieren de los importes presentados en el estado de
situacion financiera.

Los flujos da efective previstos por @l Banco en algunos aclivos financieros y pasivos
financieros varian significativamente de los flujos de efective contractuales, Las principales

diferencias son las siguientas:

- se espera que los depdsitos a la vista de los clientes s& mantengan estables o
aumenten;

- s@ espera que los depdsitos a plazo de clienle se renueven por un periodo igual al
plazo original,

- no se espera que los compromisos de préstamo no reconocidos Sean
desembolsados en su totalidad inmediatamente; y

- S@ espera que las inversiones an valores sa mantengan astables.

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los actives financieros no derivados y
pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después
de la fecha de reporte:
30 de junio 3 de diciembra
de 2023 de 2022
{No awditado) {Auditado)

Activos:
Inversionas a QU 19,500,000 i
Inversiones a CA 6,239,160 B.OTS5280
Préstamos a CA 362,631,592 404688615
Total 387,370,752 413,663,805
Pashos:
Depdsilos a plazo 143,726,972 157,466,343
Financiamienlos recibidos 6,038 462 7,615,385
Pasivos por arrendamientos 481,783 ___ 2g2ped
Total 150,247,227 165,374,390

R I .'

Como parte de la administracidn del riesgo de liquidez resultante de los pasivos
financieros, el Banco mantiene aclivos conformados por efectivo y equivalentes de
efectivo, e inversiones en instrumentos de deuda, los cuales pueden ser rapidaments
vendidos para reunir los requerimientos de liquidez; ademas, el Banco mantiene acuerdos
de lineas de crédito con ofros bancos.

La siguienta tabla presenta los componentes de las reservas de liquidez:

30 de junio H de diciembra
de 2023 de 2022
(No avdifada) (Auditada)
Lineas de crédito disponibles 25,000,000

65




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
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Motas a los Estados Financieros

{25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Uno de los contratos de linea de crédito hasta por B/.9,000,000 estable como garantia
inversiones en valores mantenidas por el Banco; sin embargo, las inversiones no estan en
garantia, ya que la linea no estd en uso. Para el resto de los activos no existe ningln tipo
de compromiso para garantizar operaciones.

fc) Riesgoe de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un aclivo financiero del Banco se reduzea por causa de

cambios en las tasas de interés, en las lasas de cambio monetano, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por al impacto de olras variables
financieras que estan fuera del control del Banco. El objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es el de gestionar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que se mantangan
deniro de los parametros aceplables oplimizando el retorno sobre el riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limiles por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de posiciones y el requenmiento
de que, salvo por aprobacidn de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y
pas'r'.rua estén denominados an dblares de los Estados Unidos de América o &n balboas.

i del Rig oo
Las politicas eslablecidas para el riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés del Banco

dispenen el cumplimients de lmites prudentes por monto, por emisor, plazo y
concentracion.

De igual forma el Banco ha establecido limites méximos para pérdidas por riesgo de
marcado contemplados en su politica de precios y en las politicas eslablecidas para el
riesgo de tasa de interés.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que lodo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comite es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisar y aprobar su adecuada implementacidn.

A confinuacion, se presentan delalladamente la composicidn y analisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:

» Riesgo de lasa de cambio monalano. es el riesgo de que el valor de un instrumenta
financiero fluctie como consecuancia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y otras variables financieras, asl como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Para efeclos de las
normas contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monelarias, nl tampoeco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional, que es el dblar de los Estados Unidos de América.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre aclivos y pasi
financieros reconocidos, el Banco usa conratos de divisas a plazo negociados por (a
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicidn neta en cada mone
extranjera usando coniralos externos a plazo de moneda extranjera.




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
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Motas a los Estados Financieros

(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacidn
El Banco mantieng operaciongs de instrumanios financieros monetarios en el estado
da situacidn financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboas, como sigue:

Euros
30 da junio 31 de diciembra

de 2023 de 2022
(N audifado) {Aiciitacs)

Activos:
Depdsitos en bancos 3,367,869 3,061,614
Total 3,367,869 2061614
Pasivas:
Depdsitos recibidos 3,382,232 3,086,382
Total 3,382 222 3,086,382
Posiclones netas en el estado de

situacion financiera [14,353) (24, TG&)

El andliziz de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario esta considerado
principalmente en la medicidn de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consisle an verificar mensualmente cuanto representaria la posicidn en la
moneda funcional sobre la monada a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del nesgo de tasa de cambio,

« [Riesgo de lasa de inferds del fiufo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de lasa de interés del lujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efective vy el valor de un
instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de inlerés del mercado.
La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalca de la revisidn de la tasa de interds
que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO,

La adminisiracidn del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacio
en el valor razonable de los activos y pasives financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad.

La administracidn del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo an los limiles para vigilar la sensibilidad en los activos v pasivos financieros.,
La estimacidn del impacto de cambio de sintesis por categoria se realizd bajo el
supuesto del aumento o disminucian de 100 y 50 puntes basicos (pb) en los activos y
pasivos financieros.
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(25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacidén
El andlisis de sensibilidad efecluado por el Banco para medir el efecto de los

incrementos o disminucionas en las tasas de interds se detalla a continuacidn:

100ph de 100ph de 50pb de 50pb de
(o aectifacdo) Incramento disminucitn disminucién
Final del periodo 2,368,717 (2,077 048) 2,320,921  (2,200,783)
Promedio del periodo 2,361,162 {2,058,180) 2303980 (2.177.759)
Mdnamo del periodo 2,485,699 (2,179.245) 2435728  (2.304,577)
Minimo del periodo 2,253,100 (1.964,111) 2207696  (2.079,356)
31 de diclembre de 2022 100pb de 100pb de 50ph de S0ph de
[Ausditaio) incremento disminucién  [ncremento  disminucion
Final del afo 2,082,168 {1,798,349) 2,047 484  (1,920,134)
Promadio del afio 1,761,191 {1,464 874) 1,718,562  (1,586,182)
Méximo del afio 2,092,168 {1,798,349) 2,047.484  (1,920,134)
Minimo del afio 1,560,252 {1,280 626) 1,522,500  (1,405,059)

La tabla que aparece a continuacidn resume la exposicion del Banco a los riesgos de
la tasa de interés. Los activas y pasivas del Banco estan incluidos en |a tabla a su valar
en libros sin intereses y reservas, clasificados por categorias por el que ocurra primero
enfre la nueva fijacion de tasa confraclual o las fechas de vencimianto.

Actived:
Depdsitos a plazo an bancos
Invarsionas an valores a OUI
Inversionas an valones a CA
Fréslamos

Total

Basivos:

Depdsilas de clianes

Vadores comerciales negociables
Finamciarmisnios recibldos

Total

Total de margoen de sanalbllidad do interesas
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20 de junic de 2023

(Mo suditada)

Hasta Deiab

1afa afos

50,000,000 a
¥.7600,245 18,116,385
24, 818,900 5 HH 535
220202421 363,703,687
02210566 2 68.021.617
336,858 632 144 417,305
T, 140,00 L]
—_— 5182308
SlBe862 153600613
A41.088,066) 234.412.004

Total

50,000,000
26,915,640
30,020,435
583,996,108
600,632,183

481,275,937

7,140,000
—.8.182,308
487,608,245

183,323,938
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{25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

31 de diciembre de 2022
{Arklaan)

Hasta De1ab

1afio afios Total
Activos;
Depdsitos & plaze an bancos 28,000,000 1] 29,000,000
Inversiones en valores a G 41,106,831 B,AE8, 264 49,605, 105
Préslamas 200158665 2 38038R.423 580547084
Total 270,265,596 289,276,687 659,542,283
Pasivos:
Depdsilos de clienies 307017349 157,088,413 465, 005, 152
Valores comercialas negociables 5,740,000 LH 5,740,000
Financiamientos recibidos IO |- 1 < N |- . ¥ 5
Total S13.657.348 JEZ.857.644 486,514,893
Total de margen de sansibilidad de Intereses 143,381,763  216.418.043 173,027 240

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores exlernos que no eslén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, lales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estandares corporativos generaimente aceptados. El objetivo del Banco es el de
manejar &l riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financleras y dafios en la
repulacion del Banco, La principal responsabilidad para el desarrello e implementacion de
los controles sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior
dentro de cada area de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de
estandares para administrar el iesgo operacional, en las siguientes dreas:

= Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la aulorizacidn de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conclliacidn de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesas.

Evaluaciones periddicas de la aplicacidn del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucidn,
Entrenamientos periddicos al personal del Banco,

Aplicacidn de normas de ética en al negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

El Banco ha elaborado una estructura de administracién del riesgo operativo, con el fin de
segregar las responsabilidades entre los duefios de los procasos, los que ejecutan as
procesos, las dreas de control y las dreas garantes del cumplimiento de las politicas(y
procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco se& encu fi
comprometidas con la identificacion, medicidn, control y seguimiento de los ri
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de s
actividades colidianas.
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(28) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(e

La implementacidn de esta estructura de administracion de riesgos, ha involucrado que al
Banco adople una metoedologla de evaluacidn de procesos de negocios basada en resgos,
la cual consiste en identificar aguéllas dreas vy procesos claves en relacién a los objetivos
estratégicos, reconocer riesgos inherantes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para
detallar los riesgos y controles mitigantes, todo lo anterior, apoyado por herramientas
tecnoligicas que permiten la adecuada documentacion, cuantificacidn y monitoreo de los
riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de riesgos.

El Departamento de Auditoria Interna, a fravés de sus programas, realiza la labor de
asegurar el cumplimianto de los procedimientos y controles registrados, monitoreando a
su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologla tiene como objetive fundamental
afadir @ méaximo valor razonable a cada una de las actividades de la organizacidn,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracion de Capital

La Superintendencia requiere que &l Banco mantenga un indice de capital total medido
con base en los activos promedios ponderados con base en el riesgo. El Banco cumple
con los requerimientos de capital reqgulatorio a los cuales esta sujeto.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes pilares de capital:
Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del Banco lo
compone el capital pagado en acciones comunes v las ulilidades no distribuidas, El capital
socundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para inversiones
disponibles para la venta. La polltica del Banco, sobre la administracidn de capital es la de
mantener un capital sdlido, el cual pueda sostener el fuluro crecimiento del negocio
bancario; mantaniendo los nivelas an cuanto al retorno dal capital de los accionistas. El
Banco reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
ransacciones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por el regulador.

La Ley Bancaria an Panama requiare que los bancos de ficencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio d& por lo menos 8% de sus
aclivos ponderados por riesgo, incluyando los instrumentos financieros fuera del estado
de situacién financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse nelos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la Superintendencia.

La regulacidn sobre adecuacidn de capital aplicable a los bancos ha sido establecida por
la Superintendencia mediante del Acuerdo No., 001-2015 y sus modificaciones, por medio
del cual se establecen las normas de Adecuacidn de Capital aplicables a los bancos y a
los grupos bancarios; y el Acuerdo No. 003-2016 que establece las normas para |a_
determinacin de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte.
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(25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

En adicion, como medida temporal por los efectos econdmicos por el COVID-19, la
Superintendencia modificd el Acuerdo No. 003-2016 por medio de la Resolucidn General
de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020 a fin de ponderar temporalmente como parte de
la categoria 6 {cuya ponderacidn es de 100%) todos los activos de riesgo clasificados en
las categorias 7 y 8 (cuya ponderacidn es de 125% y 150%) respectivamente. Esla
modificacién estuvo vigente hasta abril de 2023 cuando fue dercgada por la Resolucidn
General de Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01034.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente

maneara:
30 da junko 3 de diclambra
da 2023 o 2022
{No ariitad) {Anditado)
Capital Primario Ordinaria
PECIIFES COMLINES 25,000,000 25,000,000
Capilal pagado an axcasd 12,000,001 12,000,001
Uikdades no distribubdas 12,948,780 6,735,656
Oiras partidas del resuliads integral (162,335) B51
Fesarva reguiatoria de capital 22,371,485
Total de Caplital Primario Ordinario 60,973,184 66, 106,003
Capital Primario Adicional
Acciones proferidas __7.500,000 1,600,000
Total de Capital Primario Adiclonal —7.500,000 7,500,000
Total de Capltal Primario BB, 473,104 73,608,003
Provisidn dindmica 2508341 __5.608.341
Total de Fondos de Capital Regulatorio ~3081.535 LEIE344
Total do Activos Pondarados por Rlesgo do Crédito S5 453 BE 434 056 BFE
Total de Activos Ponderados por Riesgo Operativo 11421571 18433733
Total de Activos Ponderados 476,874,424 401,380,261
Indice da Adecuacidn de Capital 15.51% 17.57%
Indica de Capital Primaria 12.79% 1631%
Indice de Capital Primario Ordinario 14, 38% A4.65%
Coeficlanta da Apalancamienio L% -

{26) Informacidn por Segmentos
La informacion por segmentos se clasifica por jurisdiccidn de las principales operaciones
Banco con respecto a la ublcacidn o domicilio de los clientes internos y externos, dado que &
es la forma en que se reporta la informacidn a la Gerencia para la toma de decisio

evaluacidn de rendimiento. El inico segmento de operaciones es el del Banco.
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(26) Informacidn por Segmentos, continuacidn
La composicidn por segmentos por distribucion geogréfica se presenta de la siguienie manera:

Costa Rica y
(No aciftack) Panami  olros paises Total
Ingresos por intereses 11,851,882 13,016,597 24,968 479
Gasto por intereses (2.B682,775) (8820.866) (11,512,641)
Otros ingresos, neto 500 426 412,208 1,011,634
Provisionas para pérdidas de aclivos (753,981) 264 9892 (468.998)
Gastos y administrativos {7,212 408) (1,218,030) _ (8,430.438)
Utilidad neta, antes de impuesto sobrelarenta 1,802,133 _ 3645801 _ 5548034
Total de activos 423568484 379.650.282 903218,
Total de pasivos 168,651,080 531125423 700776503
Costa Rica y
(No avditada) Panama  olros paises Total
Ingresos por inlereses 11,036,238 9.819077 20,956,315
Gasto por inlereses {2,582, 481) (8,983,106) (11,565,587)
Mros ingresos, neto 541,007 605,203 1,146,330
Provisiones para pérdidas de activos (1,668,308) {B2,835) {1.751,333)
Gastos generales y adminisirativos (6,162, 608) (832040 _ (7145 907)
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la renta 1,163,788 475,030 1638818

Total de activos
Total de pasivos

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes y mqulaciones generajes

fa)

Ley Bancaria

424725610 403007783  BE7.033.393
161,431,252 572571317 734,002,569

Las operaciones bancarias en la Replblica de Panama estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia, de acuerda con la legislacién establecida por el Decreto Ejecutivo
No. 52 de 30 de abril de 2008, que adoplta el texto Gnico del Decrelo Ley 9 de 26 de febrero
de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece
el régimen bancario en Panama y se crea la Superintendencia y las normas que lo rigen.

En lo relacionado a la prevencidn del blanqueo de capitales el Banco se rige bajo la Ley
23 del 27 de abril de 2015, donde se adoplan medidas para prevenir el blanqueo de
capitales, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacién de a

de destruccibn masiva, y dicta olras disposiciones, |gualmente se adopta
disposiciones emitidas en el Acuerdo Mo, 001-2017 del 14 da febrero de 2017 por

. |

servicios bancarios y fiduciarios,
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(27} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacidn

(]

(a)

(b)

Ley de Fideicomiso

El ejercicio del negocio de fideicomiso en la Repulblica de Panama esta regulado por la
Superintendencia de acuerdo con la normativa establecida mediante la Ley No. 1 de 5 de
enero de 1984, modificada por la Ley Mo. 21 del 10 de mayo de 2017, que establece las
normas para la regulacién y supervisidn de los negocios fiduciarios y del negocio de
fideicomisos y dicta otras disposiciones.

Las principales regulaciones o normativas en la Replblica de Panama, las cuales tienen
un efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a continuacion:

Acierdo No. 003 = 2009 Disposiciones sobre Enajenacidn de Bienes inmoelies
Adquiridos, emitido por la Superintendencia el 12 de mayo de 2009

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro Pablico, el plazo para enajenar bienes inmuables
adquiridos en pago de créditos insolutos.

De igual forma el Banco deberd craar una reserva en |a cuanta de patrimonio, mediante la
asignacion en el siguiente orden de: a) sus utiidades no distribuidas; b) utiidades del
periodo, a las cuales se realizardn las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afio:  10%
Segundo afo: 20%
Tercer afio:  35%
Cuarto aflo:  15%
Cluinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo
del bien adquirido y, dicha reserva no se considerard como reserva regulaloria para fines
del calculo del indice patrimanial.

El saldo de provision por bienes adjudicados al 30 de junio de 2023 era de B/,9,593,706
{31 de diciembre de 2022 B/.8,077,909).

Acuerdo No, 004 - 2013 Disposicionas sobre la Geslidn y Adminisiracidn del Riesgo de
Créclito Inharente a la Carlera de Préslamos y Operaciones Fuera del Eslado de Silluaciin

Financiera, emilido por la Superinfendencia el 28 de mayo de 2013

Establece criterios generales de clasificacidn de las faciidades crediticias con &l propdsito
de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito
del Banco, En adicidn, este Acuerdo establece clertas revelaciones minimas requerid
en linea con los requerimientos de revelacidn de las Mormas MIIF, sobre la gestidh v
administracion del riesgo de crédito.
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(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Prowvisiones especiflicas
El Acuerdo Mo, 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisionas deben constiluirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o imecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales
cOmo para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en esle
Acuerdo, la cual toma en consideracién el saldo adeudado de cada facilidad crediticia
clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo
antarior; el valor presenta de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segdn sa
establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica
al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades credilicias.

En caso de axistir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobra la provisidn calculada conforme a las Normas NIIF, este exceso se contabilizard en
una resarva regulatoria en el patrimonio que aumanta o disminuye con asignaciones de o
hacia las utilidades relenidas. El saldo de la reserva regulatoria no serd considerado como
fondos de capital para efectos del caleulo de cierlos (ndices o relaciones prudenciales
menclonadas en &l Acuerdo.

El cuadro & continuacidén resuma la clasificacion da la cartera de préstamo del Banco con
base en el Acuerdo MNo. 004-2013 emitido por la Superintendencia:

#1 da dickembre dg 37022
Vo auciani) [Auafacio)
Andlisis dol dotericro individual: Prisiamog Resorvas [Pristamaos Hoservas
Acuordo Ho, 0042013

Harmal 356,658,271 0 417,844,291 1
Miencitn etpecisl T 407,730 2307 210 &8, 366,114 0,005 234
Sy racavruil 0,085 6143 A4, 478 B0 4, 184,350 4 Ged, T
Dhithociton 9,272,830 26,205 544 41,288 859 12,640,870
Irrecupernble 520870 S A8 R g, 0 1.50g 413
Tolal GO, BAS. 254 A5.456,1.28 B0, 773,742 34,125,329

Como se indica en la nota 12, al 30 de junio de 2023, &l Banco mantiena activos por
derecho a cobro que para efectos regulatorios son clasificados como cartera de préstamos
por un sakdo bruto de B/.23,849,285 (31 de diciembre de 2022: B/.26,226,654).

y /




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
{(Fanama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacidn
El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final
no han sido cancelados, y morosos aguellos con atrasos de 30 dias o mas an sus pagos
a capilal o imereses, después del vencimiento de dichos pagos. Al 30 de junio de 2023 el
saldo a capital de los préstamos morosos ascendia a B/.10,625,573 (31 de diciembre de
2022: B/.22,643,275); el de los vencidos ascendia a B/.15,847,839 (31 de diciembre de
2022: B/.8,203,655); v las provisiones especificas segin e Acuerdo Mo. 004-2013 son
B/.1,033,035 y B/4,797,438 (31 de diciembre de 2022: B/.3,315,898 y B/.2,378,859)

respactivamenta,
El saldo de los préstamos que han sido reestructurados durante el periode es
B/.34, 441,774, (Afo terminado el 31 de diciembre de 2022; B/.22,216,048).

Al 30 de junio de 2023, el Banco mantiene un lolal de B/.15,832 689 en préstamos bajo la
categoria regulaloria de no acumulacidon de intereses (31 de diciembre da 2022

BJ.B,164,108).

El Banco ha realizado la clasificacidn de las operaciones fuera de balance irrevocables
con base an el Acuerdo No. 004-2013 emitido por la Superintendencia, la cual s& muestra

a confinuacidn:
{No audilado) {Auwditada)
Promesas de pago Promesas da
Cartas do y garanifas Cartas da pago y garaniias
Crédito emitidas Cridito omitidag

Normal 1,053,034 1,053,034 2.790.015 3.337.847
Total 1,053,034 1.053.034 2720015 2337847
Provisidn dinamica

El Acuerdo Mo. 004-2013 indica que la provisidn dinamica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades fuluras de constitucion de provisionas espacificas, la
cual se riga por criterios prudenciales propios de la regulacidn bancaria. La provision
dinamica s& constiluye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provisidn especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

La provisidn dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisidn
dinamica forma pare del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacidn de capital establacidos por la Superintendencia.

Este Acuerdo No. 004-2013 regula la metodologla para calcular el mento de la provisidn
dindmica, que considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto
de la provisidn determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categogia
normal; ademés una restriccidn para la disminucidn de provisidn dinamica salvo qug
disminucidn esté motivada por la conversion en provisiones especificas.

Al 30 de junio de 2023 el saldo de la provisidn dinamica es B/.5,508,341 (31 de dicies
de 2022: B/.5,508,341).
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{(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacidn
Riesgo de liquidez y el ratio de cobertura de liquidez a corto plazo
Promulgacidn del Acuerdo MNo. 002-201 8 por el cual se establecen las disposiciones acerca
de la gestidn del riesgo de liqguidez v el ratio de coberura de liguidez a coro plaza, v su
madificacidn mediante el Acuerdo No. 004-2018 que modifica el articulo 35 dal Acuerdo
Mo. 002-2018.

Este Acuerdo establece el Ratio de Cobertura da Liguidez a corto plazo (LCR) para
garantizar que los bancos cuenten con un fondo adecuado de activos liquidos de alta
calidad y libres de cargas que pueden converlirse facil e inmediatamente en efeclive en
los mercados, con el fin de cubrir sus necesidades de liquidez en un escenario de
problemas de liquidez de 30 dias.

A efectos de la informacidn a revelar a la Superintendencia, se calculard el LCR al final de
cada mes, ¥ la presentacidn del informe, con ks datos v calculos perinentes que se
ajustard a los criterios v procedimientos que determine la Superintendencia. Dado que el
LCR debe calcularse con frecuencia diaria, la entidad que incumpla ¢l ratio debe informar
inmediatamenta a la Superintandencia del evento de incumplimiento, y aportar una
explicacion razonada del incumplimienta.

Desde la implementacién de este indicador, se lg ha dado seguimiento por &l Comité de

Riesgos, la Unidad de Administracion Integral de Riesgo y el ALCO, el cual establecid un
lirmite minimo inerno de 150%, siendo el limite regulatoro 100%.

A continuacian, se detalla el LCR medido a la fecha de reporte:

30 de junio M de diciembre
de 2023 da 2022
o auditada) {Auditado)
Al clerre del perlodo 260.4% 252.5%
Fromedio del periodo 281.7% S70.0%
Maxzimo del periodo 568.2% 657.5%
Minimo del periodo 167.0% 168, 7%

Gestidn del riesgo pais

Promulgacidn del Acuerdo MNo. D07-2018 que establece las disposiciones sobre la gestion
del riesgo pals y entrd en vigencia a parlir del 3 de junio de 2019, El riesgo pals es la
posibilidad de incwrir en pérdidas ocasionadas por efectos adversos en el enlorno
econdmico, soclal, poliico o por desasires naturales de los palses donde el
regulado o sus clientes hacen negocios, El riesgo pais comprende entre olros al d
transferencia, el riesgo politico y el riesgo soberano,
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(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Los bancos desarrollardn y mantendradn para disposicion de la Superintendencia: (i)
método de analisis de cada pais evaluado, asl como el informe que contenga toda la
informacion relevante y las conclusiones que determinan la categoria de clasificacidn
asignada al respectivo pais, (i) metodologla utilizada para el célculo de la provisidn por
riesgo pals, (iii) expediente de cada pals en donde mantenga exposicidn, cuando aplique,
de conformidad a lo dispuesto por la Superintendencia y (V) cualguier otra informacidn que
esta Superintendencia determing oporfuno solicilar,

Se encontrardn sujetos a riesgo pals:

* Los activos, las contingencias de riasgo y las operaciones con derivados producto de
ransacciones con personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior.

*  Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de
transacciones con personas naturales o juridicas domicilladas en Panama cuya
fuente principal de repago proviena dal exterior,

* Los actives, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de
transaccionas con parsonas naturales o juridicas domiciiadas en Panamd, cuando
astas cuentan con garantias registradas en el exterior, siempre que dicha garantia
haya sido delerminante para la aprobacidn del crédito.

Tomando en consideracion los elementos detallados an el Acuerdo, los sujelos regulados
clasificaran las exposiciones sujelas a riesgo pals, en los siguientes grupos:

Grupo 1. Palzes con bajo riesgo
Grupo 2, Palses con riesgo normal
Grupo 3. Paises con nesgo moderado
Grupo 4, Paises con dificultades
Grupo 5. Palses dudosos

Grupo 6, Paises con problemas grave

El Banco en cumplimiento con el Acuerdo No. 007-2018 y sus modificaciones posteriores,
incorpord en sus modelos de riesgo de crédilo la metodologia para el célculo de la
provision por riesgo pais. El Banco mantiene reservas de riesgo pais al 30 de junio de
2023 para posibles préstamos incobrables por B/.188,965 (31 de diciembre de 2022:
B/.375,709), para las inversiones B/LO (31 de diciembre de 2022: B/.12,191), para los
depositos en banco BL14,705 (31 de diciembre de 2022: B/.15981) y para las
contingencias B/.7,087 (31 de diciembre de 2022: B/.6,734). La reserva de riesgo pals para
inversionas y dapdsitos an banco estan registradas como una reserva en el patrimonio,

- L ] L] L] - -

Inversionas en Valores
Promulgacion del Acuerdo No. 0012-2019 que establece las disposiciones sobre la gesti
de las inversiones en valores y enird en vigencia a partir del 1 de diclembra de 2018, w




