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| PARTE

A. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.1 LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre de 2018 los activos liquidos totalizaban B/.188,354,339 que representan un 19.8%
de los activos totales. Los mismos estan conformados por efectivo B/. 1,736,518 y depdsitos en
Bancos por B/. 92,837,984, las inversiones en valores a corto plazo por B/. 93,779,837. Los activos
liquidos representan el 22.5% de los deposifos totales recibidos de clientes por B/. 836,898,324.

En adicién a sus requisitos internos de liquidez, €l Banco debe cumplir con las exigencias de liquidez
impuestos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, los cuales requieren
" mantener activos liquidos de no menos del 30% de los depésitos recibidos. Para el célculo de este
indicador, la Superintendencia permite considerar como activos liquidos, ademas de los utilizados para
el calculo de la liquidez financiera, todos los abonos y vencimientos de préstamos con un plazo menor
a 186 dias. Al 30 de septiembre 2018, el indice de liquidez reportado a la Superintendencia, bajo los
parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 44.05% (septiembre 2017: 43.25%).

Las colocaciones interbancarias por B/.92,837,984 representan 9.76% del total de activos, de los
cuales un 30.21% se encontraban a nivel local y un 69.79% a nivel extranjero. Los depésitos en
Bancos estan pactados a corto plazo y son utilizados principalmente para el manejo de la liquidez. El
Banco administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condicicnes
normales y cancelar obligaciones y colocaciones a su vencimiento, desemboisar préstamos, comprar
inversiones en titulos valores y por dltimo satisfacer necesidades de capital de trabajo.

A.2 RECURSOS DE CAPITAL

LLos recursos patrimoniales del Banco ascendieron a B/.79,501,657 al 30 de septiembre 2018 (sept.
2017: B/.57,256,940). El capital comun pagado del Banco es de B/.25,000,001 los cuales representa
el 31.4% del total de los recursos patrimoniales. Las utilidades no distribuidas son el 26.6% del total y
sumaron B/.21,152,942. Las reservas de capital regulatorias para bienes adjudicados por
B/.1,940,363. y representan el 2.4% del total de patrimonio, mismas que se establecen para el
cumplimiento de la regulacién de bienes adjudicados {Acuerdo 3-2009), mientras que B/.7,904,068 o
un 9.94% corresponde reservas de préstamos regulatorias (reserva dindmica) para cumplir con la
disposicion emitida por la Superintendencia de Bancos (Acuerdo 4-2013).

La Ley Bancaria, que entrd en vigor el 26 de febrero de 1998, requiere que los Barcos de licencia
general que operen en Panama mantengan un capital pagade minimo de Diez Millones de Balboas
(B/.10,000,000). Adicionalmente, los fondos de capital de los Bancos se clasifican en capital primario
y capital secundario. La ley Bancaria requiere a los Bancos de licencia general mantener fonidos de
capital equivalentes a por lo menos el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que
representan contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos. Los indices de ponderacidpdenactivos
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y operaciones fuera de balance son establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica
de Panama de acuerdo con las pautas generales de aceptacion internacional sobre la materia.

El total de capital a activos ponderado de riesgos calculado bajo las guias de adecuacion de capital de
la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, al 30 de septiembre 2018 alcanzé un
13.50% (septiembre 2017: 15.48%), nivel que representa un exceso del minimo exigido por la Ley
Bancaria el cual es el 8%. Los adecuados niveles de capitalizacion que mantiene el Banco reflejan el
compromiso de BCT Bank International, S.A. de mantener una base de capital sdlida que permita
hacerle frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados que puedan
afectar las operaciones en el futuro.

A.3 FUENTES DE FONDEQ

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los depositos recibidos de clientes, al 30 de
septiembre de 2018 totalizan B/.836,898,324 los cuales representan un 96% del total de los pasivos.

BCT Bank International S.A. mantiene al 30 de septiembre de 2018 lineas de financiamientos con
bancos corresponsales por un total B/.30,573,432 y una utilizacion de B/.16,127,601 (B/.3,056,230 en
cartas de crédito confirmadas y B/13,071,371 en financiamientos), un saldo disponible de
B/.14,445,831. Con estas lineas se logra la diversificacion de fuentes de fondeo y plazos ademas de
una adecuacién del calce. '

BCT Bank International S.A. fue autorizado, segun resolucién SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013
-emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, a ofrecer
mediante Oferta Pdblica, valores comerciales negociables (VCN'’s) por un valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afo desde su fecha de emision.

Los VCN’s seran emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de
B/.1,000 o sus multiplos vy en tantas series como lo estime conveniente el Banco segin sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCN’s devengan una tasa fija de interés anual que
dependera del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y
los intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente por
el Banco. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del Banco.
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A continuacion, detalle de las fuentes de fondeo:

TRIMESTRE QUE REPORTA
FUENTES DE FONDEO SALDO AL CIERRE SALDO AL CIERRE
30 DE SEPTIEMBRE 2018 30 DE SEPTIEMBRE 2017
SALDO PIGNORADOS |NO PIGNORADOS| % SALDO PIGNORADOS [NO PIGNORADOS| %
Depdsitos a la visla 136,561,463 6,000 136,655,463 16%) 143,169,140 6,000 143,163,140 20%
Depdsitos de ahorros 92,853,927 76,000 92,777,927 11%) 37,158,123 84,000 37,074,123 5%
Depositos a plazo 605,339,434 249,546,444 355,792,980 T1%] 502,692,686 271,313,381 225,379,305 1%
Deposites a plazo Interbancario 2,143,500 - 2,143,500 0% 1,143,500 - 1,143,500 0%
Total de Depdsitos 836,898,324 249,628,444 587,269,880 98%) 684,163,449 277,403,381 406,760,068 97%
Valores Comerciales Negociables 4,500,000 4,500,000 1% 6,530,000 - 6,530,000 1%
Financiamientos recibidos 13,071,372 - 13,071,372 2% 17,314,202 - 17,314,202 2%|
Total de Otras fuentes 17,571,372 - 17,671,372 2% 23,844,202 - 23,844,202 A
Tolal Fuentes de Fondeo 854,469,696 249,623,444 604,841,252 | 100.0% 708,007,650 277,403,381 430,604,269 | 100.0%

“A.4 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Para el tercer trimestre 2018 el Banco registra una ganancia neta de B/.9,760,091 el margen neto por
intereses y comisiones después de provisiones se ubica en B/.9,988,199, superior al segundo trimestre
del afio anterior.

El neto de otros ingresos y gastos de servicios bancarios se ubica en B/, 2,543,518 debido a las
comisiones ganadas, por ofra parte, los gastos generales y administrativos se ubican en B/.8,808,248
respecto al tercer trimestre de afio anterior aumenta B/.943,634.

A.5 ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

El indice Mensual de Actividad Econdémica (IMAE) en la Republica, para enero-agosto de 2018, crecié
en 3.09%, comparado con igual periodo de 2017.

La variacion mensual interanual de agosto 2018 fue de 3.37% comparado con el mismo mes del afio
anterior.

En el periodo de enero-agosto, las principales categorias de actividad econémica que mostraron un
comportamiento favorable fueron: transporte, almacenamiento y comunicaciones, electricidad y agua,
administracion publica, el comercio y la intermediacion financiera.

L.os servicios de transporte y comunicaciones mostraron un comportamiento favorable, principalmente
por el Canal de Panama, el transporte internacional de pacajeros por via aérea y las
telecomunicaciones.

El suministro de electricidad y agua presenté resuitados positivos por la mayor generacién de energia
renovable, de tipo hidraulica, edlica y solar.
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Por su parte, algunas actividades que mostraron una incidencia negativa fueron las de esparcimiento
y diversion, construccion y explotaciéon de minas y canteras.

El Centro Bancario Internacicnal (CBIl) obtuvo una utilidad neta de US$1,264 millones al cierre de
agosto 2018, esto es 3.1% mas que el afio anterior. El comportamiento de los resultados al cierre del
presente mes se ubica nuevamente af ritmo que se venia dando el afio anterior, caracterizado por
crecimientos moderados en los ingresos financieros, y de los costos de fondeo. Los ingresos por
intereses estan compuestos por un 83% sobre préstamos, 11% sobre Inversiéon y 4.9% sobre
depésitos. El resto forman parte de ingresos por arrendamiento financiero.

Los resultados a nivel de Sistema Bancario Nacional (SBN) muestran una utilidad al mes de agosto de
2018 de $1,025 millones, un 2.5% mas que el mismo periodo del afio anterior.

Para el mes de agosto 2018, el Centro Bancario Internacional culminé con un total de activos por
US$118,151 millones, el cual muestra una leve disminucién del 0.5% lo cual se explica por la
disminucidn que venimos observando de los depdsitos Interbancarios, adicionalmente, en el mes de
agosto también se observa una disminucién en cuanto a las Inversiones en valores, las cuales se han
dado por parte de la licencia internacional.

A.6 RETOS

El fuerte ambiente competitivo de la plaza bancaria panamefia.

Mantener el ritmo del negocio frente a recesiéon econdémica del pais.

Retomar el crecimiento de las operaciones en un contexto operativo retador.

Enfocar esfuerzos orientados a incrementar la participacién de la cartera local.
Aumentar los flujos de ingresos financieros y comisiones.

Diversificacién de las fuentes de financiamiento.

Lograr un proceso exitoso de transicion de las operaciones adquiridas recientemente.

A. 7 EVENTOS RELEVANTES

El 1 de septiembre de 2018, Grupo Financiero BCT, luego de un proceso de aproximadamente un afio
concretd la fusién operativa y financiera con Balboa Bank & Trust Corp, como parte de su estrategia
de crecimiento y el compromiso que ha mantenido por casi 30 afos en la plaza
panamena, contribuyendo con la generacion y mantenimiento de empleos calificados en Panama, asi
como incentivar el desarrollo econdmico de sus clientes y las industrias en que se desempefian.

El resumen del efecto financierc de esta fusidn sobre el estado de situacién financiera de BCT Bank
International, S.A. al 1 de septiembre de 2018 se resumen a continuacion:

Total de activos B/, 2390 8
Total de pasivos Bl (217,367.546)

{
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Total de patrimonio B/. (21,683,139)

Los activos principalmente conformados por inversiones en valores por B/.45,804,227 y préstamos
netos de reserva por B/.175420,381. Con relacién a los pasivos B/.212,315,766 corresponden a
depdsitos recibidos de clientes. Y en el patrimonio se han incorporado principalmente B/.7,500,000 en
acciones preferidas y reserva regulatoria de capital por B/.16,371,495.
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Il PARTE

A.1 BALANGE DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Balance de Situacién Financiera Resumido
Activos

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Inversiones en Valores
Préstamos:
Sectorinterno
Sector externo
Total de préstamos
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
fntereses y comisiones ganadas no devengadas
Préstamos, neto

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Activos varios

Total Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depdsitos:
Interbancarios a plazo
Total de depdsitos

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Acciones preferidas
Reserva paravaluacidn de inversion en valores
Reservas regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

{Interino) (Interino) {Interino)
30-sep-18 30-jun-18 30-sep-17
94,574,502 102,385,312 85,876,065
93,779,837 48,051,558 45,462,419
405,013,767 199,829,330 226,380,791
358,641,564 366,989,461 398,653,263
763,655,331 566,818,791 625,034,054
37,298,938 8,592,827 5,230,271
619,413 617,390 655,656
725,736,980 557,608,574 619,148,128
10,918,435 7,065,195 7,011,948
25,965,634 22,063,943 14,410,306
36,884,069 29,129,138 21,422,254
950,975,388 737,174,582 771,908,864
834,754,824 642,478,340 683,019,949
2,143,500 12,443,500 1,143,500
836,898,324 654,921,840 684,163,449
4,500,000 4,500,000 6,530,000
13,071,371 14,142,800 17,314,202
17,004,036 13,376,596 6,644,273
34,575,407 32,019,3% 30,488,475
871,473,731 686,941,236 714,651,923
25,000,001 25,000,000 25,000,000

7,500,000

(367,211) 0 11,824)
26,215,925 9,886,464 /10,237,234
21,152,942 15,346,882 / 22,011,530
79,501,657 50,233,346/ 57,256,940
950,975,388 737,174,582\ 771,908,864
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A. 2 RESUMEN FINANCIERO

TRIMESTRE
{Interino) (Interinc}) (Interino}
30-sep-18 30-jun-18 30-sep-17

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:

Préstamos } 11,458,327 10,865,231 11,618,981

Depésitos a plazo 258,478 235,598 147,810

Inversiones en valores 100,630 330,823 155,845
Comisiones sobre préstamos 114,376 129,396 123,723
Total de ingresos porintereses y comisiones 11,931,811 11,561,048 12,046,359
Gastos por intereses sobre:

Depdsitos a lavista 99,136 36,954 55,965

Depdsitos a plazo fijo 7,073,302 6,710,305 7,118,808

Financiamientos recibidos y valores comerciales negociables 246,958 222,069 265,902
Total de gastos por intereses 7,419,396 6,969,328 7,444,675
Ingreso neto por intereses y comisiones, neto 4,512,415 4,591,720 4,601,684
Provisidn por deterioro en préstamos 2,105,020 900,000 1,546,000
Reversién por pérdidas esperadas en depdsitos colocados {220) - -
Reversion por pérdidas esperadas en inversiones 1,667 - -
Provisidn por pérdidas esperadas en contingencias 13,087 - -
Provisidn por deterioro en bienes adjudicados 150,000 150,145 200,000
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 2,242,861 3,541,575 2,855,684
Otros ingresos (gastos) por servicios bancarios:

Comisiones y otros cargos, neto 560,010 447,574 473,683

Otros gastos (391,830) {178,714) (151,145}

Otros ingresos 1,871,876 (93,942) 746,853
Total de otros ingresos por servicios bancarios, neto 2,040,056 174,918 1,069,391
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos de personal 1,674,603 1,287,349 1,201,042

Administrativos, varios 726,376 690,386 739,340

Depreciacidn y amortizacién 325,017 302,673 328,747

Impuestos 161,328 165,267 162,358

Alquileres 174,600 96,185 93,821

Servicios externos 94,061 65,547 68,774

Servicios de corresponsalia 33,000 33,000 33,000
Total de gastos generales y administrativos 3,188,985 2,640,407 2,627,082
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 1,093,932 1,076,086 1,297,993
Impuesto sobre la renta {6,356,153) 151,413 145,490
{Pérdida ) Utilldad neta 7,450,085 924,673 1,152,503

-8-
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A.3 RAZONES FINANCIERAS

{Interino) (Interino) {Interino)
Detalles 30-sep-18 30-jun-18 30-sep-17
Dividendo / Accion Comiin 2.54% - 2.54% 1.85%
Pasivos / Patrimonio 10.96% 13.68% 12.48%
Préstamos, neto / Activos Totales 76.32% 75.64% 80.21%
Gastos de Operaciones / Inéresos Totales 22.20% 22.16% 18.67%
Morosidad / Reserva 3.24% 3.18% 1.55%

Il PARTE

A.1 ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

l.os Estados Financieros Interinos al 30 de septiembre 2018 se adjuntan al presente informe
como parte integral del mismo.

IV PARTE

A.1 DIVULGACION

De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, el Informe de
Actualizacidén Trimestral s;Wado al publico a través de la pagina de Internet de BCT Bank
International, S.A.: www, betlsank.com el

eﬁ:iembre de 2018.
Este documento ha/sido preparado con el conocjmiento de que su contenido sera puesto a disposicion

dei pUblico inversignista y del pW al.

FIRMADO -

Hugo Aymerich
Gerente General

BCT BANK INTERNATIQ
Representante Legal
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CERTIFICACION DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

A LA JUNTA DIRECTIVA
BCT BANK INTL. ’

Los estados financieros interinos por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2018 de
BCT Bank International S.A. que comprenden el estado de situacion financiera, los estados de
utilidades integrales, cambios en ¢l patrimonio, y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra
informacidn expliicativa.

La administracién de! Banco es responsable por la preparacién y presentacidén razonable de
estos estados financieros, ya que presentan razonablemente la situacion financiera, su
desempefic financiero y sus flujos de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 4, del Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000 -
y el Acuerdo No.2-2000 de 28 de febrero de 2000, certificamos que los estados financieros
interinos de BCT Bank International, S.A. fueron preparados conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIE).

ela Caceres
CIP. No 8-747-1760
CPA. No. 0392-2014

22 de noviembre de 2018
Panama, Reptiblica de Panamé
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Estados Financieros Interinos
(No auditado) |
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018 (1)

%&%p

Gerente General erente de Contabllldad

.~~~ Hugo Aymerich / Yanela Caceres
_ _ o

(1) "Este documento ha sido preparado con ef conocimiento de que su contenido serd
puesto a disposicidn del publico inversionista y del ptiblico en general”
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30 de septiembre de 2018

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
gue su contenido seré puesto a disposicién del publico
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BCT BANK INTERNATIONAL, S, A,
{Panamd, Republica de Panama}

Estado de Situacion Financlera
30 de sepliembre de 2018

{Cifras en Balboas)

Efeclivo y efeclos de caja
Depésitos én bancos, rielo
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Inslrumenlos financieros:
Inversiones compradas hajo acuerdo de reventa
Inversiones a valor razonables con cambios en resultados
Inversiones a valor razonables con cambios

.en olro resultado integral
Inversiones a costo amorlizado, neto

Préstamos a costo amorlizado:
Sector inlerno
Seclar externo

Total de préslamos

Menos:

Reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos

Intereses'y comislones ganadas no devengadas
Préstainos, neto

Propiedad, mobiiiario, equipo ¥ mejoras, neto

Activos-varlos:
Intereses acumuiados por cobrar
Depésito de garantia
‘Obligaclones de clientes por aceplaciones
lmpueslo sobre la renta diferido
Biénes adjudicados para la venia, nelo
Olros activos

Total de activos varios

Total actives

Nota

10

10

11

12
13

30 de _
septlembre 31 de diciembra
de 2018 de 2017
(No auditada) {Auditado)
1,736,518 1,070,128
92,837,984 64,861,623
84,574,502 65,931,751
0 2,337,803
14,761,351 12,669,953
1,154,271 33,002,125
77,834,215 . 6,975,728
405,013,767 224,746,569
358,641,564 402,530,565
763,655,331 627,277,134
37,208,938 6,130,271
619,413 715,000
725,736,980 620,431,863
10,918,435 7,262,630
5,627,487 2,708,600
385,459 44,437
0 980,595
8,632,407 1,101,442
4,541,042 5.314,871
6,779,239 3,651,269
25,965,034 13,801,214
950,975,388 762,413,087

Ef estado de siluacion financiera debe ser fefdo e conjinto con las nolas que fdrman parte 'fntegraj‘

de los esfados financieros.




Pasivos y Palriinonfo

Paslivos:
Depdsitos.de clienles:
A la vista '
De ahorros
A plazo
Interbancarios a plazo
Total de depdsltos de cllentes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibjdos

Pasivos varlos:
Cheques en clrculacion
Intereses acumulados por pagar
Acepltaclones pendientes
Olros pasivies

Total do paslvos varlos

Total de pasives

Pafrimonio:
Acclones comunes
Acclones preferidas _
Reserva pard valugclon de inversicnes
Reservas Régulatorias
Utllidades no dislribuidas

Total de patrimonio

Comprontisos y conlingencias

Total de pasives y patrimonio

30 de

3 de diclembre

Nota sepliembre
de 2018 de 2017
(No auditado) (Auditado}
136,561,463 122,514,787
92,853,927 32,554,913
605,339,434 493,529,160
2,143,500 26,713,500
14 836,898,324 675,312,360
16 4,500,000 6,530,000
16 13,071,371 14,214,228
5,577,219 572,023
3,224,891 1,980,030
0 080,595
17 8,201,926 5,062,374
17,004,036 8,595,022
871,473,731 704,651,610
i8 25,000,001 25,000,000
18 7,500,000 0
(367,211) {5,880}
26,215,925 13,894,019
21,152,942 18,873,318
79,501,657 57,761,457
19
762,413,067

950,975,388




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Ulilidades Integrales
Por el periodo de nueves meses lerminados el 30 de sepliembre de 2018

(Cilras en Batboas)

Al 30 de Al 30 de
septiembre saptismbre
Nota  de 2018 de 2017
(no anditado) ’
Ingresos por intereses y comisiones;
Intereses ganados sobre;
Préstamos 33,588,428 34,364,722
Depasitos a plazo 656,363 339,776
Inversiones en valores 604,085 276,822
Comisiones sobre préstamos 365,040 399,221
Total de Ingresos por intereses y comlsiones 35,213,916 35,380,541
Gastos por intereses sobre:
Depésitos a la vista 173,508 149,284
Depésitos a plazo fijo 20,483,773 21,428,989
Financfamientos recibidos y valores comereiales negociables 664,516 591,361
Total de gastos porintereses 21,331,797 22,469,634
Ingreso neto por Intereses y comistones, neto 13,882,119 12,910,907
Provisién por pérdidas credilicias esperadas en préstamos 10 3,448,398 5,913,122
Reversién por pérdidas esperadas en depositos colocados (19) 0
Reversidn por pérdidas esperadas en inversiones (2,660) 0
Provisién por pérdidas esperadas en confingencias 12,524 0
Provision por pérdidas esperadas. en bienes adjudicados 12 435,677 350,000
Ingreso neto por intereses ¥ comisiones, después de provisiones 9,988,199 §,647,785
Olros Ingresos (gastos):
Comisiones y otros cargos, neto 1,490,576 1,460,032
Ganancia en inslrumentos financieros, neta 316,612 0
Otros gastos . {730,797) (446,562)
Otros ingresos 1,467,127 1,633,511
Total de otros ingrasos, neto 2,543,518 . 2,546,981
Gastos generales y administrativos:
Salarics y otros gastos de personal 23 4,565,021 3,858,824
Administrativos, varios 23 2,126,619 1,861,261
Depreciacién y amorlizacion 11,13 927,238 979,039
Impuestos 487,142 486,366
Alquileres 19 366,510 284,099
Servicios externos 236,718 296,025
-Servicfos de corresponsaila 22 $9,000 89,000
Total de gasfos generales y administrativos 8,808,248 7,864,614
Utlifdad neta antes de impuesto sobre la renta 3,723,469 1,330,152
impuesio sabre la renta {6,036,622) 145,490
Utilidad neta 9,760,091 1,184,662

Otras pérditas intagrales
Partidas que son o pueden ser reclasilicadas a resultados:

‘Cambio neto en el valor razonable de valores disponibles para la venta (8,087) (11,769)
Total utilidades Integrales 9,752,004 1,172,893

de los estados financieros.
3




14

SQIREauBUY SOPRISS S9! 3P jeubsiur oued UBLLof snb SBIDU SB) U6 OUNfICD U OD]3) 198 849p auowed B Uo.O/WRI 3P 0PR)SE 1T

LS9 LOS'EL THE'ZSLLE 6% LIEDL L9040, o £9°0rE" L Tz 000°005°L 100'000°'62. fopmypnz-ou) 5107 @p caquopdos op 0f (& oples
(BE8'0sE 9! (8£8°05E'S) [ 1] 1 -0 1] ) [} SRSIUOIDE SO} € STIGING HIC SIUOIDESUL P [T0),
(§E8'005Y, (8ca'0os) [4 q [} 0 [ 0 [ BL SOPUIPIAP 2p OlsendiL
(oon'esg's) (oooTose's) e o ¢ 0 0 0. [} ‘gL sopeded sopuaping
TUO| TO|w INQLAT TOUCITTSUCL]
0 $8.'9E8'T 0 o (sar'ses'e). o o o 2 O1{pP.0 $p ECIEMBa) BARSDY
o POR'ZLY 0 o} [ (pOR'ZTLY) [+ 0 Q SOPED|PAIPE 52USIq 3p EHOWINGaI EAISIY
ojuowned [ Us SOJUBWIADW SO0
BEL'EGS'LT gz’ SEY'LLE'SL n- o} o (r21'658) £00'COS’L ! JERUL P AURE FOG|ET AP ugsny
»00ZSL'B +50'092°6 0 2 0 [ {£30'8) 1] C ‘afefiol; sapeplipn op 18961
1280°8} 0 0 0 0 0 8o'a) 0 [ Sojeu ‘so1eiBalu SEPRPINA STAC OP (CTO)

{130°8) [ o 0 Q 9 Lgd'e) 0 ¢ ) B4 € esed s3iq|ueds)p
$2J0jeA 20 SfJeUoZeL JO[en B U2 S1RU O|qwED
saEafion) (SEpipipd) Sopepypn FERO
180094’ 150°09L'8 0 a 0 0 o o ERU pEpIIN
IS LIPS £ECeEs'st Q 150'v06'L SeL'9es’e LOVESE'T o 0 000'C00'SZ BLOT 9P 019133 OP L [E OP[23IGWISOI OpjES
(Col'we'e) Gos'eveE) ] 0 0 [} 088's 0 0 (z'gmouioa)
, 810Z'9p 05U 3P | [B § /N & @p uopdops Jod ajoedw|
LEFLELLE AL 0 190'%06°2 S8L'9E9¢ LOL'ESET (oss's) [ 000'¢00'sZ (GpeyipnR] 110z op BIGWINIIIP BP LE |2 op|Es:
AP6'95T LS 05 LL0ZZ ] 880°%06'L 3] SOLESET (vzg'L1) 0 o00'0a0'se (epeypnaou} gL0Z ob osqwendos ap gg v op(eg
(£59°925%) 65'923'v) 0 0 0 0 0 [} 0. $EISIUCIOTE 50| B STINGLGE SUD[IDESURR, 3P [F10)
([699¢s) {i69'5ze) o 3 a ] 0 0 0 8 SOpLER|Alp 9P opsenduy|
(oo0'00es) {Dog'ong'y) i ¢ a 0 Q ] 0 gl sopebed sopuapug
SEISHUO} so| B INQLYE SHUORTESUTI )
[ SYE'YLO 1} 0 (Lve'rig) s} <} ] o 1P 9P BNOTEINGD) BAISSSY
¢ {688'59¢")) [+ 638°59E"} a} o 0 0 B EO|WRD UOIS|Asd
[+} £69'0LL 0 ] ] (9oLl [+} 0 0 s0pea|pipe SouB|q Bp EL0IENEAL enesEy
oo ed [0 B SOIUBIWACW SOQO
£68'TLLL 299%8L'L . O [} 0 ° [ 0 -0 S3Ieuagu] SOPERAILN Gp ITI0L
{89L71L) o ] [ G [5] [EEAY] I 0 " eo10u ‘sojerBagul SOPRRININ SENO 0P 1eI0),

[GEVARY] o 0 "o 0 3 ECCYNTY [7] o EjuaA g 2ied s3igjuodsip
Sal0jeA p-3|qBUOZRL ID|RA [27U3 013U a|qLUe”y
‘ isojeaBou) (sep)piod) SIPERIIN SERO
z99'+8l"L zag'vBl’ L g ] o ¢ ¢ o i} -BI3U pERilIN
yrioLL 09 9I¥'5L5'6T 0 0BL°LESS LPE'FLA: Z9R'¢ZS'T [G3] [+] 000'000'52 (opBipnE} 910Z OF CIqWOIIIP 9P L2 [¢ OpIES

EIP IR TEPINQAsIp IRIdEs 9p TOILEGID ThpeaT 9p FopEopnEe SOI0IRA LD sepEejead. TIORLGE  TON
op B0y ‘ou SRPERIRN cposenos uisinolg euoyenbos SoUdY TIVUTTRAGAU| DD Ssuoaay SOUO[RDY
’ BAIOSOY BAIDED elzorenfar Up|3EN{EA
op 0SeIXT cAesey’ wied 2alasay

SCUOK[ADBOY SeAPSoY

{esoqiea ve sey)|)
BLOT 9P auquandos 9p g 1@ SOPRUTILLG] EREILL SIAIL 8D Opa3ad. jo Jod
OlUoLULITS. 12 UD SO[GIe o OPRISS

(pieuey-ap eajjqndey ‘pweued)
VS TYNGILYNYILN MNVE L0g



BCT BANIC INTERNATIONAL, S. A,
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de efective
30 de sepllembre de 2018

(Cifras en Balboas} . -~

Flujo de efectivo de las aclividades de oporacién:
Ulilidad neta
Ajustes para conciliar la ulilidad neta con el efeclivo
de las actividades de eperacidn: .
Pérdida (reversidn) nela en deposilos colocados.
Pérdida (reverston) neta en inversiones & coslo amerlizado
Pérdida nela en préstamos medidos a coslo amorlizado
Pérdida neta en conlingneclas
Pérdida neta én blenes adjudicados
Ganancia no realizada en inversiones
Ganancia en venla de aclive fijo, neto
Depreciacion
Amorllzacidn
Ingrésos par intareses 'y comisiones
Gaslos por inlereses
Impueslo sobrs la ranta
Camblos en aclivos y paslves operatives:
Depdsitos a plaze con vencimientos
oiiginales mayores a 3 meses
Préslamos a costo amorizada
Bienes adjudicados para la venla
Valores a valor razonable con camblos en rasullados
Olros aclivos
Depésitos recibidos
Olros pasivos
Efeclivo generado de operaclones:
Inlereses Y comisiones cobradas
Inlereses pagados
Impuesto sobre |4 renla pagado
Flu]os de efectivo provéniente de
las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de Inversidn:
Corpra de inversiones a coslo amorlizado
Venta y redenclones de lnverslones a costo amorfizade
Compra y descare de mobiliario y equipo
Preduclo de la venta de mobiliario y equipo
Compra de activos intanglbles
Flujos de efectivo provenlente de
utllizado en las actividades de Inversién

Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento:
Produclo de emisién de valores comerciales negociables
Redencidn de valores comerclales negociables
Flnaneiamlentos recibidos ‘
Pago de financiamienlos recibidos
-Dividendos pagados
Impuesto sobre dividendos
Filujos de sfectivo (utiizade en) proveniente de

las activldades de financiamiento

Aumento neto en efeclivo y equivalentes de efeclive
Efeclivo proveniente de adquisicion de negecio

Efeclivo y equivalenles de efectivo al Inicto del periodo
Efective y equivalentes do afeclive al final dsl periodo

Al30 de
septiembre
Nota de 2018

Al 30 de
septienibye
de 2017

{no autditado)

9,760,001 1,184,662

{19) 0

{2,660) 0

10 3,448,398 5,913,122

12,524 0
435617
{134,885)

{43,399) 0

11 542,885 496,582

13 384,353 482,457

(35,213.916)  (35.360,541)

21,331,797 22,469,634

{6,036,622) 145,490

0

8 {2,500,000) 0

53,184,608 22,086,061

1,105,588 {1,781,531)

4,175,878 {27,798,120)

(891,535) 408,521

{50,729,802) 8,761,973

3,461,548 (5,016,507)

36,156,455 45 408 171

(20,895,376)  (22.743,504)

0 {342,484)

27,551,588 4,315,895

9 (242349,145)  (16948,523)

9 245,312,582 "1,967,500

1 {4,080,567) {422,980)

44,144 )

13 (391,924) {787,836)

_ {1,444915)  (16171,119)

4,500,000 6,530,000

{6,530,000) {7,775000)

1,600,000 4,000,000

(2,142, 857y (11,642,836

18 (5,850,000) (4,300,000)

18 {6500.838) (326,606

(9,523,695)  (13.,514532)

16,582,978 {25,369,755)
9,559,773

65,931,751 111,245,820

8 92,074,602 85,876,065

El estado de flujos deé efeclivo delie sér fefdo an conjinlo con las nolas que forman parte integral de los

eslados financiergs.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
{(Panama, Republica de Panama)

30 de septiembre de 2018
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Repliblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de septiombre de 2018

(Cifras en balboas)

(1)

(2)

Inforimacién General

BCT Bank International, S. A. {en adelante, el "Banco”) fue creado hajo las leyes de las Islas
Gran Caimén en julio de 1986. En d10|embre de 2002, el Banco se re-domiclfié a la Reptiblica
de Panama y adquirié una licencia bancaria mternac;onal autorizada por la Superintendencia
de Bancos de Panama. Mediante Resolucion No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008,
emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International, S. A. licencia general.
Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internaclonal anteriormente adquirida; la licencia

general permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto {anto en Panama como en

el extranjero. El Banco es controlado por Corporacion BCT, S. A. (en adelante, *Compaiiia
Controladora™), una entidad domiciliada en la Reputblica de Costa Rica.

Con fecha de 1 de septiembre de 2018 Banco BCT Internacional 'Bank, S.A. y Balhoa Bank &
Trust, Corp. fuercn fusichados, prevaleciendo Banco BCT Internacional Bank, S.A, como se
detalla en la nota 30.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales
gue operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de produclos financieros

- esta principalmente dirigida a ta banca de empresas y a la banca privada.

Las oficinas principales del Banco estan localizadas en Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de
Panamd, Reptiblica de Panama.

Base de Preparacién

a} Declaracion de cumplimiento
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIF”). :

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Comité de Ejecutivo el
30 de octubre de 2018. _

(b) Base de medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del ¢osto histérico, 0 costo
amortizado exceptuando los activos y pasivos financieros a valor razonable, valores
disponibles para la venta e instrumento financieros derivados que se presentan a valor
razonable; y los activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al menor del valor
an libros o el valor de venta menos costos.

Iniciaimente el Banco reconoce los préstamaos y fas- partidas por cobrar y los depésitos
en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de liquidacidn en la que el Banco se compromete a comprar o
vender un instrumento.

{¢c) Moneda Funcional y de presentacién _
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monelaria de [a
Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de América (US$). La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América (US$) es utilizado como
moneda de curso legal y funcional.
7




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Replblica de Panama)

30 de septiembre de 2018

(3)

Resumen de Politicas de.Contabilidad Significativas _
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por
ol Banco a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, excepto, donde las

(a)

(b)

pollticas de los insirumentos financieros fueron modificadas por la adopcion de la MIIF 9

Medicion a Valor Razonable _ _

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre parlicipantes del mercado principal en la
fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual ei Banco tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonahle de un instrutnento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como aclivo, si las {ransacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio caotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacidn que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. l.a técnica de valuacién escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta at fijar el precio de una
transaccion,

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de uninstrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacién. La decisién de si un mercado esta dctivo puede incluir,
pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la
actividad comercial, la disponibilidad de los precios y [a magnitud de [as ofertas y ventas.
En los mercados que no sean aclivos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion
proporcione evidencia del valor razonable o de determinar fos ajustes a los precios de
fransaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un
trabajo adicional durante el proceso-de valuacion. '

El valor razenable de un deposito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se

canvierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banc’:.o reconace las transferencias entre niveles de la jerarqula del valor razonable al
finat del afio durante el cual ociirid el cambio,

Efectivo y Equivalontes de Efestivo
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de fres meses 0 menos.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

30 de septiembre ce 2018

(3)

Resumen de Politicas cde Contabilidad Significativas, continuacién

()

()

(e)

Instrimentos Finaricieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable;
los costos de transaccién atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren.
Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados
al valor razonable, y sus cambios son regisirados tal como se describe a continuacion:

{c.1) Otros derivados
Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como aclivos o pasivos a valor razonable y se registraran en el esfado de
situacién financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos
instrumentos derlvados se contabilizan en el estado de utilidades integrales.

Valores Comprados Bajo Acuerdo de Reventa _

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa son lransacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesién
de los valoies a un descuento de valor de mercado y acuerda revenderlos al deudor a una
fecha futuray a un precio determinado. La diferencia entre este valor de compray el precio
de venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa do intarés efectiva.

Inversiones en Valores

Politica contable utilizada antes del 1 de enero de 2018

Las inversiones en valores: son medidas Inicialmente al valor razonable, vy
subsecuentemente son contabilizadas basadas en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracleristicas del instrumento 'y [a finalidad para la cual se determiné su
adquisicién; Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

{e:1) Valores a Valor Razonable con cambios en resultados:
Enesta categoria se Incluyen aque]los valores adguiridos conel propésito de generar
una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el precie del instrurmento. Eslos
valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonabie se
presentan en &l estado de utilidades integrales.

{e.2) Valores Disponibles para la venta:
En ésta categoria se incluyen las inversiones addquiridas con la intencién de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en respuesta
a las necesidades de liquidez, a los cambios én las tasas de inlerés, tasa de cambios
o precios de mercado de las acciones.

Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen
directamente en el estado de utilidades integrales usando una cuenta de reserva de
valuacién para valores razonablés hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se haya determinade que una inversidn se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso [a ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el estado de
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado de
utilidades integrales.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
{Panama, Replblica de Panama)

30 de septiembre de 2018

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Deterioro de Valores Drspombles para la Venta:

El Banco evalla a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objeliva de deterioro en los valores de inversién. En el caso de que las inversiones
sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucién significativa y
prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es conslderada para
determinar si los activos estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objeliva de deterioro para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida-en el estadq de utilidades integrales.

8i en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ccurrido después de la pérdida por deterioro reconogida
en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado de
utilidades integrales. '

(e.3) Valores Mantenidos hasta su Vencimiento:

- En esta categoria se incluyen aquellos valores que el Banco tiene la intencion y la
habilidad de manténer hasta su vencimiento. Estos valéres consisten principalmente
en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de costo
amortizado. Gualquier valor que experimenta una reduccidn de valuacién gue no sea
de caracter temporal, sé rebaja a su valor razénable mediante el establecimiento de
una reserva especifica de inversiocnes con cargo a los resultados integrales del ario.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

El titulo de ios valores de inversién en el estado de posicion financiera incluye:

Valores de inversién de deuda inedidos al costo amortizado; estos se miden
inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion directos incrementales, y
posteriormente a sut costo amortizado utilizando el método de interés efectivo;

Valores de inversion de deuda y capital obligatoriamente medidos en FVTPL o
designados como a FVTPL, estos son a valor razonable con cambios reconocidos de
inmediato en ganancias a pérdidas;

Valores de deuda medidos en FVOCI; y

Valores de inversidn de capital designados como FVOCI,
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(N

Para los titulos de deuda medidos a Valor Razonable con Cambios en ofras Utilidades
integrales (VRCOUI), las ganancias y perdidas se reconocen en otras utilidades
integrales, excepto para lo siguiente, que se contabilizan en utilidad o pérdida de la misma
manera ue para los activos financieros tmedidos al costo amortizado;

e ingresos por intereses utilizando el método de interés efeclivo;
e pérdida de credito esperada (PCE) y reversiones, y
e ganancias de divisas y pérdidas

Cuando el valor de deuda medido en VRCOUI se des reconoce la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en utilidades integrales se reclasifica de patrimonio a
utilidad o pérdida en resultados.

El Banco elige presentar en otras utilidades integrales los cambios en el valor razonable
de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar.
La eleccidn se realiza sobre la base de instrumento por instrumento én el reconocimiento
inicial 'y es irrevocable.

Las ganancias y pérdidas en dichos insfrumentos de patrimonio nunca se reclasifican a
resultados ¥y no se reconace ningln deterioro en los resultados. Los Dividendos se
reconocen en utilidad o pérdida a menos que representen claramente una recuperacion
de una parte del costo de la inversién, en cuyo ¢caso se reconocen en otras utilidades
integrales. Las ganancias y pérdidas acumuiadas reconocidas en ofras utilidades
integrales se transfieren a ganancias retenidas en la disposicion para una inversién.

Instrumentos Financieros

Fecha de reconocimiento

Todos los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a ta fecha de contratacion,
la fecha en que el Banco se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Medicion inicial de fos instrumentos financieros
Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonablée con cambios én
resultados si cumple ambas de las siguientes condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
aclivos para obtener flujos de efectivo contractuales; 'y

» Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el
saldo vigente,
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Un insttumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

« El aclivo'es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos -activos financieros; v,

= Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo solamente de pagos de principal & intereses sobre el saldo

vigente.

Los activos y pasivos financieros reconocidos se miden inictalmente a su valor razonable.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir irrevacablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades integrales. Esta
eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los ofros activos financieros son medidos a su valor razonable ¢on cambios en
resuitados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que curmple con los requerimientos de medicion a Costo
Amortizado (CA) o Valor Razonable con cambios en olras utilidades integrales (VRCOUI)
a ser medido a Valor Razonable con cambios en resultados (VRCR) si al hacerlo se
elimina o se reduce significantemente una asimetria contable gue pudiese ocurrir de no

hacerlo.

Un aclivo financiero es. clasificado en una de las categorias mencionadas en su
reconocimiento inicial. Sin embargo, para los activos financieros mantenidos al momento
do aplicacién inicial, la evaluacién del modelo de negocio se basa en hechos y
circunstancias a la fecha. Adiciorialmente, NiiF 9 periite huevas designaciones electivas
a VRCR 0. VRCOU! a ser realizadas en la fecha de aplicacién inicial y permite o requiere
revocacion de elecciones previas de VRCR a la fecha de aplicacion inicial dependiendo
de los hechos y circunstancias a esa fecha.

Clasificacion

El Banco clasificaba sus activos financieros segun las categorfas existentes de la NIC39
de: mantenidos hasta su vencimlento, préstamos y partidas por cobrar e inversiones
disponibles para la venta. Estas clasificaciones fueron eliminadas por la NIIF 9.
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Politica contable utilizada después del 1 de enero de 2018

Clasificacion A

El Banco clasifica sus activos financieros de acuerdo con su medicién posterior a costo
amortizado (CA), al valor razonable con cambios en ofras ulilidades integrales (VRCOUI),
y al valor razonable con cambios én resultados (VRCR), sobre la base del modelo de
fiegocio del Banco para la geslidn de los activos financieros y las caracteristicas det flujo
de efectivo contractuales.

Evaluacion del modelo de negocio

Ef Banco realizé una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se mantiene
los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la farma
en que se gestiona el negodio y en gue se proporciona la informacion a la gerencia. La
informacion que fue considerada incluyé:

+ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacién de esas politicas
en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses: contractuales, mantener un perfil de rendimiento. de interés
concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los aclivos;

+  Como se evallan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Banco
sobre el rendimiento de la cartera;

» 'Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos riesgos;

» Como se retribuye alos gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los aclivos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

» Lafrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anterfores, las razones
de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los -activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos: para cobrar
flujos de efectivo contractuales ni para obtener flujos de efectivo contractuales y vender
aclivos estos financieros.
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Evaluacion sobre los flujos de efectivo_contractitales si son Gnicamente pagos principal e
intereses _

Para el propdsito de esta evaluacion, "principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos. de un
acuerdo de préstamos y ofros costos asociados (ef. riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual guie el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo confractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco considera los términos confractuales del instrumento, Esto incluye [a
evaluacion para determinar si el activo financiero contiene. un término confractual que
pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo qiie
no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién el Banco considerara:

« Eventos contingentes gue cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;

» Condiciones de apalancamiento;

+  Términos de pago anticipado y extensién;

» Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos especificos
(e]. acuerdos de activos sin recursos);

« Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo,
por-ejemplo, revision periddica detasas de interés.

¢ Inversiones en patnmonlo clasificadas como disponibles para la venta bajo NIC 39
generalmente seran medidas a VRCR hajo NIIF 9.

Reclasificacion

Si el modelo de negocios, bajo el cual el Banco mantiene los activos financieros cambia,
los activos financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacién y medicién
relacionados con la hueva categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del
primer periodo de presentacidn de informes luego del cambio en el modelo de negocios
que resulta en |a reclasificacion de los actives financieros del Banco.

Baja de aclivas y pasivos financieros

Active Financlero
Un aclivo financlero (o, en su c¢aso una parle de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos:financieros similares) se dan de baja cuando:

+ Los derechos a recibir fiujos de efectivo del active.han vencido. -
+ El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha

transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
fransferido el control del activo.
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(9)

+ El Banco se reserva el derecho de recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha
asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su tolalidad vy sin
demora material a un tercero en virtud de un acuerdo "pass-through’”,

+ Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective de un activo o
ha entrado en un acuerdo de fraspaso, y ni se ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del
activo, el activo se reconoce en fa medida que continua la, participacién del Banco en
el activo.

Pasivo Financiero

Un pasivo financiero es dado de bhaja cuando se extingue la obligacién, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

-Modificacion de aclivos v pasivos financieros

Cuando un activo financiero es modificado, el Banco verifica si esta modificacion resulta
en una baja en cuentas. La modificacién resuita en una baja en cuentas cuando los nuevos
términos son significativamente diferentes. Para determinar si los términos modificados
son significativamente diferentes a los términos contractuales originales, el Banco
considera los siguiente:

+ Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales después de la
‘modificacion ya no son SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension
del cambio entasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Si ellos no identifican -
de manera clara una modificacién importante, entonces;

+ Una valoracion cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los fiujos
de efectivo contractuales restantes segun. los términos originales con los flujos de
efectivo contractuales segln fos términos revisados, ambas cantidades descontadas al
interés efeclivo original.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, el Banco cuenta ¢on un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el active y liquidar el pasivo simultaneamente.

Preéstamos _

Politica contable utilizada antes del 1 de enero de 2018

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
‘determinables que no se cotizan &n un mercado activo y originado generaimente al proveer
fondos a un deudor éen calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y [a reserva
para pérdidas en préstamos. Los infereses y comisiones no devengadas se reconacen
como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el métedo de tasa de interes
efectiva.
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Politica aplicable desde el 1 de enera de 2018
Los préstamos y anticipos de préstamos en el estado de situacién financiera incluyen:

» prestamos y anticipos medidos al costo amortizado; se miden iniclalmente al valor
razonable mas los costos incrementales de transaccion directa, y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

o préstamos vy anticipos medidos obligatoriamente en FVTPL o designados como a
FVTPL; estos se miden al valor razonable con cambios reconocidos inmediatamente
en ulilidad o pérdida; y

s Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros.

Cuando el banco ¢ompra un aclivo financiero y simultaneamente celebra un acuerdo para
revender el activo (o un activo substanciaimente similar) a un precio fijo en una fecha
pasterior (repo inverso o préstamo de activos), el arreglo se contabiliza como un préstamo
o-anlicipo, y el activo subyacents no se reconoce en los estados financieros de los Bancos.

Reserva para Pérdidas eh Préstamos

Politica contable utilizada antes del 1-de enero de 2018
El Banco eval(a a cada fecha del estado de siluacion financiera, si existe alguna evidencia

objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. E} monto de pérdidas en

préstamos determinados durante el_ periodo se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y se acredila a una cuenta de reserva para pérdidas en

préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de

situacién financiera.

Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es caigado a
la referida cuenta de reserva, Las recuperaciones subsiguientes de préstamos
previamente castigados como incobrables se acreditan a la cuernita de reserva.

Las pérdidas por deterjoro se determinan utilizando dos metodologias para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

{g.1) Préstamos Individualmente Evaluados
Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
.con base en una evalliacidn de las exposiciones caso por caso. Sise determina que
no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individuaimente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracter(sticas similares
¥ se evalla colectivamente por delterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
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a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actug! y el monto de
cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado de
utilidades integrales. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja
mediante el uso de una cuenta de reserva.

{9.2) Préstamos Colectivamente Evaluados
Para los propdsitos de tina evajuacion colectiva de deterioro, el Banco principalmente
utiliza modelos estadisticos de tendencias histdricas de * probabilidad de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
“incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econémicas y crediticias son
tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias ‘histéricas. Las tasas de incumplimiento, las lasas de
pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones futuras son. regularmente
comparados contra los resulfados reales para asegurar guie sigan siendo apropiados,

(g.3) Reversién por Deterioro
Si én un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v la
disminucidn pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el delerioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversion se reconoce en el estado de utilidades integrales.

(9.4} Préstamos Reestructurados
Los prestamos reestructurados son aquellos a los cuales se le ha hecho una
reestructuracién debido a algln deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algiin cambio en los pardmetros de crédito.
Estos préstamos una vez ¢ue son reestructurados, se mantienen éen la categoria
asignada, independientemente de que el deudor presente cualquier mejorla en su
condicién, posterior a la reestructuracion.

Politica contable utllizada después del 1 de enero de 2018

Deterioro
El nuevoe modelo de deterioro sera aplicable a los sigulentes activos flnanCIeros gue no

son medidos a VRCR:

+ Instrumentos de deuda;

« Contratos de garantia financiera emitidos; y
« Compromisos de préstamos emitidos

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.
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Medicitn de la Pérdida de crédito esperada
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de perdlda crediticia y es medida de la

siguiente manera:

» Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a ta fecha de reporte: el
valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (e]. la diferencia
entre los flujos de efeclivo adeudados al Banco de acuerdo con el contrato y los flujos
de efectivo que el Banco espera recibir);

+  Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre al
valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

« Compromisos de préstamas pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efective contractual que son adeudados al Banco en el caso que se ejecute el
compromiso vy los flujos de efectivo que el Banco espera recibir, y

» Contratos de garantfas financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor
menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Los activos financieros que estan deteriorados son definidos por la NlIF 9 de manera
similar a los activos financieros deteriorados bajo NIC 39

Activos financieros modificados

Un préstamo modificado o renegociado es un préstamo cuyo prestatarlo esta
experimentando dificultades financieras y la renegociacién constituye una concesion al
prestatario. Una concesi6n puede incluir la modificacién de términos tales como una
extensién del plazo de vencimiento, la reduccidén én'la tasa de intereses establecida, la
reprogramacion de los flujos de efectivo fuluros, y la reduccion de la cantidad nominal del
préstamo o la reduccién de los intereses devengados, entre otros

Definicién de incumplitiento
Bajo NIIF 9, el Banco considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

+ Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito al
Banco, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar colateral (en el caso
que mantengan); o

« El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacién crediticia
material. Los sobregiros son-considerados como morosos una vez que el cliente ha
sobrepasado el limite recomendado o se le ha recomendado un limite menor que el
saldo vigente.
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Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco considera indicadores
(ue son:

+ Cualitativos - ¢]. incumplimiento de clausulas contractuales
+ Cuanlitativos - ej. estatlus de morosidad y no pago sobre otra obligacion del mismo

emisar al Banco; y
+ Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes externas

Los insumos utilizados en [a evaluacion de si los instrumentos financieros se encuernitran
en incumplimienta'y suimportancia pueden variar a (ravés del tiempo para reflejar cambios
en circtinstancias,

Presentacion de la reserva de crédito esperada en los estados financieros
Las reservas por pérdida de crédito esperadla (PCE) se réflejan en el estado de situacion
financiera de la siguienie manera;

»  Activos financieros medidos al costo amortizado: como una deduccion del valor en
libros bruto de los activos.

. Compromisos de préstamos y contralos de garantfa financiera: en general, como una
provision;

» Donde un instrumento financiero incluye un componente extraldo y no extraido, y el
Banco no puede identificar la PCE en el componente de compromiso de préstamo por
separado de aquellos en el componente dibujado: el banco presenta una asignacion
de pérdidas consolidada para ambos componentes. El morito combinado se presenta
como una deduccién del monto bruto en libros del componente extraldo. Cualguier
exceso de la asignacién por pérdida sobre ef importe bruto del componente dibujade
se presenta como una provision; :

+ [nstrumentos de deuda medidos en VRCOUL no se reconoce ningtina pérdida en el
estado de situacidn financlera porque el valor en libros de los activos es su valor
razonable. Sin embargo, el ajuste por pérdida se revela y se reconoce en la reserva de
valor razonable

Casligos

Los présfamos ¥ los titulos de deuda se dan de baja (ya sea parcialmente o en su totalidad)

cuando no hay perspectivas realistas de recuperacion. Este es generalmente el caso
cuando el Banco determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que
podrian generar suficientes fiujos de efectivo para reembolsar los montos sujetos a la
cancelacion. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja alin podrian estar
sujetos a actividades de cumplimiento con el fin de cumplir con los procedlmlentos del
Banco para recuperar los montos adeudados.
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Activos Clasificados como Mantenidos para fa Venfa

Los activos no corrientes -0 grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean recuperados
principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo
son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser ¢lasificados como mantenidos para la venta, los activos o fos
componentes de un grupo de actives para su disposicién, se volvera a medir de acuerdo
a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se reconocen por el
menor valor entre su importe en libros y su valor razonable imenos los costos de venta. Se
reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial de los

-activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior como mantenidos

para la venta se reconocen en el estado de utilidades integrales.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto

Las propiedades, mohiliario, equipo y mejoras se registran al costo, v se presentan netos
de depreciacion acumulada. Los desembolsos por conicepto de reparaciones,
mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del perfodo en que se
incurren. Las mejoras a propiedad se amortizan considerando la vida (til de los activos.

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se deprecian o amortizan por el método de
linea recta con base en las vidas utiles estimadas de los activos respectivos, ast:

Edificio y mejoras 10 - 40 afios
Mobiliario y equipo 3 -10 afios
Programas de cdmputo 5 afios
Equipo de computo 3 afios

Activos Intangibles

Licencias y Programas: _

Las licencias y programas adquiridos por separado se. presentan al costo historico. Las
ficenclas y programas tienen una vida Ulil definida, que se lleva al costo menos la
amoitizacion acumulada. La amortizacidn se calcula utilizando el método de linea recta
para asignar el costo de las licencias y programas sobre sus vidas (tiles estimadas entre
3 a 5 afios. Las: licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre [a
base de los costos inctirridos para adquirir y poder ulilizar un programa en especifico,

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos no corrientes o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
inctuyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean recuperados
principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo
son clasificados.como disponibles para la venta.
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{m)

{n)

(o)

{p)

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venla, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de

-acuerdo a las pollticas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se reconocen

por el menor valor ehtre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta.

Se raconocerd una pérdida por deterioro debido a fas reducciones del valor inicial de los
activos, Las pérdidas por deterioro en la clasificacién nicial y posterior como mantenidos
para la venta se reconocen en el estado de ulilidades integrales.

Depésitos de Clientes, Financiamientos Récibidos y Valores Comerciales Negociables
Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos Inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, Wtilizando el melodo de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que el Banco decide registrar a valor razonable con
cainbios en utilidades integrales. Ef Banco clasifica los instrumentos de capiltal en pasivos
financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los terminos
confractuales del instrumento.

Provisiones y Pasivos contingentes

Las provisiones se registran cuando el Banco tiene una obligacion presente, legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado, donde es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacérse una estimacion fiable del valor de la obligacion.

El gasto correspondiente a cualquier provisioh se presenta en el estado de ganancias o
pérdidas, neto de todo reembolso. El aumento de la provisién debido al paso del tiempo
se reconace como un gasto financiero.

Garantias Financieras

L.as garantias financleras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos en
nombre de sus clientes, para reembolsar-al beneficiario de-la garantia, en caso gue el
cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segtn los términos y condiciones del
contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las garantias
financieras estan incluidas en el estado de situacion financiera dentro del rubro de otros
pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
utilidades integrales para todos los instrumentos financiéros presentados a costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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()

()

(8)

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amorlizado de un
activo o un pasivo financiero y de impulacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del
perlodo relevante. El calculo incluye todas las comisiones y ciiotas pagadas o recibidas
entre fas partes del contrato que son parte integral de [a tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccion son los
costos de origen, directamente. atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion de un
activo o pasivo. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos futuros de
efectivo consideranda los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo,
no considera las pérdidas futuras de credito.

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo el
método de efectivo debido a su venciiniento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el
método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que serla reconocido
bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones financieras a mediano y largo plazo
son diferidas y amortizadas como Ingresos usando el método de tasa de interés efectiva

-durante la vigencia de la operacion.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en'los presentes estados financieros. Es obligacion del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio,

El Banco cobra una comisién por la administracién fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
fa cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o segln acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas a
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos .de fideicomisos ya sea de forma
mensual, frimestral o anual sobre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha dél estado de
situacion financiera y cualguier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afjos anteriores.

E) impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propoésitos fiscales, utilizando
las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean
réversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas
a la fecha del estado de situacién financiera. Estas diferencias temporales se esperan
reversar en fachas futuras. Si se determina qgue el impuesto diferido no se podréa realizar
en afios futuros, éste serla disminuido total o parciaimente.
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(0

(u}

(v)

Informagcisn de segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencla General para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asl su desempefio, y para el cual se
tiene disponible informacién financiera para este propésito.

Moneda Exlranjera 7
Los aclivos y pasivos mantenidos en moneda extranjera soh convertidos a balboas (B/.) a
la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera, con excepcion de
aquellas transacciones con tasas de cambio fijas ‘contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de
utilidades integrales,

Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) e Interpretaciones atn No
Adoptadas. _

A la fecha de los estados financieros hay normas que aln no han sido aplicadas en su
preparacion:

NIF 18 Arrendamientos.

El 13 de enero de 2016 se emitid la NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la actual
NIC 17 Arrendamientos. La NHF 16 elimina la clasificacidn de los arrendamientos, ya sea
como arrendamientos operativos ¢ arrendamientos financieros para el arrendatario. En su
lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma similar a los arrendamientos

financieros bajo la NIC 17.

Los arrendamientos se miden af valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y
se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con
inmuebles, maobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para
entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes. A la
fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcion de esta
norma tendra sobre los estados financieros.

Cambios en Politicas de Contabilidad

NIF 9 Instrumentos Financleres

El Banco ha adoptado la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9 (NIIF 8), emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio de 2014, y con fecha
efectiva para periodos anuales ¢ue comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Los requerimientos de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” representan cambios significativos
en comparacion con la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 "Reconocimiento y Medicion
de Instrumentos Financieros™ (NIC 39). La nusva norma trae cambios fundamentales en Ia
contabilidad de los activos financieros y en ciertos aspectos de la contabilidad de los pasivos
financieros.
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Cambios en Politicas de Contabilidad, continuacion 7
Los camhios clave en las politicas de contabilidad del Banco resuiltantes de la adopcion de la
NIIF 9 se resumen a continuacion:

Clasificacion de Activos y Pasivos Financleros

La NIIF 9 incluye tres categorfas de claslificacion principales para los aclivos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales
(VRCOUI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La NIIF 9 contiene un
huevo enfoque de clasificacion y medicién para los activos:financieros basado en el modelo de
negocios en el que los aclivos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de efectivo. La
Norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta.

La NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en ta NIC 39 para la clasificacién
de los pasivos financieros. Sin embargo, aungue segun la NIC 39 todos los camblos en el valor
razonable de los pasivos desighados bajo la opcién de valor razonable eran reconocidos en
resultados, segun la NHF 9, los cambios en el valor razonable generalmente se presentan de la
siguiente manera:

+ el monto del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito

del pasivo se presenta en QUI; y
* el monto restante de cambio en el valor razonable se presenta en resultados.

Para una explicacion de cédmo el Banco clasifica los activos financieros segutn la NIIF 9, consulte
la Nota 3 (f)

Deterioro de Activos Financieros

La NIIE 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de ‘perdida
crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro también serd aplicable a instrumentos de
deuda, contratos de garantia financiera y compromisos de préstamos emitidos, pero no sobre
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Bajo NIIF 9, las pérdidas por deterioro son reconocidas mas temprano que bajo el modelo de la

NIC 39. Para una explicacién de cémo el Banco aplica los requerimientos para deterioro de
activos financieros de la NIIF 9, constilte la Nota 3 (h).

Translelén _ _ _
Los cambios en [as politicas contables que resuitan de la adopcion de la NIIF 8 fuéron aplicados

refrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

El Banco planea aprovechar la -exencidn que le permite no re expresar la informacidn
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de clasificacidn y medicion
(incluido el deterioro). Las diferenclas en los importes en libros de los activos y pasivos
financieros gue resultan de la adopcion de la NIIF 9 pér lo general se reconoceran en las
ganancias acumuladas y reservas al 1 de enero de 2018. La informacién presentada para el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 no refleja los requisitos de la-adopcidn de la NIIF
9 y por ende en algunos aspectos no se puede comparar con fa informacion presentada al 30
de septiembre de 2018 que si esta bajo NIIF 9.
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Cambios en Politicas de Contabilidad, continuacidn
Las siguientes evaluaciones se han realizado sobre la base de los hechos y circunstancias que
existian en la fecha de reconocimiento o aplicacion inicial.

» La determinacion del modelo de negocio dentro del cual se encuentra el activo-financiero.

o la designacién y revocacion dé designaciones previas de ciertos activos financieros y
pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

o La designacion de ciertas inversiones.en instrumentos de-patrimonio no mantenidos para
negociar y medido a valor razonable con cambios en otras utilidades integrates (VROUI).

Si un instrumento de deuda tenfa un riesgo de crédito bajo en la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 9, entonces el Banco asume que el riesgo de crédito sobre el aclive ho aumentd
sfgnificalivamente desde su reconocimiento inicial,

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacidén de Politicas Contables

La administracion del Banco en la preparacion de los estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera ha efectuado juicios, eslimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las polllicas contables y las cifras reportadas de los
activos, pasivos, ingresos y gastos durante el perfodo. Los resultados reales pueden diferir de

‘estas eslimaciones. Los eslimados y decisiones son conlinuamente evaluados y estan basacdos

en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
consideren razonabiles bajo las circunstancias. La administracién del Banco evalliala seleccion,
revelacién y aplicaciéon de las politicas contables criticas en las estimaciones de mayor
incertidumbre. La informacion relacionada a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas
reportadas de los activos y pasivds dentro del periodo y los juicios criticos en la seleccidn y
aplicacién de las politicas contables se detallan a continuacion:

(5.1) Valoracion del' modelo de negocio

La clasificacion y medicién de los activos financieros depende de los resultados del SPPI
y de la prueba del modelo de negocio. El Banco determina el modelo de negocio a un
nivel que refleje cémo los grupos de activos financieros son administrados juntos para
lograr un objetivo de negocios particular, Esta valoracion incluye reflejar toda [a evidencia
relevante incluyendo como- el desempefio de los activos es evaluado y su desempefio
medido, los riesgos que afectan el desempefio de los aclivos y cémo son administrados.
El Banco monitorea los activos financieros medidos a costo amortizado o a valor razonable
a través de otras utilidades integrales que son dados de baja antes de su vencimiento,
para entender la razén para su baja en cuenta si las razones son consistentes con el
objetivo de neégocio para el cual el activo fue mantenido.

(5.2) Incremento significativo de riesgo de crédito

Para los activos en la etapa 1, las pérdidas esperadas son medidas como una provision
lgual a las pérdldas crediticias esperadas para 12-meses, o las pérdidas esperadas
durante la vigencia para los activos de la etapa 2 o los actives de la etapa 3. Un activo se
‘mueve hacia la tapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera
importante desde el reconocimiento inicial. Al valorar si el riesgo de crédito de un activo
se ha incrementado de manera importante el Banco tiene en cuenta Informacidn
prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.
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Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion

(5.3)

(6.3)

Medicion de Valor Razonable

Cuando el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en
el estado de situacion financiera no pueden devivarse de mercados activos, se determinan
usando una variedad de técnicas de valoracién que incluyen el uso de modelos
matematicos. Las entradas a estos modelos se derivan de datos observables cuando sea
posible, pero si esto no estd disponible, se requiere juicio para establecer valores
razonables. El juicio incluye las consideraciones de liguidez y entradas al modelo, como
la volatilidad para derivados a mas largo plazo y tasas de descuento, tasas de
amortizacién anticipada y variables tasas de default. La valuacion de los instrumentos
financieros se describe en mayor detalle en la Nota 25. Los supuestos acerca del futuro
y otras fuentes de la estimacion de la incertidumbre en la fecha de reporte, que tienen un
riesgo significativa de causar un ajuste material en los importes en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se describen a continyacién,

Las estimaciones y supuestos, continuacién
£l Banco basa sus supuestos y las estimaciones sobre los parametros disponibles cuando
se preparan los estados financieros. Circunstancias y supusstos sobre desarrollos

~ futuros; sin embargo, puede cambiar debido a los cambios del mercado o circunstancias

(5.4)

(5.5)

(5.6)

fuera del control del Banco, Estos cambios se reflejan en los supuestos cuando- se
producen.

Negocio en marcha

La Administracién del Banco ha hecho una evaluacién de su capacidad para continuar
como negoclo én marcha y estd satisfecho de que.tiene 16s recursos para continuar afi e}
nsgocio en el futuro provisible. Por otra parte, la Administracién no tiene conocimiento de
incertidumbres importantes, que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad
del Banco para continuar como un hegocio en marcha. Por lo tanto, los estados
financieros se siguen elaborando sobre una base de negocio en marcha.

Deteriaro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con camblos en
otros-resultados integrales e inversiones medidas a ¢osto amortizado.

El Banco revisa sus titulos de deuda clasificacdos como inversiones a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales e inversiones a costo amortizado al cierre de cada fecha
de reporte para evaluar si estan deteriorados. Esto requiere un juicio similar al aplicado a la
evaluacidn individual de los valores de inversion. El Banco registra deterioro cuando se ha
producido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. La determinacitn de los que es “significativo” o “profongado” requiere juicio. al hacer
este julcio, el Banco evalla, entre ofros factores, los movimientos de precios histéricos y la
duracién y grado en que el valor razonable dé una inversion es inferior a su costo.

Impuesto sobre a la renta

El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se requieren
estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la renta. Hay
transacciones y célculos para los cuales la determinacion del (ltimo impuesto es ingierta
durante el curso ordinario de negocios. Cuando el resuitado final de estos asuntos és diferente
de las sumas que fueron inicialimente registradas, dichas diferencias impactaran la provision
por Impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha

determinacién.
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(5} Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacién
(6.7) Reseiva para pérdidas crediticias esperadas

Cuando se detarmina la reserva para pérdidas crediticias esperadas, se requiere juicio de la
Administracion para evaluar la cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo futuros con el
fin de determinar st el riesgo de crédile se ha Incrementado significativamente desde el
reconecimiento inicial, teniendo una cuenta las caracler(sticas de los préstamos y los patrones
predeterminados en el pasado para instrumentos. financieros similares. Los cambios en el
riesgo de impago ue se produzea en los proximos 12 meses pueden ser una aproximacion
razonable de los cambhios en el riesge medido en funcion de la vida del instrumento. El Banco
uliliza los canibios en el riesgo de impago que se produzea et los préximos 12 meses para
delerminar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias indican que una evaluacion del periodo
de vida del instrumento es necesaria.

(6) Instrumentos Financieros
{6.1) Clasificacidn de activos y pasivos financieros

La siguiente tabla propoerciona una conciliacion entre las partidas individuales en el estado de
posicion financiera y las categorias de instrumentos financieros.

Septiombre 2018 Nota Metorioa  Costo rot

Efeclivo y efectos de caja _ 8 - 1,736,518 ‘1.7'36,51 8
Depésiios en bancos; nelo 8 - 92,837,095 92,837,095
Inversion en valores: 9

A valor razonable con ¢ambios en resullados - 16,017,578 16,017,578

A coslo amortizado, neto - 77,749,453 71,749,453
Prestamos: 10

A costo amortizado - 726,356,393 726,356,393
Total de Activos Financieros - 914,697,037 914,697,037
Depésitos de clisntes 14 - 836,868,324 836,898,324
Valores comerciales negociables 15 . 4,600,000 4,500,000
Financiamientos recibidos 16 - 13,071,371 13,071,371
Total de Pasivos Financieros - 854,469,605 854,469,605
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Instrumentos Financieros, continuacion
(6.1) Clasificacion de activos y pasivos financieros, continuacion

La siguiente tabla proporciona una congciliacion entre las partidas individuales en el estado de
posicidn financiera y las categertas de instrumentos financieros.

Deslanado Hasta su Cusontas por Disponible ‘Otros a
Dicltembre 2017 Nota aL\:fRGR Venclmiento Cobrary para la Costo Tolal
j Présamos Vanla Amortlzado
Efectve y efectos de caja 8 - - 1,070,128 - - 1,070,128
Depdsitos en bancos, nelo B - 64,861,623 - 64,861,622
[nversidn en valores: 9 -
AValor Rezohable 12,669,953 - - 35,345,808 - 48,015,761
A Costo Amorlizado - 6,975,728 - . - 6,975,728
Préslamos: 10 B
A costo amorizado - - 621,146,863 - - 521,146,663
Tolal de Actives Financleros 12,669,953 6,075,728 687,078,614 135,345,808 - 742,070,103
‘Depdsitos de clienles 14 - - - - 675,312,360 675,212,360
Valores comerciales negeclables 15 - . . - 6,530,000 6,530,000
Finanglamientos recibidos 16 - - - - 14,214,228 14,214,228
Total da Paslvoes Financlaros . - - - BD6,056,588 696,056,588
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(6) Instrumentos Financieros, continuacion
(6.2) Clasificacidn de activos y pasivos financieros en la fecha de reconocimiento inicial

deia NIF 9
Clasificaclon Nueva Manto Nuevo
Nota  Original bajo  Clasilicacidn Orlginal bajo Monto hajo
NIC 39 hajo NIIF 9 NIC 19 NIIF 9
“Aitivos Financleros
Guanlas por Costo :
Efeclivo y eleclos de caja a cobrary Amortizado 1,070,128 1,070,128
. préslamos
Cuenlas por Coslo
Depésitos.en bancos, neto 8 cobrar y . 64,861,623 64,860,715
Amorlizado : :
préslamos
Inversién en valores: 9
Valores comprados bajo acuardo de reventa Disponible (.:OSIO 2,337.803 2,337,803
para la venla Amoilizado
. VRCR VRCR
Instrumento de deuda (designado) (mandalerio) 12,669,953 12,669,953
. 3 Disponible Coslo ~
Instiumento de deuda para Ia venta Amortizado 33,002,125 32,595,585
Manlenidos Coslo
Instrumento de deuda hasta su P 6,975,728 6,975,728
T Amortizado
vencimiento S
Praslamos: 10
Cuenlas por Gosto
A coslo dmorizado cobrary . , 621,146,863 617,664,605
; AmorlZado
préslamos
Total de Actives Flnancieros - 742,064,223 738,575,517
Pasivos Financieros
i Coslo Coslo L
Depdsitos de clientes .14 Amortizado Amontizado 875,312,360 675,312,360
Vabres comerciales negociables 15 Costo Coslo 6,530,000 6,530,000
: Amoilizado Amorlizado D e
Financiarilentos recibldos 16 - Costo Coslo 14,214,228 14,214,228

Amorlizado Amorlizado

Total de Pasivos Financleros 696,056,588 096,056,508
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(6) Instrumentos Financieros, continuacion
(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconogimiento
inicial de la NIIF 9, continuacién
Las politicas contables del Banco sobre la clasificacion de los instrumentos financieros
conforme a la NIIF9 se eslablecen en la Nota 3 {e} y (f). La aplicacion de estas posiciones
dio lugar a ias reclasificaciones establecidas en la tabla anterior y se explican a

continuacion

¢ Ciertos valores de inversion, segun la NIIF 9, fueron clasificados de cétegorla’s de
hasta su vencimiento y de disponible para la venta hacia Costo Amortizado,
después de haber realizado la evaluacion de SPPI.

e Ciertos valores de inversion, segun la NIIF 9, fueron clasificados a Valor Razonable
con Cambios en Resultados de forma mandatorio debido a la naturaleza de dichas
inversiones.

e La carlera de préstamos, segiin la NIIF 9, fue clasificada a Costo Amortizado,
después de haber definido el modelo de negocio del Banco y de haber realizado
la evaluacion de SPPI,
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(6) Instrumentos Financieros, continuacion
{6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha cde reconocimiento
inicial de la NIIF 9, continuacion
La siguiente tabla concilia los importes en libros segun 1a NIC 39 con los importes en
libros segln la NIIF 9 en la transicién a la NIIF @ el 1 de enero de 2018,
Saldo en

. Y Saldo en
Libros-bajo la Libros balo
NIGC 39 al 31 de Reclasificacion  Medicidn j
\ NIIF 9.af 1 de
_ Diciemhre de Enero de 2018
Activos Financieros 2017 ¢
Costo Amortlzado
Efectivo y efectos de caja
Saldo infcial 1,070,128 - - 1,070,128
~ Medicion - - - -
Saldo final 1,070,128 - - 1,070,128
Depositos en bancos
Saldo inicial 64,861,623 - - 64,861,623
~ Medicién - - (808) - (908)
Saldo final 64,861,623 - {908) 64,860,715
Inversion en valores
Saldo inicial 6,975,728 - - 6,975,728
De disponible para la venta 35,339,928 - 35,339,928
Medicidn - - (5.540) (5.540)
Saldo final 6,975,728 35,339,928 (5,540) 42,310,116
Préstaimos
Saldo inicial 621,146,863 - - 621,146,863
Medicién - - (3,482,258) (3,482,258)
Saldo final 621,146,883 - (3,482,258) 617,664,805
Total Costo Aimortizado 694,054,342 35,329,928 (3,468,708) 725,905,564
Disponlble para la venta
Inversién en valores
Saldo inicial 36,339,928 - 35,339,928
Para Costo Amorlizado - {35,339,928) - (35,339,928)
Saldo final 35,339,928 (35,339,928) - -
Total VRCOWI 35,339,928 (35,339,928) - -
Valor Razonable con cambios en
reaultados
Saldo inicial 12,669,953 - - 12,669,953
‘Total VRCR 12,669,953 - - 12,669,953
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(6) Instrumentos Financleros, continuacién
(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en ia fecha de reconocimiento inicial
de la NIIF 8, continuacion
La siguiente tabla concilia los importes en libros segtin la NIC 39 c¢oh los importes en
fibros seguln la NIIF 9 en la transicién a la NIIF 9 el 1 de enero de 2018, continuacién

Saldo an

Saldoen
Libros hajo la Libros bajo
NIC 39 al 31 de: Reclasificacion © Medicldn
. NIIF 9 al 1 e
Dlciembre de Enero de 2018
Pasivos Financieros 2017
Cosfo Amortizado
Dapositos s clientes
Saldo final $575,312,360 - - 675,312,360
Valores Gomerclales
Negoclables
Saldo firial 6,530,000 - - 6,530,000
Flnanclamientos Recibldos
Saldo final 14,214,228 - - 14,214,228
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(6)

Instrumentos Financieros, continuacion
(6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconocimiento inicial

de la NIIF 9, continuacién

La sigulente tabla analiza el impacto, nefo de impuestos, de la transicion a las NIIF) sobre
las reservas y las ganancias acumtlladas. Elimpacto se relaciona con la reserva de crédito
pasivo, la reserva de valor razonable vy las utilidades retenidas. No hay impacto en otros

componentes del capital.

Impacto por la
adopciénde la

NIIF9al1 de

Ganancla o Pérdida no realidada enero do 2018
Saldo final bajo NIC 39 (31 de diclembre de 2017} {5,880)
Reclasificacion de inversiones en valores (deuda) de disponible para venta hacia costo 5 880
amonlizado. '
Saldo inicial bajo NIIF 9 (1 de enero de 2018) -
Utllidacies Retenidas
Saldo final bajo NIC 39 (31 de diciembre de 2017) 18,873,318
Reconocimiento de reserva de crédito esperada bajo NIIF 9 de Efectivo y Equivalentes {908)
Reconocimiento de reserva de crédito esperada bajo NIIF 8 de Inversién en valores (5.540)
Reconecimiento de reserva de crédito esperada bajo NIF 9 de Préstamos (3,492,258)
Reconocimiento de impuesto sobre |a renta diferido sohre reserva de érédito esperada

00N de Imp : et 143,174
bajo NIIF 9 de Préstamos
Reconeccimignto de reserva de crédito esperada bajo NIF 9 de Contingencias {4,453)
Impacto por adopcion de la NIIF ¢ {3,349,985).
Saldo inicial bajo NIIF 9 (1 de enero cde 2018) 15,623,333
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(6) Instrumentos Financieros, continuacién
{6.2) Clasificacion de activos y pasivos financieros en la fecha de reconogimiento inicial
de la NIIF 9, continuacion
La siguiente tabla se reconcilia:

» |a provisidh pot déterioro de valer para activos financieros de acuerdo con la NiC
39y la provisién para compromisos de préstamo y coniratos de garantia financiera
de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes
al 31 de diciembre de 2017: a

e lareserva de crédito esperada determinada de acuerdo con la NIIF 9 al 1 de enero

de 2018
HMdo
Diclambrae do 1da Encro do
2017 {NIG 29 Reclasificacléon  Medlclén 2018
137
Cuentas porcobrar y préstamos, mantenido hasta su )
vencimiento bajo NIC 39/ activos financleros a costo
amortizado bajo NItF 9{Incluye Depositas en bancos,
préstamos) 6,130,270 - 3,483,166 9,613,436
Inversidn envalores de devda medldos a Disgonlbles
para al venla bajo NIC 39y reclasl{icados a Coste _
Antortlzado bajo NIIF 9 - - 5,540 5,540
6,130,270 - 3,488,706 9,618,976
Campromlsas de préstamosy garantha financieras - - 4,453 4,453
Total 6,130,270 . - 3,493,159 9,623,429

(7) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con clertas partes
relacionadas, tales como compaiilas no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 30 de sepliembre.de 2018 y por el periodo terminacdo en esa fecha, los safdos y transacciones
con partes relacionadas:se resumen asf:

Directores y Personal Compaiiias
Garencilal Clave Relacionadas
Septlembre Diciembre Septiembre Diciembre
2018 2017 2018 2017
. No Auditado Auditado No Auditado Auditado
Activos!
Depdsitos en bancos _0 0 1,317,195 2,237,218
Valores a valor razonabile con
cambios en resultado 0 0 7,049,624 5,071,402
Préstamos por cobrar 478,638 549,679 12,824,897 17,215,444
Intereses acumuiados por cobrar 1,322 1,615 73.943 76,216
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(7} Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
Al 30 de septiembre de 2018, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
Septiembre  Diciemhre Septiembre Diciembre
2018 2017 2018 2017
. No Auditado Auditado No Auditado Audifado
Pasivos:
Depésitos a la vista y de ahorros 1,300,440 1,272,246 2,028,085 2,603,490
Depésitos a plazo 2,038,000 1,948 500 26,639,539 32,722227
3,338,440 3,220,746 28,667,624 35325717
Intereses acumulados por pagar _ 3493 3,027 92,750 86,551
Directores y Personal Compafiias
Gerencial Clave Relacionadas
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
2018 2017 2018 2017 -
No Auditado No Auditado No Auditado No Auditado
Ingresos por intereses: _
Préstamos 16,237 19,219 361,596 663,284
Inversiones en valores 0 0 78,571 0
Totales 16,237 ___19.219 440,167 663,284
Gastos por intereses: _
Depésitos 46,218 _ 53,931 604,524 640,940
Gastos generales y administrativos: _
Servicios de corresponsalia y otros 0 0 99,000 99,000
Servicios externos 99,277 46,200 446,790 132,575
Dietas 92,000 85,450 0 0
Salarios 559,389 648,553 a 0
Totalés 750,666 780,203 545,790 231,675

Al 30 de septiembre de 2018 el Banco mantiene con Banco BCT, S.A., subsidiaria de
Corporacién BCT, S.A. depésitos recibidos por la suma de B/.1,409,949 (diciembre 2017
B/.1,822,217) y depdsitos colocados por la suma de Bf.2,028,085 (diciembre 2017:
B/.2,603,490). E! Banco no ha otorgado beneficios de largo plazo a sus direclores o a su
personal gerencial clave.
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(8) Efective y Equivalentes de Efectivo _
El efectivo, efectos de caja y depositos en bancos se detallan a continuacidn para propésitos de
conciliacién con el estado de flujos de efeclivo:

Septiembre Diciembre

2018 2017
Efectivo vy efectos de caja | 1,736,518 1,070,128
Depdsitos a la vista en bancos locales “7,893,786 7,560,849
Depdsitos a la visla en banco extranjero 64,794,198 37,300,774
Depositos a plazo hancos locales 20,150,000 20,000,000
Sub Total depdsitos en bancos 94,574 502 65,931,751
Mencs depdsitos a mas de 90 dlas (2,500,000} 0
Tolal _92,074,50 65,931,751

(9) Inversién en Valores
Las invarsiones en valores se detallan a confinuacién:

Valores a valor razonahle con cambios en resultados _

Al 30 de septiembre de 2018 los rendimientos anuales sobre las inversiones a Valor Razonable
con cambios en estado de resultado oscilan entre 1.22% y 2.07% (Diciembre: 2.05% y 2.30%).
El movimiento de los valores a valor razonable con cambio en resultados se resume a
continuacion:

Septiembre
- 2018
No Audifado
Saldos al inicio del periodo’ 12,669,953
Compra 51,578,740
Redenciones (48,937,633)
Cambios en valor razonable (304,838)
Descuento/migrado de Fusion BBT (274,000)
Prima/Descuento acumulado . 59,128
Saldos al final del periodo 14,791,351
Diciembre
2017
Atiditado
Saldos al inicio del perlodo 0
Compra 64,000,000
Redenciones (51,500,000}
Cambios en valor razonable 169,953
Saldos al final de! periodo 12,669,853
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(9) Inversion en Valores, continuacion _
Valores a valor razonable con camhios en ofras utilidades integrales
Al 30 de septiembre de 2018 el rendimiento anual sobre ias inversiones a Valor Razohable con
cambios en olras utilidades integrales era de 6.50% {Diciembre: 0). El movimiento de los
valores a valor razonable con ¢amhio en otras utilidades ntegrales se resume a continuacion:

Septiembre
2018

No Audilado

Saldos al inicio del periodo 0
Saldo recibido en fusion BBT 1,500,000
Cambios en valor razonable (367,211)
Prima/Descuento acumulaclo 21,482
Saidos al final del periado 1,154,271

Costo Amortizado '
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacion:

Septiembre
2018
No Auditado
Bonos Corporativos 10,183,484
Bonos del Estado 1,783,486
Letras de Tesoro Extranjeros 48,608,033
Notas del Tesoro 1,552,122
Papel Comercial 7,499,405
Valores Comerciales Negociables 5,860,561
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 2,350,000
Subtotal 77,837,092
Menos: provisién por pérdida esperada
a 12 meses (2.877)
Total de Inversiones a Costo
Amortizado, neto 77,834,215
Diciembre
2017
Auditado
Bonos Corporativos 7,999
Letras de Tesoro Extranjeros 32,094,126
Papel Comercial 6,975,728
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 2,337,803
Total 42,315,656
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(9) Inversion en Valores, continuacidn
Al 30 de sepliembre de 2018 los rendimientos anuales sobre las inversiones a Costo Amortizado
oscilan entre 1.97% y 11.75% (Diciembre: 1.10% y 6.00%).

Et movimiento de las ganancias o pérdidas no realizadas se incluye en el estado de utilidades
integrales. El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

Septiembre  Diciembre

2018 2017
No Auditado Auditado

Saidos al inicio del periodo 42,321,536 2,706,159
Commpra 242,035,917 96,221,644
Valor recibido/Fusion 38,478,996

Redenciones y Amortizaciones (245,312,582) (56,581,995)
Prima/Descuento 313,225 (24,272)
Reserva por deterioro de inversiones en valores (2,.877) Q
Saldos al final del periodo 77,834,215 42,321,536

{10) Préstamos
La distribucion por actividad economica de |a cartera de préstamos se resume a continuacion:

Septiembre  Diciembre
2018 2017
No Auditado Auditado

Sector interno:

Comercio 133,807,173 73,800,058
Serviclos 120,620,307 63,133,668
Construceion 63,690,443 16,398,749
Agricultura y ganaderla 33,093,273 42,169,173
Industria 29,499,637 24,502,316
Consumo 21,753,663 2,781,305
Sabregiros 2,549,271 1,961,100
Total sector interno 4056.013,767 224,746.569
Sector externo:
Servicios 140,622,307 110,472,250
Comeércio 80,296,958 139,724,906
[ndustria 47,304,205 47,269,710
Agricultura y ganaderfa 46,944,627 55,752,348
Construccién 40,088,754 42,750,179
Consumo 3,226,258 4,662,716
Sobregiros 178,455 1,898,456
Total sector externo 358,641,564 402,530,565
Total de préstamos 763,655 331 627,277,134
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(10) Préstamos, continuaciéon
£l Banco mantiene un total de B/.250,162,482 (Diciembre 2017: B/.275,385,859) en préstamos
garantizados con efectivo en el mismo Banco.
El movimiento de la reserva para pérdidas_ en préstamos se detalla a continuacion:

Septiembre Diciembre

2018 2017

No Auditado Audilado

NIIF 9 NIC 39
Saldos al inicio del periodo 6,130,271 8,452,878
Reconocimiento Inicial NIIF 9 3,482,258 0
Saldo al 1 de enero de 2018 9,612,529 0
Provisién cargada a gasto 3,448,398 0
Valor recibido en fusién BBT 54,781,946 6,813,122
Castigos : (30,743,982) (9,135,729)
Recuperaciones 200,047 868,150
Saldos al final del periodo _37,208938 _ 6,130,271

El total de la cartera incluye préstamos renegociados por un monto de 8/.41,192,557 (Diciembre
2017: B/.13,332,135).

Al 30 de septiembre el Banco ha establecido una reserva segdn la NIIF 9 como sigue:

Provision para perdida esperada 12 meses 6,154,794
Provision para perdida esperada resto de lavida 10,967,164
Provision para préstamos deteriorados 20,176,980
Total 37,298,938

(11) Propiedad, Mobitiario, Equipo y Mejoras, Neto
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras.se resumen:a continuacion

Septlembre 2018
No auditado
_ Mobillarioy  Equipo  Obras de
Edificio Meloras gquipo rodante arte Total

Costo:

Saldo al iniclo del periodo 4,778,500 2,351,319 2,346,879 233,038 13,958 9,723,695
Compras 2,493,000 1,172,629 3681,43¢ 13,499 0 4,080,567
Ventas'y descartes 0 0 (10,932) -0 0 (10,932)
Adguisicion/Fusion BBT 238,000 0 178413 _ 19,000 17,590 453,003

Saldo al final del periodo 7.509,500 3,523,948 2,895,799 265637 31,549 14,226,333

Depreclacién acumulada:

Saldo 4l inicio del periodo 238,925 575,280 1,545,440 101,410 0 2,461,065
Gasto del aflo 95,451 167,048 248,309 32,077 0 542,885
Ventas y descartes _ _ 0 0 (10,185) 0 0 {10,185)
Adquisicién/Fusion BBT 163,335 0 134,671 16,227 0 314.133
Saldo afinal del periodo 497,711 742,338 1,918,135 149,714 0 3,307.808
Saido neto 7,011,789 2781610 _ 977664 115.823 31,549 10918435
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{(11) Propledad, Mobiliario, Equ

lipo y Mejoras, Neto, continuacion

Diciembre 2017

Auditado
Mobiliarlo y Equipo Obras de
Edlficio Mejoras equipo rodante arle Total
Costo:
Saldo al inlcio del afio 4,778,500 1,791,473 2,403,525 266,176 13,959 9,253,633
Comypras 0 560,471 189,961 119,749 0~ 870,181
Ventas y descartes 0 (625) _.(246,607) (152,887) ¢ _(400,119)
Saldo al final del afio 4,778 500 2,351,319 2,346,879 233,038 13,969 9,723,695
Depreciacidn acumtilada: _ N - 7
Saldo al inicio del afio 119,463 391,619 1,481,893 174,388 2,167,363
Gasto del afio 119,462 183,776 310,154 51,008 664,400
Ventas y descartes Q (105) _ (246.607) (123,886) (370.698)
Saldo a final del afio 238,025 575,290 1,545 440 101,410 2,461,085
Saldo neto 4,539,575 1,776,029 801,439 _131628 _13.959 7.262,630
{(12) Bienes Adjudicados parala Venta
Los bienes adjudicados para la venta estan representados por los siguientes activos:
Septiembre  Diciembre
2018 2017
No Autlitado Auditado
Edificacién 1,078,451 . 156,352
Terrenos 4,244,930 5,535,181
Equipo pesado 30,000 0
Sub total 5,353,381 5,691,533
Menos provisién por deterioro {812,339} (376,662)
Total de hienes adjudicados 4,541,042 5,314,871
El movimiento de la provision por deterioro se detalla a continuacién:
Septiembre Diciembre
2018 2017
No Auditado Auditado
Saldo al inicio del periodo 376,662 0
Provisién cargada a gasto 435,677 450,000
Pérdida por deteriaro 0 (73,338)
Saldo al final del periodo 812,339
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{13) Otros Activos

Los otros activos se detallan a continuacion:

Impuestos pagados por anticipado
Aclivos disponibles para la venta
Gastos pagados por anticipado
"Fondo de cesantia

Otros activos

Cuenta por cobrar

Aplicaciones lecnoldgicas, netas
Adelanto a mejoras y compras de mobhiliario
Parliclas en transito

Olros cargos diferidos

Total

A continuacion, se detalla el movimiento de las aplicaciones tecnoldgicas:

Costo

Saldo al inicio del periado
Aumento

Disminucion

Saldo al final del periodo

Amortizacién

Saldo al inicio del periodo
Amortizacion del periodo
Disminucion

Saldo al final del periodo
Saldo neto al final del périodo
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Septiembre Diciembre
2018 2017
No Auditado Auditado
1,897,832
1,308,594 0
1,113,303 575,392
679,153 243,747
557,012 355,971
495,174 1,650,564
385,724 378,148
308,020 360,893
34,427 11,798
0 74,756
6,779,239 3,651,269
Septiembre  Diciembre
2018 2017
No Auditado Audflado
3,225,692 2,356,003
391,929 869,689
2,221,827 0
1,395,794 3,225,692
2,847 543 2,182,903
384,353 664,641
2221827 0
1,010,670 2847,544
385,724 378,148
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(14) Depdsltos de Clientes
La distribucion de los depositos de clientes es la siguiente:

Depésitos a la vista local
Depdsitos a la vista extranjero
Total de depésitos a la vista

Depésitos de ahorros local
Depdsitos de ahorros extranjero
Total de depédsitos de ahorros

Depdsitos a plazo tocal
Depdsitos a plazo extranjero

Total de depésitos a plazo
Total

Septiembre Diciembre
- 2018 2017
No Auditado Auditado
47,583,611 35,321,879
88,977,852 _ 87,192,908
136,561,463 122.514,787
26,828,399 6,979,447
66,025 628 255675466
928539827 32554913
142,791,222 88,318,875
464 691,712 431,023,785
607,482,934 520,242 660
836,898,324 675,312,360

Los montos pignorados de los depdsitos de los clientes se desglosan de la siguiente forma:

Depdsitos a la vista extranjero
- Total de depésitos a la vista

Depdsitos de ahorros local
Depdsitos de ahorros extranjero
Total de depdsitos de ahorros

Depositos a plazo local
Depdsitos a plazo exiranjero

~ Total de deposilos a plazo
Total
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Septiembre Diciembre
2018 2017
No Auditado Audifado

6,000 6,000
6,000 5,000
58,000 56,000
18,000 18,000
76,000 74,000
35,280,407 38,219,565

185,782,393
232,071,800
232,153,800

240,980,358
279,199,923

279,279,923
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(15} Valores Comerciales Negociables

El Banco fue autorizado, segun resolucion SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panam4, a ofrecer mediante
Oferta Plblica, valores comerciales negociables (VCN's) por un valor nominal de hasta
B/,50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emision. Los VCN's serdn
. emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,0600 o
sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segtin sus necesidades.y
demanda del mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de inlerés anual gue dependerd del
plazo de los titulos y serd determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente

A continuacion, se detallan los VCN's emitidos al 30 de septiembre de 2018;

Septiembre
2018
No Atiditado
Tasa de Valor en

Descripcién  Fecha de Colocacion Vencimiento Interés Llbros
Serie Z 22 de enero de 2018 17 de enero de 2019 3.625% 2,000,000
Serie AA 15 de marzo de 2018 10 de marzo de 2019 3.625% 500,000
Serie AB 2 de inarzo de 2018 28 de marzo de 2019 3.625% 2,600,000
-4.500,000

Dlclembre
2017
Auditado
_ Tasa de Valor en

Descripclén  Fecha de Colocacldn Vencimlentio Interés Libros
Serie U 12 de enero de 2017 | 7 de enero de 2018 3.625% 3,030,000
Serie V 19 de enero de 2017 14 de enero.de 2018 3.625% 1,000,000
Serie W 27 de enero de 2017 22 de enero de 2018 3.626% 1,000,000
Serig X 20 de marzo de 2017 15 de marzo de 2018 3.625% 500,000
SerieY 7 de abril de 2017 2 de abril de 2018 3.625% 1,000,000
6,530,600
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{(16) Financiamientos Recibidos
Las obligaciones con otras instituciones financieras se detallan a continuacion:

Septiembre Diciembre
2018 2017
No Auditado  Auditado

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con vencimionto en el 2022 y tasa de interés
anual de 5.91713% (Libor a 6 meses mas margen) 8,571,431 10,714,288

Obligaciones poar pagar a entidad financiera extranjera, con
garantlas, con vencimiento hasta noviembre 2018 y tasa
de interés anual entre 1.9074% y 1.9799% (libor a 6
meses mas margen) 3,499,940 3,499,940

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, con
garantias, con vencimiento el 12 de Abrit 2019y tasa de

interés de 3.75%. 1,000,000 0
13,071,371 14,214,228

El Banco no ha terido incumplimiento de principal Interés u otras clausulas contractuales con
relacion a los financiamientos recibidos.

(17) Otros Pasivos
Las ofros pasivos se detallan a continuacion:

Septiembre Diciembre

2018 2017
No Auditado Auditado
Cuentas per pagar ' 2,639,377 2,656,701
Provisiones laborales 1,533,080 871,001
Impusstos por pagar 875,286 587,338
Otras provisiones 2,544,368 493,663
Prestaciones laborales: 200,638 50,608
Otros pasivos 409,177 403,065
Total 8,201,926 5,062,374
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(18) Patrimonio

Acciones Comunes

El capital social autorizado del Banco esta representado por 2,500,000 (Diciembre 2017
2,500,000) acciones comunes y hominativas en circulacién, de las cuales 2,500,000 tienen valor
nominal de B/.10.00 (Diciembre 2017: B/.10.00) cada una, para un total de B/.25,000,000
(Diciembre 2017: B/.25,000,000); y una accidn comun con un valor pagado de un balboa, monto
gue equivale al precio de compra pagado por Corporacion BCT, S. A, por las acciones de
Balboa Bank & Trust, Corp. ! 6 de octubre de 2017.

Durante el afio 2018, se pagaron dividendos por B/.5,850,000 (2017: B/.4,626,697) que
corresponde a B/.2.34 (2017: B/.1.85) por cada una de las 2,500,000 acclones en circulacion.
De estos dividendos B/.500,838 (2017: B/.326,697) corresponde a impuesto sobre dividendos.

Ei pago de dividendos fue autorizado en reunion de Junta de Accionista celebrada el 21 de
marzc de 2018.

Acciones Preferidas

Balboa Bank-& Trust, Corp. emiti6 siete millones cuinientas mil (7,500,000} acciones preferidas,
con valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una. El valor nominal de la totalidad de la emisién
es de siste millones quinientos mil balboas {B/.7, 500,000).

Estas acciones preferidas seran entregadas a los depositantes que dieron su consentimiento
expreso para aplicar fa reduccion al saldo del capital de sus depositos en Balboa Bank & Trust,
Corp., lo cual fue requeride para poder llevar a cabo la transaccion de venta de Balboa Bank &
Trust y sus subsidiarias a la Corporacién BCT S.A.

Las acciones preferidas no tendran fecha de vencimiento, pero podran ser redimidas parcial o
lotalmente, a discrecion del Banco, una vez transcurridos cinco (5) afios a partir de la fecha de
emision, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Capitulo lll,. Seccion A, Numeral 6
del Prospecto Informativo. En caso de redencién el Banco pagara al Tenedor Registrado, por
cada accion preferida, en la fecha indicada en el Aviso de Redencién (la “Fecha de-Redencion”™)
un monto equivalente al valor nominal de cada accion (B/.1.00 por ascidn).

Las acciones preferidas devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor nominal
equivalente a.la tasa Prime de los Estados Unidos de América (publicada en el periddico “The
Wall Street Journal"), el cual se calculard de manera ahual pero se pagara frimestralmente,
siempre que la Junta Directiva del Banco decida distribuir dividendos. La tasa sera determinada
trimestralmente conforme a la tasa Prime que esté vigente el primer dla de cada trimestre.
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(19) Compromisos y Contingencias
Los compromisos y contingencias se detallan como sigue:

Septiembre Diciembre

2018 2017
No Auditado Auditado
Cartas de crédito respaldadas por garantlas reales y B
fiduciarias 2,626,230 3,019,184
Promesas-de pago 5,846,636 863,518
Garanlias emitidas 429,255 260,000

8,802,021 4,132,702

El Banco, por cuenta de sus clientes institucionales y corporalivos, confirma, emite y avisa cartas
de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco provee
promesas de pago y garantlas, las cuales son emitidas por cuenta de clientes institucionales en
relacion con el financiamiento entre los clientes 'y terceros. Al 30 de septiembre de 2018, el
Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio controladas fuera
del estado de sittiacién financiera. )

Al 30 de septiembre de 2018, el Banco no esta tvolucrado en litigio alguno que sea probable
. que origine un efecto adverso significativo al Banco, a su situacién financisra o en sus resultados

de utilidades integrales.

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos aftos. El valor
de los canones anuales de arrendamiento para los préximos cinco afios es el siguiente:

Afto Monto
2018 96,191
2019 364,303
2020 364,303
2021 364,303
2022 364,303

Durante ‘el periodo terminado el 30 de septiembre de 2018, dentro del gasto de alquiler por
B/.366,510 (septiembre 2017: B/.284,009), se registré gasto de alquiler de inmueble por
B/.238,384 (septiembre 2017: B/.155,961).
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(20)

(21)

(22)

Entidades Estructuradas No Consolidadas

La siguiente tabla describe los tipos de enlidades estructuradas en las cuales el Banco no
mantiene una participacién, pero actiia como patrocinador de fa misma. El Banco se considera
como patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento:

Participacion Mantenlda

Tipo de Entica Estructurada ' Maluraleza y propésito por ¢l Banco
Vehiculos separados: Generar comisionas par el sewvicio de administracion y | Ninguna.
Fidelcomlsos de garantia, custodiade activos en respaldo de lerceros.

administracién y custedia
Creado en respaldo a terceros en conceplo de
financiamlentos -garanlizados por aclivds cedidos.
Eslos vehfcuios son linanclados a leavés de los aclivas
cedidos en garanlia por los terceros.

Al 30 de septiembre de 2018, el Banco no mantiene ninguna obligacion contractual de brindar
apoyo financiero o de ofro tipo a estas entidades estructuradas no consclidadas. El Banco
provee servicios de fiduciario a diecinueve (20) fideicomisos de administracion y dos (2)
Fideicomisos de garantias (Diciembre 2017: diecinueve (19) fideicomisos de administracion y
dos (2) Fideicomisos de garantias), mediante los cuales administra activos de acuerdo con las
instrucciones del cliente, por lo cual percibe ingresos por comisiones. Los fondos bajo
administracién ascienden a B/.136,739,319 (Diciembre 2017: B/.150,300,658).

El Banco no reconoce en sus eslados financieros esos activos y pasivos y no esta expuesto a
ningtin riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los aclivos o pasivos de los fideicomisos. Los
montos de los valores recibidos en garantia, administracion y ciistodia se registran con base en
su valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente ia
totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar |as referidas garantias. Estos contratos
se conlrolan por separado de las operaciones propias del Banco. Considerando la naturaleza
de estos servicios, 1a administracién considera que no hay riesgo de pérdidas para el Banco.

Instrumentos Financieros Derivados

Compromisos por compra y venta de moneda extranjera

‘El Banco realiza algunas transacciones de compray venta de moneda exiranjera para servir las
necesidades de los clientes. El Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de
compra y venta de moneda extranjeraa través de la aprobamén de limites de importe y términos
por cada cliente y por la adopcién de la politica de no mantener posiciones abiertas.

Al 30 de septiembre de 2018, el Banco no mantenia suscritos conlratos a plazo para ta compra
~ venta de moneda extranjera.

Contrato de Servicios de Corresponsalia y Otros

Banco BCT, S. A. (Costa Rica), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank International, S.
A. Los términos de estos servicios estan documentados en un contrato de servicios suscrito
entre ambas partes, por un plazo indefinido. Este contrato contempia los siguientes servicios:
efectuar y/o recibir pagos, transferencias, remesas, uso de la aplicaciéon de banca. en linea y
cualquier otra operacién en moneda extranjera a nombre de clientes de BCT Bank International,
S. A, hacia o desde alguna de sus cuentas abiertas fuera de Panama.
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(22) Gontrato de Servicios de Corresponsalia y Otros, continuacion
Durante los 9 primeros meses del afio 2018, el cargo mensual por la prestacion cle servicios a
BCT Bank International, S. A. fue de B/.9,500 (2017: B/.9,500). Adicional al 30 de septiembre
de 2018, el cargo mensual por el uso de la aplicacion de banca en llnea fue de B/.1,500 (2017:
B/.1,500).

(23) Salarios, Otros Gastos de Personaly Gastos Administrativos.
" El detalle de los salarios, otros gastos de personal y otros gastos administrativos se presenta a
continuacién:

Septiembre Septiembre
2018 2017
No Auditado No Auditado

Salarios y gastos de personal;

Satarios y remuneraciones 3,162,931 2,881,854
Bonificaciones 622,900 224,000
Prestaciones laborales 441,899 391,538
Seguro de hospitalizacion 96,144 = 92,225
Prima de antigliedad e indemnizacién 69,549 161,395
Otros 171,598 107,813
Total 4,666,021 3,858,825
Gastos administrativos:
Honorarios profesionales ’ 789,955 722,338
Reparacion y mantenimiento 274,424 227,363
Teléfono y comunicacion 180,572 160,045
Vigilancia y seguwridad 117,917 112,750
Dietas 92,000 86,450
Viajes 91,635 80,476
Luz y agua 85,118 61,602
Aseoy limpieza 54,983 42,357
Seguros 42,750 38,133
Legales 40,471 5,076
Cuotas y suscripciones 33,750 23,701
Transporte ¥ combustible 32,430 22,561
Educacién y capacitacion 26,001 11,802
Papeletla y Utiles de oficina 25,716 24,021
Propaganda y promocién 24,856 45,120
Ofros 204.041 198,466
Total 2,126,619 1,861,261
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(24)

{25)

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constituidas en la Republica de
Panam4, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revisionh por parte de las
auloridades fiscales hasta por los tres (3) dltimos afios. De acuerdo ¢on regulaciones fiscales
vigentes, las compaiifas incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre
la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados
sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panamé y de
las inverslones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores y
negociados en la Bolsa de Yalores de Panama, S. A.

El impuesto sobre [a renta para tas personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panama, deberan calcular el impuesto de acuerdo a la tarifa Vigente de 25%.
Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingrésos gravables superen un millén guinientos
mil Balboas {B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resuite mayor entre:

a. Larenta neta gravable calculada por &l método tradiclonal, o
h. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, [os cuatro puntos
sesenta y siete por ciento (4.67%)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta & partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas det
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

Valor Razonable de Instruimentos Financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precigs cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que deperidén de la liquidez, la
concentracion, 1a incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacioén de
precios y olros riesgos que afectan el instrumento especlfico. El Banco mide el valor razonable
utitizando los siguientes niveles de jerarqula que reflejan la importancia de los datos de entrada
utilizados al hacer las mediciones:

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.
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(25) Valor Razonable de instrumentos Financieros, continuacion

o Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente {es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utilizando precios cotizados en mercados aclives para instrumentos similares, precios
cotizaclos para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técricas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directa o indirectamente:
observables én un mercado.

o Nivel 3; esta categoria contempla todos los instrumentos en los cue las técnicas de valuacion

incluyen datos de entrada no observables y lisnen un efecto significativo en la valuacion del

- instrumento. Esta categoria incluye instrumenfos que son valuados, basados en precios

cotizados para instrumentos similares donde los supueslos o ajustes significalivos no
observables reflejan 1a diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticlos y olras
premisas ufilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los valores
razonables. Este marco de confrol incluye funciones de la unidad de Riesgo Integral y de
Auditorfa Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan directamente
a sus respectivos Comités, y tienen la responsabilidad de verificar los resultados de las
operaciones de inversiones y las mediciones de valores razonables.

Algunos controlés especificos incluyen:

o Verificacion de los precios cotizados

+ Revisidn y aprobacidn de los procesos para los nuevas modeios y cambios a los modelos
actuales de valuacion :

o Investigacidn y andlisis de variaciones significativas en las valuaciones.
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{25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La tabla siguiente resume el valor en libros y el valor razonable de los aclives y pasivos

financieros:

Activos Financieros
Depésitos a plazo en banco

Inversidn a valor razonable CR
Inversidn a valor razonable OUI
[nversion a costo Amortizado

Préstamos, neto

Pasivos financieros

Depdsitos de clientes a plazo
Valores comerciales negociables

Financiamientos recibidos

Activos Financleros
Depositos a plazo en banco
Inversionh a valor razonable
Inversion a costo Amortizado
Préstamos, neto

Pasivos financieros

Depdsitos de clientes a plazo
Valores comerciales negociables

Financiamientos recihidos
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Septiembre
2018

No Auditado

Valor
en libros

20,150,000
14,791,351
1,154,271
77,834,215
725,736,980

Valor
razonable

20,223,701
14,791,351
1,154,271
77,936,631
832,025,461

839,666,817

607,482,934
4,500,000
13,071,371

946,028,999

657,184,220
4,500,000

625,054,305

13,969,547
675,663,767

Diciernbre
2017
Audifado

Valor
en libros

Valor
razonahle

20,000,000
12,669,953
42,310,656
620,431,863

20,035,532
12,669,953
42,318,683
672,416,426

695,412,472

520,242,660

6,530,000

14,214,228

747,440,594

574,542,862
6,530,000
15,598,035

540,986,888

596,670,897
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(25} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarguia
de valor razonable consideraindo los datos de entrada y técnicas de valoracion utilizados.

Activos:
Inversion a valor razonable CR
Inversion a valor razonabie OUI

Activos:
Valares disponibles para la venta

Medicion a valor razonable
- Septiembre
2018
No Aud.'lado

Nivel 3 Total

14,791,351
1,164,271
15,945,622

14,741,351
1,164,271
15,945,622

Medicion a valor razonahie
Diciembre
2017
Auditadlo

Nivel 3
42,321,536

Total
42,321,538

Valores a valor razonable con cambios en

resUltados

12,869 953 12,669,953
54,991,489 54,991,489

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable clasificados en la jerarqula de valor

razenable dentro del Nivel 3:

Instrumento Financiero

Téchica de Valoracidn y Datos de Entradas Utllizados

Valores disponibles para la venta

instrumentos financleros derivados — Contratos a plazo
para comprafventa de monedas exiranjeras

‘valores

Para inversiones en valores que se colizan en mercados
aclivos, el valor razdnable es determinado por el precic de
referencia del inslrumento publicado en boisa de valores,
publicado en sistemas electrénices de informacién bursatil,
o provisto por proveedares de precios. Cuando no estan
disponibles los precios independientes, se determinan los
razchables usando técnicas de valuacion
considerando precios de referencia de oferias de compras
y ventas realizadas de insltrumentos similares no
observables en un mercaca activo.

Modelo de flujos descontades ulllizando datos observables
de mercado, tales.como: lipos de camblo y punlos a plazo
(forward) del mercade Internaclonal de divisas, Eslos
Gilimos dafos son ulilizados para la canstruceidn de curvas -
implicitas o tasas de descuento de cada divisa. -

52




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Replblica de Panama)

30 de septieinbre de 2018

(25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacisu

Al 30 de septiembre de 2018, no ha habido transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 de la
jerarquia del valor razonable para los valores a valor razonable con cambios en resultados y los
‘valores disponibles para la venta.

La tabla a continuacién presenta una conciliacién de los saldos de aperiura con los saldos de
cierre de fos instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente
clasificados en el Nivel 3;

Septiembre  Diciembre
2018 2018
No Auditado Auditado
Saddo at inicio del periodo 12,669,953 0
Compras 52,804,740 64,000,000
Redenciones y amortizaciones (48,937,633) (51,500,000)
Prima y descuerito neto 80,610 '
Reserva para valuacion de inversiohes en _
valores (672,048) 169,953
Saldo al final del periodo . 15045622 _ 12,669,953

La siguiente tabla muestra informacién acerca de variables no observables significativas
utilizadas al 30 de septiembre de 2018, en la medicién de los instrumentos financieros
clasificados como Nivel 3 de.la jerarquiia del valor razonable:

Dato de entrada

Valor razonahle - Medida

Tipo de Técnica de significativo no Criteilos orango do-  de sensiblilidad a los
Instrumento valoraclén ohservable astimacién Inaumeos
Valores Flujos futuros de|Precic de referencla de | Valor.del Insirumeénto } % de variacldn inferior o

disponibles para | efeclivo descontados | oferla de compras y preclo

usando precly de

suparior sobre los valores de

la vanta - deuda de referencla sobre ventas | referencla de oferla | refarencia, Los preclos de

ds rerita fija realizadas, de |ltuios | de compras 'y valor | referencia ulllizados
valorés  similares  que | de litulos similares | usualmenté presantan
provienen da mercados | usandd preglo  de | precios fijos A cada fecha
(ue no son achves referencia sobre | espacifica.

ventas reglizadas

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferentes
metodologias y supuestos dependiendo dettipo de instrumento. La metodologla de flujos futuros
de efeclivo descontados con base en precios de referencia de compras y ventas realizadas de
titulos valores similares, es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas emisiones de
deuda de entidades privadas con alto grade de liquidez y cuya cotizacién carece de
disponibilidad de informacion disponible en el mercado.

La administracion del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable

mencionhado en la tabla anterior, para Teflejar otros supuestos aiternalivos ‘tazonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo.en la estimacidn del valor razonable.
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(25) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable de manera recuirente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y {écnicas de

valoracion utilizados.

Septiembre
2018
No Auditado
Madicidn a valor razonable
Nivel 2 Nivel 3 Total

Actlvos financieros:

" Depdsites a plazo en bancos 0 20,223,701 20,223,701
Inversidn a costo amorizado 0 77,936,631 77,936,631
Préstamos, neto 0 832,025461 832,025,461

— 0 930185793 930,185,793

Pasivos financieros;

Bepdsitos a'plazo fijo - 0 657,184,220 657,184,220
Valores comerciales negociables 4,500,000 0 4 500,000
Financiamientos recibldos 0 13,969,547 13,969,647

4,500,000 674,153,767 675,653,767

Diciembre
2017
Auditado
Mediclén a valor razonahle
Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos finangieros:
Depésitos-a.plazo en bancos 0 20,035,632 20,035,532
Valores mantenidas hasta su
vencimiento 0 6,983,755 6,983,755
Préstamos, neto 0 672416426 672,416,726
' 0 _699435713 _699435713
Paslvos financieros:
Depasitos a plazo fijo 0 574,542,862 574,542,862
Valores comerciales negoclables. 6,530,000 ] 6,530,000
Financiamientos recibidos 0 15,698,035 15,598,036
6,530,000 500,140,897 596.670.897
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(25) Valor Razonable de instrumentos Financleros, continuaclén
La tabta a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en [a jerarqula de

valor razonable dentro de los Niveles 2y 3:

Instrumento Financlero

Técrica de Valoracidén y Datos de Entrada Utllizados

Valores manlenidos al vencimiento

Préstamos

Depdsitos colocados a plazo, depdsitos recibidos a plazo

de clienles

Financiamientos recibidos

Flujos de efective descontados ufilizando una tasa de
descuento que se conforma de la tasa libie de iiesgo de
mercado, para un Instrurmento remanente similar.

Flujos de efectives descontados usando las tasas deinterés
acluales de mercado para nuevos préstamos con
vencimientos remananles similares.

Flujos de efective descontades usando [as tasas de interés
actuales de mercado para nuevos depdsilos con
vencimienios remanenles similares,

Flujes de efeclivos (escontdados usanda las tasas de Interés
acluales de mercado para nuevas
emisionesfiinanciamientos con vencimienlos remanenles
similares,

(268) Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades del
Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros incluyendo derivados
y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos

financieros.

Estos instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos. La Administracion del Banco
ha aprobado una Peolitica de Administracion de Riesgos la cual: identifica cada uno de jos
principales riesgos a los cuales esta expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos conformado
por ejecutivos clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos riesgos,
Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia, respecto de
concentraciones de riesgos v liquidez, y capitalizacién, entre ofros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto
el Banco. Entre estos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comité de Crédito, Comité
de Activos y Pasivos.
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(26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédilo
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un aclivo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquler pago quie debla hacer al Banco
de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el Banco
adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen los
SIgwentes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
econdmica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Directiva vigila peridédicamente la
condicién financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el Banco.

A la fecha del estado de situacién financiera no hay concenlraciones significativas de
riesgo de crédito en un deudor o grupo econdmico especlfico. La maxima exposicion -al
riesgo de crédito esta representada por el monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

o Formulacion de Politicas de Crédito:
Las polltlcas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administracion del crédito, los cambios en las
condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y |las politicas de conocer
al cliente.

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacion.

¢ Establecimiento de Limites de Aulorizacion:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencion a la exposicion
que mantenga el deudor con el Banco y dentro de los IImites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital det Banco.

o Limites de Concentracion por Deudor:
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo econdmico, Estos
limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital del Banco.

« [Imites de Concentracion por Sector o Pafs:
Con el propdsito de limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado
Iimites de exposicion tomando en consideracion la distribucion de la cartera por sector
¥ por riesgo pals. _
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(26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financietos, continuacion

Revision de Cumplimiento con Politicas:

L.a Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédito, evalia
en forma permanente la condicidn financiera de cada deudor y su capacidad de pago
para cada tipo de crédito, Al resto de los créditos que no son individualmente
significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuotas y a las caracterlsticas partlculares de dichas carteras.

Analisis de la Calidad de Cartera Crediticia

EE} Banco utiliza, para la evaluacién de los préstamos, un sistema de rating interno
adicional al sistema de clasificacion del riesgo de crédito que la Superintendencia de
Bancos de Panama ha establecido para la determinacion de reservas reguiatorias.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticla de los activos financieros y las reservas
por deteriore mantenidas por el Banco para estos activos.

Prestamos por cobrar

Septlembre  Diciembre

2018 2017
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 '

Valores en lilxros 500,153,514 213,608,725 49,803,092 753,655,331 627,277,134
A costo amortizado ’ _

Riesgo ruy bajo 1-3 309,991,700 10,810,873 . 320,802,573 472,042,083
Rlesgo ba_]p A-5 122,940,003 82,188,475 . 205,128,568 107,513,647
Riesgo medio & - & 57,986,532 109,501,678 - 167,488,210 26,785,802
Rlesgo alto 9 9,235,189 11,197,699 - 20,432,868 9,707,023
Rlesgo muy alto 10 - A 49,803,092 49,803,002 8,228,579
Monto bruto 500,153,514 213,608,725 49,803,002 763,655,331 627,277,134
Reserva por deterloro {6,154,794) (10,967,162} {20,176,082) (37,298,938) {6,130.271)
Intereses y comislones desconladas no . . . (715,000)
ganadas _ -

Valor en libros neto 493,008.720 202,731,562 29,626,110 726,356,393 620,431,863
Opaeraciones fuera de halance
Septiembre  Diciembre
Etapal Etapa 2 Etapa 3 2018 2017

Riesgo Muy bajo

Cartas de crédito 3,526,230 0 0 3,526,230 3,019,184
Garanllas emilidas 429,255 0 0 429,265 250,000
Promesas de pago 5,846,536 0 o 5,846,536 863,518
Total operaciones fuera de halance 9,802,021 V] Q 9,802,021 4,132,702
Resarva por deleroro cantas de crédito 16,977 0 0 16,977

Valar en llbros neto 9,785,044 9,785,044
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Inverslones en Valores

Septiembre  Diclembre

2018 2017

Etdpa 1 Etapa 2 Elapa 3
Inversiones a costo amorlizado 69,797,517 8,039,575 o 77,837,002 42,327,076
A costo amortizado
Riesgo muy bajo 1-3 69,797,517 8,030,575 0 77,837,092 42,327,076
Monto hruto 69,797,517 8,039,575 0 77,837,092 42,327,076
Reseiva por dlelerioro (2,877) 0 0 (2.877) (5,540)
Valor en libros neto ' 69,794,640 8,039,575 ] 77,834,215 42,321,636

Depdsltos Colocados
Saptiembre Diciembre
2018 2017

Etapa 1 ‘Etapa2 Etapa 3
Depdsilos cologados 92,837,984 0 . 0 92,837,984 64,861,623
A costo amortizado
R|esgo muy bajo 1-3 92,837.984 0 0 92,83?.984 64,861.623
Monte bruto _ 92,837,984 0 0 92,837,084 64,861,623
Reserva por delerioro (889) 0 0 (889) (908)
Valor en libros neto 92,837,005 0 0 92,837,095 64,860,715
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(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos.Finaneieros, contihuacién
Tal como se detalld en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacién de los activos deteriorados, y las premisas ulilizadas para estas revelaciones son

las siguientes:

¢

Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La Administracion determina sj hay evidencias objetivas de deteriorc en los préstamos,
basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses,
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de ios tériminos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Morosidad sin deterioro de los préstamos y depésitos en bancos:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones donde los pagos de capital e inlereses pactados
contractuaimente, cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles
sabre los montos adeudados al Banco.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracién debido a algln deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde
el Banco considera conceder algun cambio en los paramelros de crédito. Estos
préstamos, una vez que son reestructurados, -se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior a
la reestructuracién por parte del Banco.

Reservas por deteriorp:
El Banco ha establecido reseivas para delerioro, las cuales representan, una

estimacién sobre las pérdidas esperadas en la cartera de préstamos, depésilos
colocados e inversionas, segln lo que establece la NHF 9 (ver nota 3).

Politica de Castigos:

Ei Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan incobrabilidad.
Esta determinacidn se toma después de efectuar un andlisis de las condiciones
financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacién y cuando se
determina queé ia garantfa no és suficiente para el pago complete de la facilidad
otorgada.
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Los cambios importantes en el valor en libros bruto de los préstamos durante el periodo que
contribuyeron a los cambios en las reservas para pérdidas crediticias esperadas se presentan
a continuacion:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Tolal

Valor en libres al 1 do enero deo 2018 807,983,122 14,065,434 8,228,578 627,277,134
Transfarencia en valor en libros a Etapa 2 {206,487,659) 206,487,659 - -
Transferencia de instrumentos financieros con

deterioro crediticio {1,149,180) {1,865,270) 3,014,450 -
Transferencla en valor en libros a Etapa 1 1,163,374 (754,962) (408,412) -
Préstamos que han sido cancelados durante e!

periodo (209,780,912) (16,421,388) (1,131,693} (227,333,993)
Nuewos desembolaos/ulilizaciones de lineas 205,388,367 19,941,464 - 226,329,831
Casligos = - (30,743,082} {30,743,982)
Helo amorlizaclones/incramenlo (53,751,753) (5,964,205) (898,238) (60,614,196)
Saldo de la cdrdera adquidda de BBT 166,708,055 1,210,093 71,742,389 229,740,537
Valor an lihros al 30 de saptiembre de 2018 -500,153,514 213,698,725 49,803,092 763,655,331

La reserva para pérdidas credilicias.esperadas refacionadas a los préstamos a costo amortizado
se detalla a continuacion:

Etapa 1 Etapa 2 Elapa 3 Tolal

Valor en libros al 1 de enero de 2018 847,231 3,739,344 5,025,954 9,612,529
Transfgrencla en valer en llbros a Elapa 2 (177.739) 177,739 - -
Transferencia de insirumentos fnancieros con

delerioro credilicio _ {358,131} (550,576) 908,707 -
Transferencia en valor en libros a Elapa 1 6,157 (10,975) 4,818 .
Préstamos que han sido cancelados duranle e {703,913} {102,013) (594,518) (1,400,444)
Nuews desembolsos/ulilizaciones. de lineas 853,080 233,929 - -1,086,979
Casllgos - - {30,743,982) (30,743,082)
Neto amortizaciones/incremento de rasena 342,413 3,292,937 326,560 3,961,910
Salde de la cartera adquirida de BBT 6,345,726 4,186,777 45,249,443 54,781,946
Valor en llbros al 30 de sapliembre de 2018 6,154,784 10,967,162 20,176,982 37,298,938
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(26) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes ue consisten en
hipotecas sohre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan
hasadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito y generalmente no son
actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual.

Depésitos colvcados.en bancos

El Banco mantiene depésitos colocados en bancos por B/.92,837,984, (2017: B/.64,861,623).
Los depdsitos colocados son mantenidos en instituciones financieras aplicando los limites
establecidos en la politica de riesgo por contraparte.

Garantias v sy efecio financieio

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el
cobro de sus actives financleros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion presenta
los principales tipos de garantlas tomadas con téspecto a distintos tipos de activos financieros.

% de Exposicion que esta sujeto a
Reguerimientos de Garantias

Septiembra Biciembre
2018 2017

No Auditado Audilado _

Tipo de Garantia
_ Efectivo,
Préstamos 83% 94% . Propledades vy
Equipo, Fianzas
Personales

Aclivos Recibidos en Garantia

A continuacion, se presenta el saldo total de las garantlas que el Banco ha tomado
posesion para asegurar el cobro o haya ejecutado para obtener otras mejoras crediticias
durante €l ario:

Septiembre Diciembre
2018 2017
No Auditaclo Auditado
Tipo de Garantia
Efectivo 50,751 104,762
Propiedades 2,124 667 2,833,526
Total 2,175,418 2,938,288

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es polltica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucion de estas garantias la intensién
es disponerlos para su venta en el corto plazo.
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(26) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

' Concentracién del Riesqo de Crédito
El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracién de fos riesgos. de crédilo a la fecha de los
-gstados financieros:

Préstamo Inverslones en titules de deuda Depésitos colocados

2018 2017 2018 2017 2018 2047
Valor brulo en libros 763655331 627277133  _93.782714  _52647.806 92,837,984 54.061.623
Concentracldn por sector
Corporalivo 738,693,762 619,833,112 93,762,714 52,647,806 92,837,084 64,861,623
Consumo 25,061,579 7,444,021 0 0 1} 0
5,331 627277133 93782744 52647806 2 92637964  _G4.861,623
Concentraclén geografica
Panama 405,013,767 224,746,589 9,367,132 7,999 20,043,786 27,560,849
Costa Rica 348,097,018 402,519,606 17,613,357 12,664,802 1,317,195 2,237,218
América Latina y el Garibe 10,526,226 7,893 15,968,758 0 0 _ 0
Estados Unidos de Amaérica 0 0 50,833,437 39,974,915 55,546,194 31,375,441
Alemanla ’ 0 v} 0 0 7,930,809 3,688,115
Otros 18,320 2,983 0 ] Q

0
763656331 027277433 93782714  _52647806  _92.837.884  _064.861.623

Promesas de Pago y

~ Carfas de Crédito Garantlas Emitidas
2018 2017 2018 2017
Valor bruto en libros 4526230 . 30191484 6,275.791 1,413,514
Concentraclén por sector:
Corporalivo 3,526,230 3,019,184 6,275,791 1,113,518

4526230  _d.0i048d4 = B276791 1113518

Concentracién geograflea:

Panami 946,230 386,019 6,275,791 1,113,518
América Cenlral 2,580,000 2,623,173 0 Q
1,526,230 -2.019.184 6,275,791 A.113.518

(b) R:esgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaclones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva conceniracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y paswos ja falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones hormales.

Administracién del Riesqo de Liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez ctie determinala
porcién de los aclivos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; Iimites de apalancamiento; y limites de

duracién.
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El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con fos requerimientos
de sus operaciones'y cumplir con sus compromisas.

El riesgo de liguidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medido
utilizando la brecha de liquidez o calce financiero.

Para este andlisis se efectiian pruebas de tension o “stréss” las cuales se desarrollan en
distintos escenarios considerando que cubren condiciones de mercado normales y imds
severas. Todas las politicas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacion del
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual esta conformado por miembros de la Junla
Directiva y personal ejeculivo.

Exposicion al Riesgo de Liquidez:

L.a medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el-efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones en titulos de deuda, para
los cuales exista un mercado activo y liguido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromiscs con
vencimiento dentro del mes siguiente.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depésitos recibidos de clientés del Banco a la fecha del estado de situacion

financiera:
Septiembre  Diciembre
2018 2017

No Auditado Auditado

- Al final del periodo 32.76% 30.48%
Promedie del periodo 32.59% 29.35%

Maximo del periodo 37.72% 35.62%

Minimo del periodo . 25.17% 24.94%
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los actives y
pasivos financieros del Banco, y las contingencias. por riesgos crediticios fuera del estado
de situacién financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden varlar significativamente producto de estos

andlisis:
Septiembre
2018 Monto
No Auditado Valor en Nominal Bruto Hasta Delabd
Llbros Entradas/{Salidas) 1 afio Aflos Mas de 5 aflos
Pasivos financieros.
Depdsitos de clientes 836,898,324 {887,639,848) (674,178,978) (131,071,4358) (82,389,435)
Valores comerciales
negociables 4,500,000 (4,566,108)  (4,566,106) _ 0 0
Financiamientos recibidos 13,074,371 (13,109,428) (4,512,740) (8,596,688) 0
Cartas de crédito 0 (3,526,230} (3,526,230) 0 0
Garantias financieras 0 {295,242) (295,242) 0 0
Compromiso de prastamo 0 (5,846,536) {5,846, 536) 0 0
854,469,695 (914,983,300) (692,925.832) (439,668,123) (82,380.435)
Actlvos flnancieros
Efectivo, efectos de cajay
cdepsdsitos en bances 94 574,502 04,648,202 94,648,202 0 0
Inversiones a valor razonable
con cambio en resultades: 14,791,351 17,812,077 11,620,404 1,369,734 4,821,939
Inversiones a valor razonable
con cambio.en. QUL 1,154,271 1,884,651 1,884,651 0 0
Inversiones a Costo
Amortizado 77,837,092 80,590,141 61,074,226 17,096,694 2,420,221
Préstamos, neto 763,655,331 974,880,300 365,253,881 202,523,520 407,102,900
952,012,547 1,160,812,371 534.481.364 220988948 414,345,080
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Diciembre
2017 Monto
Atditado Valor en Nominal Bruto Hasta Pe1ab
Libros Entratlas/{Salidas) 1 afio Afios
Pasivos financieros
Depdsitos de clientes 675,312,361 (727.080,963) (524,188,543) (202,892 421)
Valores comerciales negociables 5,530,000 {6,548,750) (6,548,750) '
Financiamientos recibidos 14,214,228 {16,733,625) (3.560,639) (13,172,985)
Cartas de crédito 0 (3,019,184) (3,015,184} 0
Garant(as finaticieras 0 {250,000) (250,000) 0
Compromiso de préstamo 0 (863,518) {863,518) 0
696,056,589 {754,496,040) (538430,634) ~ {216,065,406)

Actlvos financieros
Efectivo, efectos de cajay

depdsitos en bancos 65,931,751 65,967,283 65,967,283 a
Valores comprados bajo.actierdo

e reventa 2,337,83 2,339,331 2,339,331 0
Valores a valor razonable con oo

cambios en resultados 12,669,953 12,706,364 12,706,364 0
Valores disponibles para la venta 33,002,125 33,093,812 33,093,812 0
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 6,975,728 8,503,272 8,603,272 0
Préstamos, neto 620,431,862 758,306,617 332,797 626 425,508,991

741,349.223 880,916,679 465407.688  425508,991

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados y
pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de fa
fecha de balance:

‘Septiembre Diciembre
2018 2017
No Auditado Auditatlo
Activos:
Préstamos, neto 407,481,295 300,368,078
Total de activos 407,481,285 300,369,078
Pasivos:
Depositos a plazo 213,460,870 160,765,086
Financiamientos recibidos 8571432 10,714,288
222,032,302 171,479,374

(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por el impacto de ofras variables
financieras ¢ue estan fuera del controt del Banco. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que sé
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.
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Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de posiciones y el requerimiento
de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y
pasivos estén denominados en déblares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Administracion del Riesgo de Mercado: _

Las politicas establecidas para el riesgo de precio y el riesgo de tasa dé interés del Banco
disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y
concentracién.

De igual forma el Banco ha establecido lImites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su politica de precios y de las pollticas establecidas en el riesgo
de tasa de interés.

La dunta Direcliva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comité es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisar y aprobar su adecuada implementacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgo de'mercado;

* Riesgo de tasa de cambio monelario: es el riesgo de que el vaior de un instrumento
financiero fluctie ¢como congecuencia de variaciohes en las tasas de cambio de las
monedas exiranjeras, y otras variables financieras, asl como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Para efectos de las
normas contables, éste riesgo no procede de instrumentos financierds que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional, que es el délar de los Estados Unidos de América.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y pasivos
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociados por la
Tesorerla, la cual es responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda
exfranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
de situacion financiera, pactadas én divisas extranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboas, como sigue:

Septiemhre Diciembre

2018 2017
Euros 1.16 Euros 1.19
No Aurdifatlo Audifado
Activos: :
Dépositos en bancos 1,966,649 3,708,829
Total de activos 1,966,849 3,708,829
Pasivos: -
Depositos recibidos 1,983,974 3,711,476
Total de pasivos 1,983,974 3,711,476
Posiciones netas en el estado de situacion
financiera {17.328) (2.647)

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario esta considerado
principalmente en Ja medicion de la posicidn dentro de ‘una moneda especifica. El
-andlisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicién en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

o Rigsgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo y el valor de un
instrumento financlero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
La Junta Directiva fija limites en el nivel de descaice de la revisidn de la tasa de interés
que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.

La administracién del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de Iinterés y su impacto
en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad.

La administracidn del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
La estimacion del impacto de cambio de sintesis por categoria se realizé bajo el
supuesto del aumento o disminucion de 100 y 50 puntos basicos (ph) en los activos y
pasivos financieros. '
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E| analisis de sensibilidad efectuado por el Banco para medir el efeclo de los incrementos
o disminuciones en las tasas de interés se detalla a continuacion:

Septiembre. 100ph de 100pb de 50pb de 50phb de
2018 incremento disminucién Incremento  disminucion
No Auditadio
Final det periodo 16,122,030 (15,122,030) 7,661,015  (7,561,015)
Promedio del periodo 5,414,390 (5,414,390) 2,707,195  (2,707,195)
Maximo del periodo 15,122,030 (3,799,892) 7,661,015  (1,899,946)
Minimo del periodo 3,799,892 (15,122,030) 1,899,946  (7,561,015)
Dictembre 100pb de:  100pb de 50pb de 50pb de
2017 incremento disminucién incremento disminucion
Auditado
Final del afic 4,908,930 (2,121,000) 2,454,465 (2,454,465)
Promedio del afio 2,470,951 (2,470,951) 1,235,517  (1,235,517)
Mdaximo del afio 4,908,930 (1,392,975) 2,454,465 (2,454,465)
1,392,975 (4,908,930} 696,487 (696,487)

La tabla que aparece a cohtinuacidn resume la exposicién del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estén incluidos en la tabta a su valor en
libros, clasificados por categorfas por el que ocurra primero- entre la nueva fijacion de tasa
contractual o las fechas de vencimiento.

Septiembre

2018
No Audftado
Hasta Del1al
1 afio afios Total
Activos:
Pepositos a plazo.en bancos 20,150,000 0 20,150,000
[nversiones a razonable 14,791,351 0 14,791,351
Inversiones a costo’ amortizado 77,834,215 0 77,834,215
Préstamos, saldo bruto 356,174,035 407,481,296 763,665,331
Total de actlvos 468,949,601 0 96 876,430,897
Pasivos: _
Depobsitos de clientes 435,134,117 401,764,207 836,898,324
Valores comerciales negociables 4,500,000 0 4,500,000
Financiamientos recibidos 4,499,940 8,571,431 13,071,371
Total pasivos 444,134,067 410335638 85 9
Total de margen de senslbllidad de.
Intereses 24,815,544 (2,854,342 21,961,202
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Diciembre
2017
Auditado
Hasta Dedab
1 aiig afos Total

Aclivos:
Depdsitos a plazo en bancas 20,000,000 0 20,000,000
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 2,337,803 ] 2,337,803
Valor a valor razonable ¢on cambio en

resultados 12,669,953 0 12,669,953
Valores disponibles para la venta 33,002,125 0 33,002,125
Valores mantenidos hasta su vencimiento 6,975,728 0 6,975,728
Préstamos, saldo bruto 326,908,055 300,369,078 627,277,133
Total e activos 401,893 664 300,369,078 702,262,743
Pasivos: _
Depdsitos de clientes 359,477,574 160,765,086 520,242,660
Valores comerciales negociables 6,530,000 0 6,530,000
Financlamientos recibidos 3,499,940 10,714,288 14,214,228
Total paslvos 3696507514 171,479,374 5 888
Total de margen.de senslhilidad de :

intereses 232,386,160 128,889.704  161,275.855

(d) Riesgo Operacional .
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia ¢ infraestructuras, y de
factores externos (ue no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado vy liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatarios y del comportamiento de

los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de

manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y darios en la
reputacién del Banco, La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de
jos controles sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior .
dentro de cada area de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de
estandares para administrar el riesgo operacional, en las siguientes dreas:

2 ° © o

o ¢ o @

Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacian de transacciones.

Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y pracedimientos sobre los rlesgos identificados.

Repotte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucién.
Entrenamientos periddicos al personal del Banco.

Aplicacidn de normas de ética en el negacio.

Desarroilo de actividades para mitigar et riesgo, incluyendo potlticas de seguridad.
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(s)

El Banco ha elaborado una estructura de. Admlnlstramén del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los (ue ejecutan esos
procesos, las dreas de control y las dreas garantes del cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuéntran
comprometidas con la identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
aclividades cotidianas.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha involucrado que el
Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basada en riesgos,

la cual consiste en identificar aquéllas dreas y procesos claves en relacion a los objetivos
estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para
detallar los riesgos y controles mitigantes; todo lo anterior, apoyado por herramientas:
tecniolégicas que permiten la adecuada documentacion, cuantificacién y monitoreo de los
riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de riesgos. El
Departamento de Auditoria Interna, a través de sus prograinas, realiza la labor de asegurar
el cumplimiento de los procedimientos y controles registrados, monitoreando a su vez, la
severidad de los riesgos, Esta metodologfa tiene como objetivo fundamental afadir el
maximo valor razonable a cada una de las actividades de la organizacién, disminuyendo
la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracion de Capital

'La Superintendencia de Bancos de Panama requiere gue el Banco mantenga un indice de

capital total medido con base en los activos promedios ponderados en base a riesgo. FEl
Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

'El Banco analiza su capital regutatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:

Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del Banco lo
compone el capital pagado en acciones comunes y las utilidades no distribuidas. El capital
secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para inversiones
disponibles para la venta. La politica del Banco, sobre la administracién de capital es la
de. mantener un capital solido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio
bancario; manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. El
Banco reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones efectuadas, y a adecuacion de capital requerida por el regulador.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus.
activos ponderados por rigsgo, mcluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
de situacién financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respeclivo de la Superintendencia.
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Basados en los Acuerdos No. 1-2015 y sus modificaciones y No. 3-2016, emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene una
posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

Capital Primario Ordinario
Acciones comunes
Utilidades retenidas

Otras partidas del resultado i

Otras Reservas Autorizadas

integral
par el Regulador

Activos por impuestos diferidos

Total Capital Primario Ordi

nario

Capital Primario adicional

Acciones preferidas
Provisién dinamica

Total de Fondos de Capital Regulatorio
Total de activos ponderados por riesgo

Indice de Adecuacion de Capital
indice de Capital Primario Ordinario

(27) Informacién por Segmentos

Septiembre Diciembie
2018 2017
MNo Auditado Auditado

25,000,001 25,000,000
21,152,942 22,706,036
(367,211} 0
16,371,495 0
(2,416,685) 0
59,740,642 47,706,036
7,500,000 0
7.904 067 7,904,067
75,144,609 _55,610,103
556,641,083 338,529,319
13.50% 6.42%
10.73% 14.09%

La informacién por segmentos se clasifica por jurisdiccion de las principales operaciones del

Banco con respecto a la ublcacion o domigilio de los clientes internos y externos.

La composicidn por segmentos por distribucion geografica se presenta de ia siguiente manera:

Septiembre
2018
No Auditado

Ingresos por intereses y comisiones
Gasto de intereses

Otros ingresos, rieto

Provisién para pérdidas de activos
Gastos generales y administrativos

Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta

Total de Activos
Total de Pasives

_ Costa Rica
Panama y otros Total
12,268,647 22,945,269 35,213,916
5,748,919 15,582,878 21,331,797
1,446,889 1,096,629 2,543,518
3,305,540 588,380 3,893,820
1,856,904 914,722 2,771,626
2,804,173 6,955,918 9,760,091
439,354,763 511,620,625 -QSQ,QZSIQQQ

244,206,263 627,267,468 871,473,731
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Costa Rica
Septiembre 2017 Panama y ofros Total

Ingresos por inlereses y comisiones 11,647,097 23,733,444 35,380,541
Gasto de intereses 4,855,126 17,614,509 22,469,634
Otros ingresos, nelo 1,345,086 1,201,895 2,546,981
Provisldn para pérdidas de activos 2,232,283 4,030,859 86,263,142
Gaslos generales y administrativos 7,029,601 834,993 7,864 594
Utilidad neta, antes de impueslo sobre la

renta (1,124,826) 2,454 978 1,330,152
Total de Activos 273,538,157 498,370,708 771,908,865
Total de Pasivos _99,863,764 614,788,160 714,65

(28) Principales Leyes y Regulaclones Aplicables

Leyes v requlaciones generales
(a} Ley Bancaria

(0)

Las operaciones bancarias en la Replblica de Panama estan reguladas y supervisadas

- por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Panama, de acuerdo a la tegislacién

establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abil de 2008, que adopta el texto
tinico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, madificado por el Decreto Ley 2 de 22
de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panam3 y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

En lo relacionado a la prevencién del Blanqueo de capitales el Banco se rige bajo la Ley
23 del 27 de abril de 2015, donde se adoptan medidas para prevenir el blanqueo de
capitales, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas
de destruccién masiva, y dicta otras disposiciones. Iguaimenle se adoptan las
disposiciones emitidas en el Acuerdo 001-2017 del 14 de febrero de 2017 por medio del
cual se madifica et Acuerdo 010-2015 sobre prevencién del uso indebido de los servicios
bancarios y fiduciarios.

Para efectos dé cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un célculo de la reserva de crédito en base
a lineamientos regulatorios. En caso que el calculo regulatorio resulte mayor que el calculo
respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una reserva
regulatoria de patrimonio,

Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama.de acuerdo a |a legislacidn establecida en la Ley No.1 de 5 de enero
de 1984.
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L.as principalés regulaciones o normativas en la Reptblica de Panama, las cuales tienen un
efecto en ta preparacion de estos estados financieros se describen a continuacion:

(a)

)

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panamé el 9 de julio de 2013

Esta Resolucion establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros
contahles y los estados financieros sean preparados de conformidad con tas NIIF conforme
lo requiere el Acuerdo No.006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que
el calculo de una provisién o reserva conforme normas prudenciaies aplicables a los
bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los requeridas por las
NIIF, resulte mayor qtie el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de provisién o reserva
bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulateria en el patrimonio.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las juslificaciones

debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos. Esta

Resolucion General entrd en vigencia para los periodos -contables que terminen en o
después del 31 de diciembre de 2014.

Acuerdo No. 003 — 2009 Disposiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamé el 12 de mayo de 2009
Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcién en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Sitranscurrido este plazo el Banco no ha vendido
el bien inmueble adquiride, debera efectuar un avaltio independiente del mismo para
establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las
NIF. De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonlo,
mediante la apropiacién en el siguiente orden de: a) sus ulilidades no distribuidas; b)
utilidades del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del
bien -adjudicado:

Primer afio:  10%

Segundo arfio: 20%

Tercer afio;  35%

Cuarto afie:  15%

Quinto afio:.  10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo

del bien adquirido y, dicha reserva no se considerard como reseiva regulatoria para fines
del ¢élculo del indice patrimonial.
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El saldo de provislon por bienes adjudicados durante el 30 de septiembre de 2018 fue por
B/.812,339 (diciembre 2017: B/.2,353,167).

{e} Acuerdo No, 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera def Estado de Siluacion
Financiera, emilico por la Superinlendencia cle Banhcos de Panama el 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito
de determinar las provislones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito
‘del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas,
en linea con los requanmmntos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracion
del riesgo e crédito,

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 006 - 2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 006 - 2002 de 12 de agosto de 2002 y el
artieulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd en vigor
el 30 de junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones espec[flcas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorfas de riesgo denominadas mencién especial, subnortnal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como. para un grupo de
tales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento ef monto de las
provisiones especificas detéerminadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo,
la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorfas sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia- disponible como mitigante de riesgo, segln se establece por-tipo de
garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones due sé aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calcutada conforme a este Acuerdo, sobre

la provisién calcutada conforme a NIIF, este exceso se contabilizard en una reserva regulatoria

en el patrimonio que aumenta o dlsmmuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.

El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
. céleulo de ciertos Indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.
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(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
El cuadro a continuacién resume la clasificacion de 1a cartera de préstamo del Banco en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama al 30 de septiembre

de 2018:
Septiembre Diciembre
2018 2017
{No Auditado) (Auditado)

Préstamos Reservas Préstamos Reservas

Analisis del deterioro individual;

Mencion Especial 64,322,539 1,875,836 9,782,262 528,772
Sub Normal 36,877,219 10,499,304 11,245216 4,676,390
Dudoso 0,544,750 3,780,614 417,199 )
Irrecuperable 48846183 19.778.008 _ 8228577 4,561,894
Total 159,807,673 35,933,762 29673254 9,767,056

El Banco ha realizado [a clasificacién de fas operaciones fuera de balance irrevocables en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencta de Bancos de Panama, la cual se muestra a

continuacion;
Septiembre
2018 Cartas de Garantias
No Auditado Crédito Reservas. emitldas Reservas
Normal 2,695,777 . 3890 1,054,859 0
Total 2,695,777 3,890 1,054,859 0
Diciembre
2017 Cartas de Garantias
Auditado Crédito Reservas emitidas Reservas
Normal 3,019,184 0 1,113,618 0
Total 3,019,184 0 1,113,518 0

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que. a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aqueltos ¢on atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a capital
o intereses, después del vencimiento de dichos pagos. Al 30 de septiembre de 2018 el saldo a
capital de los préstamos morosos ascendla a B/.40,766,774 (Diciembre 2017; B/.2,313,217) y
el de los vencidos ascendia a B/.80,231,552 (Diciembre 2017: B/.9,160,976).

Al 30 de septiembre de 2018, el Banco mantiene un total de B/. 76,763,184 en préstamos bajo
la categoria de no acumulacién de intereses (Diciembre 2017: B/.8,645,776) los cuales reflejan
un total de B/. 1,923,549 como intereses no percibidos (Diciembre 2017: B/.378,019).

Provision dinamica 7 _

El Acuerdo No.004-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacion hancaria. La provisién dindmica se constituye
con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provision especifica
asignada, es decir, sohre las facilidades crediticias clasificadas en categorfa normal.
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(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto. de la provision dindmica, que
considera una restriccién porcentual maxima y minima aplicable al monto de Ia provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial que aumenta o dlsmmuye con asignaciones de -
0.hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisién dinamica forma parte del
capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacién de capital
establecidos porla Superintendencia.

El saldo de la provisién dinamica al.30 de septiembre de 2018 es de B/.7,904,067 (diciermbre
2017: B/.7,904,067).

(29) Flujos de Efectivo de los Pasivos Financieros
A continuacion, se muestra el efecto en los fiujos de efectivo en los pasivos financieros
originados por actividades de financiamiento por efecto de operaciones que no generaron fiujos

de efectivo.
~ Dperaciones_aue ho deneraron flufos de efectivo _
Septlembre Efectos en Camblos en Diciembre
2018  Flujos de o tipos de camblo valor razonable. 2017
No Auditado  Efective  Adquisiclones ' Auditado
Financlamlentos recibidos 13,071,371 0 0 0 0 14,214,228
Valores comerclales
negociables 4,500,000 . - 0 0 _____ G 0 6.530,000
Total 17571371 _ 0 : 0 N — . 0 20744228

(30) Adquisicién de Negocio

Mediante Resolucidn No. SBP-0184-2017 del 6 de octubre de 2017, en su articulo nico la
Superintendencia de Bancos-autorizo el traspaso a favor de Corporacién BCT, 8, A. del 100% de
las acciones de Balboa Bank & Trust, Corp., y sus subsidlarias, conforme los términos y
condiciones establecidos en la transaccion propuesta, lo cual produjo como consecuencia el
cambio de control directo de Balboa Bank & Trust, Corp., e indirecto de sus subsidiarias, que se
encontraban en proceso de reorganizacion ordenado por lé Superintendencia de Bancos
mediante Resolucion No. SBP-0116-2016 del 1 de julio de 2016 que entrd en vigencia a partir del
4 de julio de 2016, posterior a proceso de toma de conifrol administrativo y operativo ordenado
por la Superintendencia de Bancos mediante Resolucidn No. SBP-0087-2016 del 5 de mayo de
2016 debido a la supuesta comision de actividades ilicitas.

Mediante la Resolucién No. SBP-0187-2017 del 10 de octubre de 2017, la Superintendencia de
Baricos reconocié la nueva Junta Directiva de Balboa Bank & Trust, Corp., designada por el
Corporacion BCT, 5. A,, el nuevo accionista. En esta Resolucidn se aprobé el Plan de Reaperiura
y Normalizacién de Operac:ones y se anunci6 el perlodo de transicion y la fecha a partir de la
cual los clientes tendrfan disponibilidad de sus recursos, que fue ei dia 8 de enero de 2018,
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(30) Adquisicion de Negacios, continuacion
El perfodo de reorganizacion se extendié desde el dia 12 de octubre de 2017 a las 2:30 p.m.
hasta el dia 20 de octubre de 2017 a las 9:00 a.m., fecha y hora a partir de las cuales se dio por
concluida y se levanté la medida de reorganizacion de Balboa Bank & Trust, Corp.

Con fecha de 1 de septiembre de 2018 Banco BCT Internacional Barik, S.A. y Balboa Bank &
Trust, Corp. fueroh fusionados, prevaleciendo Banco BCT Internacional Bank, S.A. En esa fecha,
el Banco reconocié en sus registros de contabilidad los activos, pasivos y el patrimonio de Balboa
Bank & Trust, Corp. a los valores en libros debide a que corresponde a una transaccién bajo
control comun. Por consiguiente, el estado de resultados del Banco no incluye los ingresos vy
gastos de Balboa Bank & Trust, Corp. previo a la fecha de fusidn.

A continuacion, se detallan los valores en libros de cada activo adquirido y pasivo asuimido de
Balboa Bank & Trust, Corp. por Banco BCT International, $.A. a la fecha de adquisicion:

1 de septiembre

Aclivos de 2018
Efeclivo y efectos de caja 2,000
Depdsitos en bancos, nelo 9,657,773
Instrumentos financieros:
Inversiones a valdr razonablas con cambios an resultados 6,162,391
Inversiones a valor razonables con cambios en olro )
fgsultado integral 1,162,840
Invarsiongs a costo amorlizado, nelo 38,478,996
Préstamos, neto ) 176,420,381
Prapiedad, mobiliario, equipe y mejoras, nelo 138,868
Aclivos varios:
Intereses acumulados por cobrar 3,860,944
Depésito de garantia 341,022
Impuesto sobre la renta diferido 928,286
Bienes adjudicados para la venta, nelo ’ 767,436
Ofros aclivos 2,229,748
Toltal de activos varios 8,127,436
Total activos 239,050,685
‘Pasivos y Patrlmoiiio
Depdésitos de clientes 212,315,766
Pasivos varios:
Cheques en circulacion 749,196
[ntereses acumulados por pagar 808,440
Olros pasivos ' 3,494,144
Total de pasivos varios 5,051,780
Total de pasivos 217,367,546
Patrimonlo:
Acciohes comunes 1
Acciones preferidas _ 7,500,000
Reserva para valuacién de inversiones (369,124)
Reservas Regulatorias 16,371,495
Ulllidades no distribuidas (1,828,233
Total de patrimenio 21,683,139
Total de pasivas y patrimonlo 239,050,685
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