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| PARTE
. INFORMACION GENERAL
A- Historia y Desarrolio

BCT Bank Intemmational, S. A. inicid cperaciones en la Republica de Panama en diciembre de 2002.
El Banco fue creado bajo las leyes de las [slas Gran Caiman en julio de 1986. En diciembre de
2002, el Banco se re-domicilié a la Replblica de Panama y obtuvo una licencia bancaria
internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de Panamé. Mediante Resolucion No.
232-2008 del 18 de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgo a BCT Bank
international, S. A. licencia general. Esta Resoiucion deja sin efecto la licencia internacional
anteriormente obtenida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que surtan
efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco es controlado por Corporacién BCT, S.
A. una entidad domiciliada en la RepUblica de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales
gue operan o surten su efecto en Panama y en &l extranjero. La gama de productos financieros
esta principalmente dirigida a la banca de empresas y a la banca privada.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

1. Domicilic comercial (apartado postal, direccién de péagina de internet, nimeros de
teléfono, facsimil de la oficina principal)

Calle 50, Edificio BCT Bank

Apartado 0832-1786 WTC

Reptblica de Panama

Direccion Elecironica: http://www.betbank.com
Teléfono (507) 2974200

Fax (507) 297- 4249

2. Capitalizacién y Endeudamiento: Indique las principales entidades financieras y de crédito
con que mantiene relaciones la solicitante.

Financiamienios Recibidos: Los principales bancos corresponsales con los cuales el Banco
obtuvo financiamientos:

. Bank of America

. Deutsche Bank

. US Century Bank

. DEG- Deutsche Investitions
. Bladex

. CCC - GSM-102 Program
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B- Pacto Social y Estatutos

La sociedad tendré como fin y objetivo principal el efectuar negocios de banca dentro y fuera de
la Republica de Panama. La Junta Direcliva de la sociedad estara compuesta por no menos de
tres (3) ni mas de nueve (8) directores principales. La sociedad también podré tener directores
suplentes, quienes actuaran en cualquier sesion de la Junta Directiva en ausencia temporal de
cualquier director principal. -

La Junta Directiva podra ejercer todas las facultades de la sociedad, con excepcidn de aquellas
que la ley, este pacto sccial o los estatutos confieran o reserven los accionistas. Un director podra
tener cualquier cargo remunerado con la sociedad ademas del cargo del director. Ningan Director
estara inhabilitado para celebrar arreglos o tratos con la sociedad, y ninguno de tales contratos,
arreglos ¢ tratos sera nulo, ya sea que fuere con el director o con cualquier sociedad anénimo u
otra persona o entidad en la cual estuviere interesado como accionistas o director o dignatario o
de otro modo, y ningun director estard en la obligacién de rendir cuentas a la sociedad de ninguna
ganancia gue emanare de ninguno de tales contratos, arreglos o tratos, siempre que tal director
hiciere conocer a los demas directores de ia sociedad su interés en tal contrato, arreglo o traio,
ya sea antes o al tiempo en que tal contrato, arreglo o trato fuere determinado.

La Junta Directiva podréa nombrar dos o mas miembros de su seno para constituir un comité
ejecutivo 0 comité de crédito, o cualquier otro comité o comités, los cuales tendran y ejerceran las
facultades de la Junta Directiva en la Administracién de los negocio o asuntos de la sociedad.

Se celebrard por lo menos una reunién de Junta Directiva cada tres meses, bien en San José,
Republica de Costa Rica, o en Panama, Repiblica de Panama, o en cualquier otro [ugar que la
Junta Directiva decida.

C- DESCRIPCION DEL NEGOCIO

A. Giro normal del negocio. Haga una descripcion de la naturaleza de las operaciones de la
solicitante v de sus principales actividades, estableciendo las principales categorias de
productos que se venden y/o servicios que se ofrecen para cada uno de los tres ultimos
ejercicios fiscales. Indique cualquier producto nuevo de importancia y/u ofros servicios
gue se hayan introducido. En cuanto a nuevos productos o servicios, informe la situacion
de su desarrolio.

A través de estos afos, BCT Bank [nternational, ha desarrollade y consolidado un equipo de altas
cualidades profesionales, con un servicio orientado a sus clientes, y que ha sido la plataforma
para brindar apoye a numerosas compaiiias de los distintos sectores de la economia, no
solamente con recursos financieros, sino también con la planeacion y estrategias financieras
necesarias para el crecimiento a mediano y largo plazo. Es por eso por lo que hoy, BCT Bank
International, goza de sdlidas y rentables bases patrimoniales, ademas de contar con una selecta
cariera de clientes con caracteristicas similares.

En las areas de Banca Empresarial, Banca Privada y Banca de Inversion, BCT Bank da apoyo a
sus clientes con una amplia gama de productes.
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Cuenta con cinco sucursales, ubicadas en Panama: Ciudad de Panama (provincia de Panama),
Chitré {provincia de Herrera), David (provincia de Chirigui), Santiago (provincia de Veraguas) y
Zona Libre (provincia de Colon). Hoy dia el banco y sus sucursales ofrecen una gama importante
de productos y servicios, tales como:

Banca Empresarial
Socios Estratégicos de su Negocio.

Durante el 2008, afo de un fuerie crecimiento econdémico inducido por el dinamismo mostrado
por algunos sectores productivos, BCT toma la decisidn estratégica de extender su presencia y
negocios hacia la plaza panamena legrando en el 2008 cambiar su licencia internacional por una
licencia general permitiendo no sclc atender a los clientes tradicichales de Coesta Rica, sino
también ofreciendo la oportunidad para servir al ciiente panamefo. Con su caracteristica
versatilidad y con eficacia, BCT ha continuade apoyando exitosamente a las empresas mediante
la oferta de soluciones financieras integrales ajustadas a esta realidad. El tfrato agil y
personalizado sigue siendo uno de los valares gue distinguen a BCT Bank International, que
conjuntamente con un ampiio conocimiento del cliente permite crear una “relacion de negocios”
perdurable, lo cual se ve reflejado en una sana y activa cariera de clientes en las diferentes areas,
la cuzl se ve fortalecido afio con afio.

Este compromiso trasciende al interés de Corporacién BCT, generando valor para los clientes,
accicnistas y colaboradores, reflejandose en los buenos resultados obtenidos, como producto del
esfuerzo conjunto vy sobre todo de la confianza depositada en BCT por parte de sus clientes.
Para este ano, Banca Empresarial renueva, una vez mas, su compromiso con la excelencia,
ofreciendo producios especializados para cada tipo de actividad econdmica, tales comao:

o Facilidades crediticias de corfo y large plazo

e Apertura de cartas de crédito

e Tramitacion de cobranzas

Préstamos sindicados

Envio y recepcién de transferencias

Compra y venta de divisas

Emisién de garantias de participacién y cumplimiento
Recoleccién de pago de impuestos

Fideicomisos de garantia, patrimoniales, testamentarios y de administracién
s  Arrendamientos operativos v financieros

e Tarjetas de crédito corporativas

e Cuentas corrientes en colones, ddlares y euros

e Cuentas de ahorro

= Depositos a plazo fijo

e Banca Electrénica - Enl@ceBCT

® 0 o o o
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Banca Privada
Usted merece un servicio de excelencia

Este servicio se ofrece a personas fisicas de buen nivel patrimonial. Sus inversiones son
administradas de manera confidencial y con un continuo asesoramiento de su portafoiio.

De esta manera, BCT Bank international logra ofrecer un trato diferenciado y particular, donde el
cliente pueda tener un servicio integrado, agil y de calidad, brindando la seguridad, solidez,
rentabilidad y respaldo de una buena gestién de riesgo.

e  Cuentas corrientes en colones, dblares y euros
e Cuentas de ahorro

e Depodsiios a piazo fijo

e  Operaciones de divisas

e Banca Electronica - Enl@ceBCT

s Inversiones bursatiles

B. Descripcion de la industria. Describa en téerminos generzales la industria en que operz la
solicitante, incluyendo la evolucién general de la industria en términos de crecimiento vy
factores que inciden en su estructura actual, tales como legisiacion, tecnologia, mano de
obra especializada, fuentes de materia prima, franquicias y concesiones, entre ofros.
Identifique a los principales competidores de la solicitanie v los indicadores de la
competencia {precio, calidad, servicio, marca) en ia industria.

El desempeno de la actividad economica acumulada al tercer ftrimestre del 2017 fue
B/.29,724 . 4Millones, segun la Coniraloria General de [a Repubiica de Panam3d, la produccién
incremenia B/.1,567.60Millones o 5.6% respecto al mismo periodo 2018, los sectores que
muestran un buen ritmo para este periodo son: sector transporte, almacenamiento vy
comunicaciones incrementan B/.442.02Millones o 11.8%, el ftransporte aéreo crecio,
principalmente por el mayor movimiento de pasajeros y carga transportada desde el Aeropuerto
Internacicnal de Tocumen, el sistema portuario incremento debido al movimiento de carga de
contenedores, carga a granel y general, las telecomunicaciones aumento debido a la demanda
de telefonia maovil y servicios prestados como internet y cabie tv.

La construccion, otro sector dinamico crece B/.382.7Millones o 9.2%, dsbido a la ejecucion de
obras de edificacion residenciales e inversiones en obras de infraestructura publicas y privadas
a nivel nacionai, entre ellas las inversiones en obras de infraestruciura, permisos de
construcciones y ia produccion de concreto.

El comercio al por mayor y al por menor incrementa B/.142.3Millones o 2.8%, debido al volumen
en ventas de combustible, solides, liquidos y gaseosas, ademas por las ventas de productos
alimenticios, bebidas y tabaco, combustible minorista y en menor medida, las ventas de vehiculo
automotores.

La Utilidad del Sistema Bancario Nacional (SBN), al cierre de noviembre 2017 se u
B/ 1.351Millones, posibilitando & los bancos seguir reforzando su posicion de solvencig, lo que
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les permite cumplir los requerimientos regulatorios en casi en doble de los minimos requeridos,
lo que ha contribuido la politica de diversificacién de productos y servicios generados de ingresos.

Los activos del Sistema Bancario Nacional (SBN) se ubican en B/.100.306Millones y los
depdsitos locales se ubican en B/.72.220Millonss al cierre de noviembre 2017.

La cariera crediticia del SBN crece B/.3.28SMillones o 6.8%, muestra un ritmo positivo en
sectores econdomicos que muestran dinamismo, tales como construccién 10.1%, consumo
personal 8.4%, industria 3.4%, ganaderia 7.3% e hipotecas 9.2%, enfre otros.

El reforno sobre actives (ROA) del SEN fue de 1.47% vy el ROE fue de 13.1%, ambos guardan
consistencia con el crecimiento de las utilidades y activos, la liquidez fue de 58.7%, esta fuerte
posicion de liquidez permite a los bancos afrontar con comodidad los vencimientos a corte vy
mediano plazo.

Uno de los temas en las que mas compite BCT Bank en la plaza bancaria panamefia es en los
recursos humanos capacitados para ejercer su negocio. BCT Bank se enorgullece en prestar un
ambiente laboral que atrae buen talento profesional y gestiona para mantener este talento por
medio de una mezcla de ambiente jaboral, beneficios y compensacion.

Aunque BCT Bank estratégicamente estd enfocada en Banca Empresarial y Banca Privada,
compite con la mayocria de los bancos con licencia general en la plaza panamefia. BCT Bank se
distingue de los otros bancos en la plaza con el trato agil y personalizado, que conjuntamente
con un amplio conocimiento del cliente permite crear una “relacion de negocios”™ perdurable.,

Los productos y servicios modernos y eficientes de BCT Bank también hacen resaltar al banco
en comparacion con otros bances en la plaza, ademas de competir efeciivamente en precio ante
el nivel v tipo de clienfela al que se enfoca. Los principales competidores de BCT Bank
Internacional, entre ellos, Banvivienda, MeiroBank, Banco Panama, BICSA, Capital Bank, Banco
Aliado, Towerbank y 8t George Bank.

Una descripcidon sobre ia forma en que las estaciones climaticas afectan el negocio
principal de la solicitante, cuando aplique. Una descripcion de las fuentes y disponibilidad
de materia prima, inciuyendo una descripcion de si los precios de la materia prima son
volatiles.

Las estaciones climaticas no tienen ningun efecto en el negocio del Banco.

Una descripcion de los canales de mercadeo usados por la solicitante, incluyendo una
explicacion de los métodos de venta, como las ventas a plazo.

El Banco para mercadear sus productos y servicios utiliza los canales de: Publicidad en los
medios y ferias agropecuarias.
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E. Una descripcion de los efectos méas importantes de las regulaciones ptblicas sobre el
negocic de la solicitante, identificando a la autoridad reguladora (por ejemplo,
regulaciones ambientales, de propiedad intelectual, entre otras).

El Banco, como institucion bancaria esta sujeto a las normas, acuerdos, y leyes establecidas por
la Superintendencia de Bancos de !a Replbiica de Panama y a las leyes y normas de la
Superintendencia de Mercado de Valores {antes Comisién Nacional de Valores) por la emision
publica de valores comerciales negociables.

F. Tributos. Sefiale la informacién sobre tributos incluyendo normas relativas a la retencién
de impuestos en la fuente a la cual los tenedores de las acciones estén sujetos.

El Banco estd sujeto a las declaraciones y pagos de diversos tributos, entre ellos: Impuesto sobre
la Renta, Impuesto de Inmuebles, Tasa Unica e Impuestos Municipales. Las declaraciones del
impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por parte de tas autoridades fiscales
hasta por los tres Gltimos afios, inciusive el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, de
acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes.

G. Restricciones monetarias. Describa cualquier legislacion, decreto o regulacién en el pais
de origen de la empresa que pueda afectar a la importacion o exportacion de capital,
incluyendo la disponibilidad de efectivo o equivalente de efectivo para el uso de la
empresa solicitante, la remisidn de dividendos, intereses u otros pagos a tenedores de los
valores del solicitante que sean no residentes, la convertibilidad de Ias divisas entre otros.

No aplica.

H. Litigios legales. Describir claramente cualquier juicio o demanda pendiente, de naturaleza
administrativa, judicial, arbitral o de conciliacion que, de ser resuelto en forma adversa,
pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el negocio o la condicion
financiera de la solicitante. Pueden omitirse aquellos que deriven de las operaciones
ordinarias de ia empresa, siempre que, de ser resuelios adversamente, no afectarian o
incidirian significativamente en el negocio o condicién financiera de la solicitante. Incluir
el nombre del tribunal o del departamentc.

No aplica.

D- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA. Si el solicitante es parte de un grupo, presente una lista y
un diagrama del grupo y de la posicion de la solicitante dentro del grupo. Provea una lista
de las subsidiarias de la solicitante incluyendoc nombre, jurisdiccion en la cual esta
incorporada, domicilio, proporcion de interés acciconario y, cuando sea distinto, proporcion
en el peder de vote.

La estructura crganizativa del banco esta compuesta por las siguientes empresas, a saber;

Corporacion BCT, S.A: es una sociedad andnima constituida el 8 de agosto de de
conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica.

4
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Su aclividad principal es la {enencia de acciones y posee el 100% de las acciones de las
siguientes empresas: ,

Banco BCT, S.A.: se dedica 2 otorgar crédito, garantias de pago, captacion de recursos
por medio de la emisién de depdsitos a la vista y a plazo. Esta regulada por la Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica.

BCT Bank Internationai, S.A.; se dedica a otorgar crédito, garantias de pago, captacion
de recursos por medio de la emisidon de depdsitos a la vista y a plazo. Esta entidad
bancaria esta domiciliada en la Repdblica de Panama.

BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A.. se dedica a la intermediacién bursatil de
transacciones con titulos valores por cuentz de terceros en la Bolsa Nacional de Valores,
S.A., por medio de una concesion de puesio de bolsa. Sus fransacciones estan reguladas
por |z Boisa Nacional de Valores, S.A.

BCT Sociedad de Fondes de [nversidn, S.A.; se dedica a administrar fondos de inversion.
Sus transacciones son reguladas por la SUGEVAL v 1a Ley Reguladora del Mercado de
Valores.

Tarjetas BCT, S.A.; es una entidad cuyo propgdsito es ofrecer servicios al plblico mediante
el financiamiento de tarjetas de credito.

BCT Arrendadora, S.A.: se dedica al arrendamiento de vehiculos, mobiliaric y equipo. Es
propietaria y administradora de los bienes de inmuebiles de uso propio de [as subsidiarias
de Corporacién BCT.

E- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO. Proporcicne informacion sobre cualquier activo fijo
tangible de importancia, incluyende propiedades arrendadas y cualquier gravamen que
pese sobre las mismas, incluyendo una descripcion sobre el tamafio v usos de tales
propiedades; capacidad productiva v grado de utilizacidén de las instalaciones de la
solicitante; cémo se mantienen los activos; los productos que se producen y su
localizacion. Describa también temas ambientales que puedan afectar la utilizacién de los
activos por parte de la solicitante. Con relacion a cualquier plan significativo para
construir, expandir o mejorar las instalaciones, describa la naturaleza y la razon del plan,
un estimado del monto de los gastos que incluya los gastos en que ya se haya incurrido,
una descripcion del método para financiar la actividad, las fechas estimadas de inicio y
terminacion de la actividad y la expectativa sobre el aumentio de ia capacidad productiva
después de la terminacion.
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A continuacion, se presenta las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

2017
Mobiliario vy Equipo Obras de
Edificio Meioras egquipo - rodante arte Total

Costo:

Saldo al inicic del ano 4,778,500 1,791,473 2,403,525 286,176 13,858 5,253,633
Compras 0 580,471 189,961 119,749 0 870,181
Ventas y descartes 0 (625) (246 607} {152,887) 0 {400,11%)
Saldo al final del afo 4778500 2351318 2346879 233,038 13858 9.723.885
Depreciacion acumuiada:

Saldo al inicio del 2fo 119,463 391,619 1,481,893 174,388 0 2,167,363
Gasto del ano 119,462 183,778 310,154 51,008 o] 664,400
Ventas y descartes 0 {105} (248 807} (123,9886) 0 _(370.698)
Saldo a final del afo 238925 575280 1,545 440 101,412 0 2461087
Saldo neto 4539575 1.776.028 801439 31628 13.958 7262630

F- INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, etc. Describa las politicas de
investigacion y desarrolio de [a solicitante durante los Gltimos tres afios, inciuyendo el
monto gastado durante los tres dltimos afios en actividades de investigacidn y desarrollo
auspiciadas por 1z solicitante.

No aplica.

G- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS. La solicitante debera identificar los mas recientes
avances o innovaciones tecnologicas en la produccion, ventas e inventario, costos y
precios de venta dentro del negocio que desarrolla e indicar su posicion respecto de tales
tendencias.

No aplica
.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y CPERATIVOS

En la forma més detallada posible, la administracién del emisor debera develar [a informacion
actual y perspectivas sobre el negocio que permita a los accionistas y a otros interesados evaluar
la condicién financiera y los resuliados de operaciéon del emisor. El anaiisis se concentrara en
eventos de importancia e incdgnitas percibidas por [a administracion y que pudiese causar que
los resultados financieros reporiados no fueran necesariamente indicativos de los resultados
operativos futuros o de la condicidn financiera futura.

A. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre 2017 los activos liquidos totalizaban B/. 113,941,632 que representan un 14.9%
de los activos totales. Los mismos estan conformados por efectivo B/. 1,070,128 y depésitos en
Bancos por B/. 64,861,623, las inversiones en valores a corto plazo por B/. 48,009,881, Los activos
liguides representan el 16.9% de los depdsitos totales recibidos de clientes por B/. 675,312,360 y
28.6% de los depésitos totales no-pignorados recibidos de clientes por B/. 396,032,437
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Las colocaciones interbancarias por B/, 64,851,623 representan 8.5% del total de activos, de los
cuales un 42.5% se encontraban a nivel local y un 57.5% a nivel extranjero. Los depdsitos en
Bancos estan pactados a corto plazo y son utilizados principalmente para ef manejo de la liquidez.

La politica de manejo de activos y pasives del Banco tiene como objetivo sustentar las operaciones
bancarias normales, taies como mantener adecuados niveles de liquidez para hacerle frente a
posibles retiros de depdsitos, cancelar obligaciones y colocaciones a su vencimiento, desembolsar
nuevos préstamos, hacer inversiones nuevas en titulos valores y por Cltimo satisfacer necesidades
de capital de trabajo del Banco.

A continuacion, se detzallan los indices de activos liquidos netos sobre los depésitos recibidos de
clientes del Banco a la fecha del estade de situacién financiera:

2017 2016
Al final del afio 30.48% 31.13%
Promedio del afio 29.35% 37.41%
Maximo del afio 35.52% 45.42%
Minimo del afio 24 .94% 31.13%

En adicion a sus requisitos iniernos de liquidez, el Banco debe cumplir con las exigencias de
liquidez impuestcs por la Superiniendencia de Bancos de la Replblica de Panama, los cuales
requieren mantener activos liquidos de no menos del 30% de los depdsitos recibidos. Para el
calculo de este indicador, la Superintendencia permite considerar como activos liquides, ademas
de los utilizados para el calculo de la liquidez financiera, todos los abonos y vencimientos de
préstamos con un plazo menor a 186 dias. Al 31 de diciembre 2017, el indice de liquidez
reportado a la Superintendencia, bajo los parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 46.99%
(2016: 48.25%).

B. RECURSQCS DE CAPITAL
Capital

Los recursos pafrimoniales del Bance ascendieron a B/. 57,761,457 al 31 de diciembre 2017 (2016:
B/. 80,710,744). EIl capital comun pagado del Banco es de B/. 25,000,000 los cuales representa
el 43.3% del total de los recursos patrimeniales. Las ufilidades no distribuidas son el 32.7% del
total v sumaron B/. 18,873,318. Las reservas de capital regulatorias para bienes adjudicados por
B/. 2,353,167 y representan el 4.1% del total de patrimonio, mismas que se establecen para el
cumplimiento de la regulacién de bienes adjudicados (Acuerdo 3-2009), mientras que B/.7,904,087
0 un 13.7% corresponde reservas de prestamos regulatorias (reserva dinamica) para cumplir con
la disposicion emitida por la Superintendencia de Bancos (Acuerdo 4-2013). Adicional, al 31 de
diciembre 2017, se establecid como reserva patrimonial un exceso o diferencia sobre el total de
reserva para préstamos segdn NIC 39 vs la reserva segun Acuerdo 4-2013 B/.3,636,785. La
regulacion establece un tratamiento contable en el patrimonio cuande la reserva patrimonial es
mayor.
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A partir del 30 de septiembre de 2014 los bancos deben constituir una reserva patrimonial producto
de una nueva norma prudencial establecida por la Superintendencia de Bancos de Panama
(Acuerdo 4-2013). Esta reserva patrimonial se identifica como Reserva Dinamica. La Ley
Bancaria, que entrd en vigencia el 26 de febrero de 1998, requiere que los Bancos de licencia
general que operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones de Balboas
(B/. 10,000,000). Adicionalmente, los fondos de capital de los Bancos se clasifican en capital
primario y capital secundario. La ley Bancaria requiere a los Bancos de licencia general mantener
fondos de capital equivalentes a por lo menos el 8% del total de sus activos y operaciones fuera
de balance que representan contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos. Los indices de
ponderacion de actives y operaciones fuera de balance son establecidos por la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama de acuerdo con las pautas generales de aceptacion
internacional sobre la materia.

El total de capital 2 actives ponderado de riesgos calculado bajo las guias de adecuacién de capital
de la Superintendencia de Bancos de la Repulblica de Panama, ai 31 de diciembre 2017 alcanzd
un 15.29% (2016: 17.860%), nivel que represenia un exceso del minimo exigido por la Ley Bancaria
et cual es el 8%. Los adecuados niveles de capitalizacion que mantiene el Banco reflejan el
compromiso de Corporacion BCT S.A. de mantener una base de capital solida que permita hacerle
frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados que puedan
afectar las operaciones en el futuro.

FUENTES DE FONDEGC

La principal fuente de fondes del Banco la constituye los depdsitos recibidos de clientes, al 31 de
diciembre de 2017 totalizan B/. 875,312,360 los cuales representan un 95.8% del {otal de los
pasivos.

BCT Bank International S.A. maniiene al 31 de diciembre de 2017 lineas de financiamientos con
bancos corresponsales por un total B/, 33,884,288 y una utlizacién de B/.16,365,3834
(B/.2,151,156 en cartas de crédito confirmadas v B/. 14,214,228 en financiamientos), un saido
disponible de B/. 17,498,804. Con estas lineas se logra |z diversificacion de fuentes de fondeo y
plazos ademas de una adecuacién del calee.

Para seguir fortaleciendo las fuentes de fondeo del Banco, se mantienen tramites de formalizacion
de nuevas lineas, las cuales se aprovecharan para nuevas celocaciones de financiamiento,
permitiendo mayor ampiitud de términos y condiciones, tales como diversificacion de plazos a
corto, mediano y largo, a tasas competitivas.

BCT Bank International S.A. fue autorizado, segun resolucion SMV No. 51-13 de 05 de febrero
2013 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, a
ofrecer mediante Oferta Publica, valores comerciales negociables (VCN'’s) por un valor nominal de
hasta B/. 50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emisién.

Los VCN’s seran emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones
de B/. 1,000 o sus muitiplos v en tantas series como lo estime conveniente el Banco segin sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interésanual que
dependera del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venia
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y los intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podrén ser redimidos anticipadamente
por el Banco. Estos VCN's estan respaldados por el grédito general del Banco.

A coniinuacion, presentamos un detalle de [as fuentes de fondeo:

TRIMESTRE QUE REPORTA
FUENTES DE FONDEO SALDO AL CIERRE SALOO AL CIERRE
31 DE DICIEMERE 2017 31 DE DICIEMERE 2016 (auditado)
SALDD PIGNORADCS |NO PIGNORADOS| % SALDO PIGNORADOS _|NO PIGNORADCS] %

Depésites a la vistz 122,514,787 5,000 122,508,787 | 17.5%) 123,890,527 6,000 123,884,527 | 17.5%
Depsitos de ahorres 32,554,813 74,000 32480913 | 4.7%) 43,341,310 72,000 43269310 | 6.1%]
Depositos 3 plazo 443,529,160 279,189,923 214329237 | 70.9%) 504,405,139 307,945,617 196,460,522 |  71.2%|
Duepésilos 3 plaze Inerbancari 26,713,500 - 26,713,500 | 3.8% 3,743,500 - 3743500  0.5%
Total de Depdsitos 675,312,361 279,279,923 396,032,438 | 97.0% 675,381,476 308,022,647 367,257,859 | 95.4%
Valores Comerciales Nagoclables £,530,000 - 6530000 | 0.9% 7,775,000 - 7775000 [ 1.1%
Finanelamiontos recibidos 14,214,228 - 14214228 | 2.0%) 24957,038 - 24957036 |  3.5%
Total de Otras fuentas 20,744,228 - 20,744,228 | 2.0%) 32,732,038 - 32,732,038 | 4.5%
Total Fuentes de Fondea 596.056,588 275,275,923 416.776.665 | 100.0%) 708,113,514 308,023,517 400,089,297 | 100.0%)

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

La utilidad neta del Banco al 31 de diciembre de 2017 alcanzo B/. 1,683,235, los ingrescs por
intereses y comisiones ascendieron a B/ 47,191,231, enire ellos, el interés sobre préstamos
B/.45 783,275, depositos a plazo, inversiones en valores y comisiones sobre préstamos.

LLos gastos por intereses se ubican en B/. 29,665,284 al cierre de diciembre 2017, entre ellos los
depdsitos a plazo fijo B/. 28,337,134, estos Ultimos disminuyen (B/. 1,434,277, respecto al ano
anierior 2016.

El margen bruto antes de provisiones se ubica en B/. 17,525,947, respecto al afio antericr 2016
incrementa B/. 1,758,593, dicho margen, después del gasto por deterioro en préstamos se ubica
en B/. 10,262,825, disminuye (B/. 4,132,768) respecio al afio anterior, sin embargo, durante el
2017 el banco regisird un incremento extraordinario de la provisidn para cuentas incobrables, el
cual estaba directamente relacionado a un clienfe de la cartera de crédito v no al total de esta. Al
cierre de diciembre la provision se ubica en B/. 6,813,122 y unza provision por deterioro en bienes
adjudicados de B/. 450,000.

Los gastos generales y administrativos se ubican B/.11,176,093 al cierre de diciembre 2017, los
gastos administrativos incrementan B/.63,204 respecto al afio anterior, entre ellos.los gastos por
servicios externos incrementan B/.538,248 debido a los honorarios por consultoria y fusién, sin
embargo disminuyen los gastos administrativos (B/.522,785) entre los gastos por consultoria local,
por otros servicios, pérdida por riesgo operativo, mantenimiento de software, educacion y
capacitacién entre otros.
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para BCT Bank international, S.A., el desempefic en los doce meses del afio 2017 ha resultado
en un fortalecimiento de su estructura financiera. El estado de situacion financiera continla
demostrando un buen manejo por parte de la administracion.

La cartera de préstamos neta cerrd en B/. 620,431,863, disminuye (B/. 26,715,447) respecto al 31
de diciembre de 2016. El indice de morosidad estd muy por debajo de lo gque se refleja en el
Sistema Bancaric Nacional, resultando un excelente nivel de cobertura. La calidad de la cartera
de credito (principal aciivo productivo del Banco} refleja una buena diversificacion debido a que
estéd colocada en diferentes sectores ¢ actividades econdmicas. Cabe resaltar que el 99% de la
cartera de crédito son préstamos corporativos, debido a que la banca de consumo no forma parte
de la estrategia de negocios del banco. Ademas, el Banco presenta buenos niveles de coberiura
para la cartera clasificada producto de la constitucidon de reservas de préstamos incobrables las
cueles estan muy por encima de los indices que presenta el Sistema Bancario.

En el actual entorno financiero, el Banco muestra un solido balance con una saludable
capitalizacion muy por encima del 8% minimo requerido por la Superintendencia de Bancos de
Panama; indicando un buen nivel para cubrir posibles potenciales pérdidas y financiar el
crecimiento de cartera, adecuada calidad de los activos resultando en buenos niveles de liquidez
regulatoria. Parte de los retos que tiene el Banco, es aumentar el volumen de las operaciones en
Panama continuando ccn su inversidn estratégica en la apertura de sucursales para llegar a mas
sectores empresariales y estar més cerca de sus clientes. Esta estrategia le permitira avances en
la pariicipacidn de mercado, obteniendo beneficios del buen ambiente de negocios ante las
condiciones de crecimiento econdmico del pais.

E. EVENTOS RELEVANTES

El 6 de octubre de 2017, Grupoe Financiero BCT, luego de un proceso de aproximadamente un afio
concretd la compra de Balboa Bank & Trust y subsidiarias, con el objstivo de fusionar con su
subsidiaria BCT Bank International S.A., como parte de su estrategia de crecimiento y el
compromiso que ha mantenide por casi 30 afos en la plaza panamefa, contribuyendo con la
generacion y mantenimiento de empleos calificados en Panama, asi como incentivar el desarrolio
economico de nuestros clientes y las industrias en que se desempefian. La compra de Balboa
Bank & Trust y subsidiarias, aumenta el portafolio de productos y servicios que ofrecemos a
nuesiros clientes.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. ldentidad, funciones y otra informacién relacionada.

1. Directores y Dignatarics, Ejecutivos y Administradores. Suminisire sus nombres,
nacionalidad, fecha de nacimiento, domicilio comercial {apartado postal, direccicn{es)
de correo electronico, niimeros de teléfono y facsimil}. Haga una descripcion del cargo,
experiencia de trabajo, funciones v area de experiencia en la sociedad emisora,
las principales actividades de negocio gue _.mm__Nm: fuera de la sociedad emjsora
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{inctuyendo, en el caso de directores y dignatarios, el ejercicio de cargo de director o
dignatario en ctras sociedades).

Junta Directiva

Leconel Baruch: Director

Presidente

Nacionalidad: Costarricense

Pasaporie: 104440426

Fecha de Nacimiento: 04/08/1954

Domicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correo Electronico: leonel.baruch@corporacionbct.com

Taléfono: 287-4200

Fax: 297-4249

Inicio como Director: 2009

Estudios: Universidad de Costa Rica Facultada de Ciencias Econdmicas, Bachillerato en Ciencias
ccondmicas. New York University, Graduate School of Business Administration, Master in
Business Administration. Profesor, Cursos de Finanzas Corporativas y Finanzas Internacionales,
facultad de Ciencias Econdmicas, Universidad de Costa Rica. Profesor, Curso de Finanzas
internacionales Programa de Maestria en costa Rica, National University.

Funciones Plblicas: Viceministro de Hacienda, Gobierno de Costa Rica. Vicepresidente, Consejo
Nacional de Financiamiente Externo, gobierno de Costa Rica. Director Alterno, Banco Central de
Costa Rica. Director, Comision Nacional de Valores. Ministro de Hacienda, Gobiemno de Costa
Rica. Director, Bance Central de Costa Rica. Empresarial: Presidente, Corporacidn BCT S.A.
Director, Junta Directiva de ia Bolsa Nacional de Valores. Presidente, Bolsa Nacional de Valores.
Gremial: Director, Junta directiva de la Asociacion Bancaria Costarricense (dos periodos).
Vicepresidente, Federacion Latinoamericana de Bancos (FELABAN)

Gabriela Burgués Arrea: Directora

Secretaria

Nacionalidad: Costarricense

Pasaporte; XD 344711

Fecha de Nacimiento: 21 de febrerc de 1978

Domicilio Comercial: BCT Bank Iniernational, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correo Electrénico: gabriela burgues@corporacionbct.com

Teléfono: 297-4200 i

Fax: 297-4249

Inicio como Director: 2016 _

Estudios: Facultad de Derecho, Universidad de Costa Rica, Licenciatura en Derecho (2001),
Notaria Publica (2001), Georgetown University, LLM. Securities & Financial Regulation (2002-
2003).

Experiencia Profesional: Finlex y Bufete CB Abogades, Asesoria juridica especializada en
regulacion financiera, derecho financiero, derecho corporativo, derecho administrativo,
contrataciéon bancaria y burséatil, diagnodsticos sobre legitimacion de capitales, capacitagiones en
temas de derecho financiero y de mercado de valores, Corporacién BCT S.A. Asesor, vamm_ de
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Corporacion BCT S.A. Asesoriz y emisidn de criterios legales con respecto a normativa emitida
nor el Consejo Nacional de Supervision Financiera. Elaboracion de contratos relacionados con la
banca y el mercado de valores, fideicomiscs, entre otros. Revision de politicas de las subsidiarias
de la Corporacién. Apoyo en los procesos de inspeccion de la diferentes Superintendencias,
Superintendencia General de Valores, Abogada de la Asesoria Legal. Asesoria y emision de
criterios legales sobre la materia del mercado de valores, asi como elaborar propuestas de
normativa para la correcta ejecucion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. Evacuacion
de consulias a los sujetos fiscalizados por la Superintendencia. Redaccién de informes técnico-
juridico para el Superintendente General de Valores, Asistente del Departamento legal. (1999 a
2001) Apoyo a la Direccidn legal en temas relacionados con la ley del mercado de valores, asi
como elaboracion de estudios de derecho comparado y evacuacién de consuftas de los
funcionarios de las diferentes dreas, Consultora Ebame & Associats, Barcelona, Espana (2004) o,
Espafia Asesora. Elaboracion y revision de contratos en el area comercial.

Alvaro Saborio de Rocafort: Director

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 27 de mayo de 1964

Demicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correo Electrénico: alvaro.saborio@corporacionbcet.com

Teléfono: 267-4200

Fax: 297-4249

Inicio como Director: 2008

Educacion: MBA, Fuqua School of Business, Duke University. Bachiller, Administracién de
Negocios, Universidad Auténoma de Centro América.

Experiencia Laboral: Corporacién BCT S.A., vicepresidente Ejecutivo, BCT Bank International,
S.A. Vicepresidente Ejecutivo. Banco BCT S.A. Director de Financiamiento Externo. Banco ELCA
S A. Asistente de Gerencia. Juntas Directivas: Participacion como director en Grupo Polymer de
Centroamérica, almacenes Bancarios Unidos, S.A., Asociacién Bancaria Costarricense, Codisa
Software Corp., Freeway Development Inc.

Edeimiro Garcia V.: Director

Nacionalidad: Panamesno

Fecha de Nacimiento: 8 de julio de 1933

Domicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-17886 Worid Trade Center

Correo Electronico: edelmiro.garcia@bctbank.com.pa

Teléfono: 287-4200

Fax: 297-42489

Inicio como Director: 2009 :

Experiencia Profesionai: Fundador: Arte Espafiol de Chitré comercializacién de muebles, Casa
conforts venta de muebles, electrodomeésticos y joyeria. Cofundador Asociacion Nacional de .
Mueblerias e Instituciones de Crédito de Panama. Consejo Diplomatico de Panama en Portugal
encargado de gestionar el restablecimiento de relaciones diplométicas. Fundador de la empresa
Financiera Garvi. Cofundador de empresa CINCO distribuidores nacionales al por mayor

de productos de electronica y linea blanca. Presidente de la Camara Oficial de Comercio de

Espafia en Panama. Fundador de Aurora Real Statu Co. gestidn de bienes inmuebles zstados
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Unidos. Fundador de la empresa Platina distribucidn al per mayor de marcas 16 electrénicas Vi
linea blanca. Fundador de la empresa North Fishing Co., adguisicidn y gestion de bienes raices
en el marco de la Unidn eurcpea.

Sr. Roberto Anguizola: Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 23/01/1850

Domicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correo Electronico: roberto.anguizola@bctbank.com.pa

Teléfono: 297-4200

Fax: 287-4249

Inicio como Director: 2009

Experiencia Profesional: Sr. Anguizola Actuaimente es Director de la Junta de BCT Panama, asi
como un miembro del Comité de Crédito y Auditoria. Desde 2011 Sr. Anguizola es miembro dei
Consejo Ejecutivo de FUNACIAT, Cali, Coiombia. Hasta enero de 20C9 fue Presidente y Gerente
General de Mi Banco, S.A. BMF (una institucion financiera para micro finanzas) y antes de eso fue
presidente de la Junta. Hasta agosto 31 de 31 2004 fue consejero principal del Ministro de
Comercio de la Republica de Panama para las inversiones y las temas de comercio internacional
y las negociaciones ( TLC ) y de septiembre 2002 hasta Agosto 31 2004 fue miembro del Consejo
de Adminisiracién de Empresa de Transmisidn Eléctrica S.A. (ETESA). EI Sr. Anguizola
recientemente se desempefid como Vicepresidente y Jefe de Crédito y Mercadeo de Banco
Latinoamericano de Exportaciones, S.A, responsable de [a distribucion de productos y servicios
financieros a aproximadamente 350 clientes mas importantes en América Latina. Antes de eso,
Roberio fue Vicepresidente y Ejecutivo regional de Bank of América internacional en donde era
responsable de la Costa Este, Europa y la regidn de América Latin con sede en Miami, Florida.

Beatriz Galindo: Directora

Tesorera

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 4 de mayo de 1965

Domicilio Comercial: BCT Bank international, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correc Electrénico: bgalindo@gala.com.pa

Teléfono: 287-4200

Fax: 267-4249

inicio como Director: 2013

Estudios Goucher College, Towson, Maryland, Bachelor of Arts en Matematicas y Administracion,
Tulane University, Nueva Orleans, Juris Doctor. Honores académicos recibidos Goucher College
Phi Beta Kappa, 1983-1984, 1984-1985,1985-1986. “General Honors and Honors in Management
—Mathematics”, 1986, Tulane University Graduada Cum Laude, 1989.

Experiencia Profesional: Actualmente trabaja en la firma Galindo, Arias y Lépez desde el afio 1989.
Asociaciones a las que pertenece: New York State Bar Association, American Bar Association
Experiencia Profesional: Actualmente trabaja en la firma Galindo, Arias y Lépez desde el afio 1989.
Asociaciones a las que pertenece: New York State Bar Association, American Bar Association
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8r. Radl Jimenez Escoffery: Director

Nacionalidad: Panamerio

Fecha de Nacimiento: 3/11/1958

Domicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correc Elecironico: rejimeneze@hotmail.com

Teléfono: 297-4200

Fax: 267-4249

Inicio como Director: 2014

Experiencia Profesional: Sr. Jimenez es Director de la Junta de BCT Panama. Asi como un
miembro del Comité Auditoria.

Actualmente es Presidente y Socio Director de J & M Estrategias, S.A., Primer Banco del Istmo,
S.A. {(BANISTMO) vicepresidenie de administracion Julio 2003 — Abril 2005, Primer Banco del
Isimo, S.A. (BANISTMO)}, Gerente General, Banca Electronica 2000 — Julio 2003, Banco del Istmo,
S.A. Gerente ejecutivo de tarjetas de crédito y Banca Electrénica 1997 -2000, Banco del Istmo,
S.A. Gerente Ejecutivo de Desarrollo 1994-1997, IBM de Panama, S.A. Gerente de Mercadeo y
Ventas para el sector Finanzas 1986 — 1994, Polymer Extrusion, S.A. Gerente de Ventas 1984 —
1986, Polymer Extrusion, S.A. Analista Financiero 1983 — 1984, Polymer Extrusién Gerente de
Planta 1880-1581.

Master en Administracion de Empresas (MBA) The University of Texas at Austin, Austin Texas,
EEUU 1981-1983 . Bachiller en Ingenieria industrial, The Georga Institute of Technology (Georgia
Tech), Atlanta, Georgia, EEUU 1876 -1980, Colegio Javier, Ciudad de Panama 1971-1975.

Alta Gerencia

Hugoe Aymerich Aubert:

Gerente General

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimienio: 19 de diciembre de 1964

Domicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correo Electrénico: hugo.aymerich@bctbank.com.pa

Teléfono: 297-4231

Fax: 297-424% ,

Estudios: Maestria en Administracion de Empresas con énfasis e Finanzas en la Universidad
Latinocamericana de Ciencias y Tecnologia (ULACIT). BA en Gerencia en la Universidad Auténoma
de Centroamérica (UACA).

Experiencia Profesional: Actualmente es Vicepresidenie de Banca de Negocios Internacionales de
BCT Bank International, S.A. Labord como Sub Gerente General en el Banco Improsa S.A. (2009-
2012); Director de Banca Corporativa en Bance Cuscatlan de Costa Rica- Banco Citi Bank.de
Costa Rica. {2002-2008); Director General Corporativo Grupo Unipac de Centroamérica S.A.
(1888-2002); Ejecutivo de Crédito Corporative en Banco Cooperative Costarricense RL {1985-
1889).
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Magela Aimee Mufoz de Castillo:

Vicepresidente Banca Privada

Nacionzlidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 31 de agosto de 1967

Domicilio Comercial: BCT Bank International, S.A. Calle 50

Apartado Postal: 0832-1786 World Trade Center

Correo Electrénico: magela.castillo@bctbank.com.pa

Teléfono: 297-4200

Fax: 297-4249

Estudios: Licenciatura en Mercadotecnia.

Experiencia Profesional: Actualmente es Vicepresidente de Banca Privada de BCT Bank
International, S.A. Labord como Gerente de Banca Privad y Personal en Towerbank (2009-20016);
en el mismo Banco, también ocupo los cargos de Subgerente de Banca Privada y Personal (2006-
2009), Oficial de Banca Personal (2004-20086).

2. Empleados de importancia y asesores. Cuando la soiicitante emplee a personas en
posiciones no ejecutivas, pero que se espere hagan contribuciones significativas al
negocic de la solicitante (por ejemplo, cientificos, investigadores, asesores de diversa
naturaleza, etc.), identifique a tales personas, describa sus funciones y haga una
resefia de sus antecedentes y experiencia.

No apiica.

3. Asesores Legales. Nombres, domicilic comercial (apartado postal, direccién(es) de
correo electrénico, nimeros de teléfono y facsimil) de los asesores legales de la
sclicitante, internos y externos {en el caso de que sea una persona juridica, indique el
nombre del contacto principal). Indique si son los mismos asesores que prestan
servicios para el registro de ias acciones y en caso negativo, suministre su nombre y
generales.

El Banco ha designado como su asesor legal externo a las firmas forenses: Galindo, Arias y Lopez,
Scotia Plaza, Piso 11, Avenida Federico Boyd No.18 y calle 51, Apartado Postal 0816-03356 (T}
+507 303-0303, (F) +507 303-0434, gala@gala.com.pa

Arrocha & Co. Abogados y Consultores Ave. Samuel Lewis, Torre Generali, Piso 23, Urbanizaciéon
Obarrio, Ciudad de Panama, Apartado 0831-01094, Panama, Republica de Panam3, Tel: (507)
268-3816 / 269-3847 / 264-1896, Fax: (507) 264-3160, info@arrocha.com.pa

4. Auditores. Nombres, domicilio comercial {gpartado postal, direccién{es) de correo
elecirénico, nimeros de teléfono y facsimil) de los auditores (internos y externos) de
la solicitante durante los tres afios fiscales mas recientes {en el caso de que sea
persona juridica, indique el nombre del contacto principal).

El Banco cuenta con la auditoria externa de KPMG, ubicados en Torre KPMG, Calle 50, No. 54,

Apariade Postal 0816-01089, Panama, Rep. de Panama., Tel.: +507 208-0700, Fax +507 215-
7624. |_a persona de contacto es el Lic. Luis Venegas, socio de la firma.
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5. Respecto de las persenas indicadas en los numerales 1y 2, informe si aiguna de ellas

ha sido designada en su cargo sobre la base de cualquier arreglo o entendimiento con
accionistas mayoritarios, clientes ¢ suplidores.

No aplica.

5. Compensacion. Suministre [a siguiente informacion, con base en el tltimo ano fiscal,
relative a los Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores de la solicitante:

1.

El monto de la compensacion pagada ¥ beneficios en especie reconocidos a las
personas antes indicadas, por sus servicios de todo tipo al emisor. La informacion
sobre la compensacion se presentara giobalmente. Quedan incluidas compensaciones
diferidas o acumuladas durante el afio, aun cuando [a compensacion deba ser pagada
en fecha posterior. Si cuaiquier porcidn de la compensacion fue pagada {a) en base a
bonos o un plan de distribucion de ganancias, describa brevemente el plan y la base
sobre la cual estas personas participan en el mismo; ¢ (b) si es pagada en la forma de
opciones, suministre el tipo y monto de los valores cubiertos por ia opcidn, el precio
de ejercicio, el precio de compra (si hubiere) y la fecha de expiracién de la opcién.

£l monto de la compensacion pagada de los Directores, principales Ejecutivos y Administradores
de la organizacién en el 2017 fue de B/.924.938, detallados asi, dietas B/.119,050 y salarios
B/.805,888.

5. El monto total reservado por ia solicitante en prevision de pensiones, retiro u ofros

heneficios similares.

No aplica.

C. Practicas de la Directiva. Suministre la siguiente informacion del iltimo afio fiscal respecto
de los Directores, Dignatarios, Ejecutivos ¥ Administradores:
4. Fecha de expiracion del periodo en &l cual se encuentran ejerciendo el cargo, cuando

aplique, y el tiempo durante el cual lo han ejercido;

Cargo Nombre Desde
Director/Presidente  Leonel Baruch 2009
Director/Secretario  Gabriela Burgues Arrea 2016
Director : Alvaro Saborio de Rocafort - 2009
Director Edeimiro Garcia V. 2009
Director Roberto Anguizola Guardia 2009
Direcior Beatriz Victoria Galindo 2013
Director Ral Jimenez Escoffery 2014
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2. Detalle el conirato de prestacién de servicios entre el director y la solicitante o sus
subsidiarias que prevez la adguisicion de beneficios en el evento de ferminacion del
periodo;

No existe ninguna disposicion o conirato que regule la adquisicion de beneficios por parie de los
directores de la sociedad en el evenio de terminacion de periodo, puestc gque son cargos
indefinidos.

3. Detalles sobre el comité de auditoria de Iz solicitante y la remuneracion del comité,
incluyendo los nombres de los miembros y un resumen de los términos bajo los cuales
el comifé opera.

El Comité de Auditoria por politicas y procedimientos se redne bimensual, también se pedra
reunir cuando considere de forma extraordinaria.

Esta conformado por:

Presidente Gabriela Burgues
[nvitado Marco Vinicio Tristan Orlich
Mismbro Alvaro Saborio de Rocafort
Invitado Roberto Anguizola

Miembro Raul Jimenez Escoffery

Su objetivo es asegurar el sistema de control interno en la organizacidn, revisar y aprobar los
informes, supervisar la gestion y resultados de la funcién de auditoria interna, revisar y aprobar
el plan de trabajo anual de auditoria interna, dar seguimiento a las acciones correctivas de los
resuliados, revisar los informes de auditoria externa y de Organismos Reguiadores.

D. Empleados. Suministre el nimerc de empleados al final del periocdo inmediatamente
anterior, u promedio durante los tres uitimos anos (y cambios en tales cifras cuando
fueren significativos), asi come un detalle del personal empleado por cada una de las
principales categorias de actividad y ubicacion geogréfica, cuando fuere posible. También
informe cualquier cambio importante en el numero de empleados e informacién relativa a
la relacidn entre fa administracion y los sindicatos. Si la solicitante emplea un namero
importante de f{(rabajadores temporales, inciuya Informacion sobre el numero de
trabajadores temporales en promedic durante el Gltimo afo fiscal.

El capital humano del Banco culmind con un total de 109 colaboradores en el afio 2017, los cuales
estan distribuidos: Panama 82, Chitré 8, David 8, Santiago 6 y Zona Libre 5.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA:

1. Con relacién a las personas indicadas en la presente Seccién, suminisfre la
informacion global que se requiere en el siguiente cuadro sobre la propiedad efectiva
de acciones del emisor o de su persona controiadora. Indigue separadamente si tienen
derechos de votos diferentes, asi como las opciones que tengan sobre acciones deli
emisor o su persona confroladora. La informacion sobre opciones debera jcluir: el
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titulo y monto de los valores cubiertos por las opciones, el ﬁ.\mo_o de mhm“.n_o_o el precio
de compra y cuando existe, la fecha de expiracion de la opcidn.

El Banco es poseido al 100% por Corporacidén BCT, S. A., una entidad domiciliada en [a
Repiblica de Costa Rica.

2. Describa cualquier arreglo que inciuya a empleados en el capital del emisor,
incluyendo arregios que impliguen el reconocimiento de opciones sobre acciones u
otros valores de la solicitante.

No existe ningun arreglo con empleados en cuanto a acciones de la empresa.

IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Canfidad de Acciones % deltofal de acciones  Nimero de % que representa de la
Comunes comunes emifidas Accionistas  cantidad de accionistas

Corporacién BCT, 8. A 2,500,600 100% 1 100%

Acciones

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Para los propésitos, son Partes Relacionadas de la solicitante Ias siguientes personas:

1. Cualquier Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador de la solicitante o de su persona
controladorg;

2. Cualquier persona escogida o nominada como Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador
de la solicitante o de su persena controladora;

3. Todo propietario efectivo de acciones emitidos por la solicitante o su persona controtadors,
en proporcidn igual o mayor al 5%;

4. El cényuge y todos los individuos vinculados hasta el cuarto grado de consanguinidad o
segundo de afinidad con las personas indicadas en los numerales anteriores;

5. Toda sociedad que tenga Directores o Dignatarios comunes con la solicitante o su persona
coniroladers;

8. Toda sociedad de cuyas acciones sea propietario efectivo — en proporcion mayor del 20%-
cuzalguier Director, Dignatario, Ejecutivo o administrador de la solicitanie;

7. Sociedad de la cual la solicitante o su persona controladora sea accionista en proporcién
mayor del 20% de [as acciones en circulacion;

8. Sociedad propietaria efectiva de acciones de a salicitanie o de su persona confroladora, en
proporcion mayor del 5% o mas de las acciones en circulacion.

B. Describa cualquier negocioc o contrato, durante el Gltimo afio fiscal, en que la solicitante o
su persona controfadora sean parte, v en Ia que cualquiera de sus partes relacionadas,
segin quedaron establecidas en el numeral anterior, tenga interes, directo o indirecto, con
indicacion del nombre de la persona, su relacion con la solicitante, la naturaleza del interés
de esa persona en la operacion y su monto.
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Directores v Personal
Gerencial Clave

Compafiias
Relacionadas

2017 2016 2017 2018
Activos:
Depositos en bancos 3 Q 1703487
Valores a valor razonable con
cambios en resultado 0 Q0 _5071402 0
Préstamos por cobrar 249,579 1514044 17215444 13,401,300
Intereses acumulados por cobrar 1815 2.840 76218 48 398

Al 31 ce diciembre de 2017 y 2018, no se han recenocido provisiones por deterioro con respecto

a prestames ciorgados a las partes relacionadas.

Pasivos:
Depositos a lz vista y de ahorros
Depésitos a plazo

Intereses acumulados por pagar

Ingresos por intereses:

Préstamos
Inversiones en valores

Gastos por intereses:
Depositos

Directores y Personal
Gerencial Clave

Companias

Relacionadas

2017 2018 2017 2018
1,272,246 1,200,199 2,603,490 1,676,928
1,948,500 2081120 32722227 28482 331
3220746 3281318 35325717

3,027 4,512 86,551
Directores y Personal Companias

Gerencial Clave

Gastos generales v administrativos:

Servicios de commesponsalia vy otres
Servicios externos

Dietas

Salarios

Totales

Relacionadas

2047 2018 2017 2016
— 23173 890,852 035852 __658.874
9 0 __94843 Q
70067 __65086 .. 843748 _ B808.959
0 0 132,000 132,000
66,783 65,458 203,450 181,975
119,050 103,400 0 0
805,888 982,901 0 0
991,721 1.151.769 335450 313,875

El Banco mantiene depésitos de Banco BCT, subsidiaria de Corporacién BCT, por la suma de
B/.1,822,217 (2016: B/.1,280,910). Adicionalmente, el Banco mantiene una carta promesa de pago
per B/.8,400,000, emitida por Bancc BCT, para respaldar operaciones de crédito. El Banco no ha
otorgado beneficios de largo plazo a sus directores 0 a su personal gerencial clave.
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C. Interés de Expertos v Asesores. Sicualquiera de los expertos o asesores que han prestado
servicios a la solicitante respecto de la sclicitud de registro de las acciones es persona
juridica, indique si alguno(s) de su(s) socio(s) © accionista(s) es (son), a su vez,
accionista(s), director{es) o dignatario(s) de la solicitante, cuando aplique.

No aplica.
VI. TRATAMIENTO FISCAL

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los Uliimos tres afios, de acuerdo a regulacicnes fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2017.

De acuerdo con la legislacién fiscal panamefia vigente, el Banco esta exento del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depbsitos a
plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado panamefio e inversiones
en titulos valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la
Bolsa de Valores de Panama.

El detalle del gasto de impuesto scbre la renta es &l siguiente:

2017 20186

impueste corriente:

Impuesto sobre la renta tradicional 0 558,480

Impuesto sobre la rente CAIR 185,933 0
Impuesto diferido:
Originacién y reversion diferencias

temporales 378,387 (216,318)
Total gasto de impuesto sobre la renta 574,320 342,164

Conforme lo establece el articulo 699 de! Cédigo Fiscal, modificado por el articulo ¢ de la Ley No-
8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2010, las personas juridicas
dedicadas al negocio de la banca en la Republica de Panama deberan calcular el impuesto sobre
la renta de acuerdo a la tarifa vigente: 25%.

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milldn quinientos mil
balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayer entre:

a. La renia neta gravable calculada por el método tradicional establecido, o

b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, los cuartos
puntos sesenta y siete por ciento (4.67%).
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La conciliacion de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y la utilidad neta gravable
se detalla a continuacion:

2017 20186
Uiilidad neta financiera 2,257 555 5,813,173
Ingresos exiranjeros, exentos y no gravables (34,155,361) (36,433,501)
Costos y gastos no deducibles 34.195.086 31,988,985
(Pérdida) ganancia de renta neta gravable 2,297,280 1.368.657
[mpuesto sobre la renta 574,320 342,164

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de
diferencias entre los fratamientos fiscales y los de contabilidad financiera aplicados z |a reserva
para pérdidas en préstamos y a las pérdidas fiscales acumuladas.

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

2017 2018
Impueste diferido activo producto de reserva para
pérdidas en préstamos locales 1,101,442 1,479.829
Total 1.101.442 1.479.829

La administracidn hizo sus estimaciones de impuesto diferido utilizando las tasas impositivas que
espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean reversadas.

La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

2017 2016
Saldo ai inicio del afio 1,479,829 1,263,513
Reconocimiento a resuliados:
Reserva para pérdidas en préstamos {378.387) 216,316
Saldo al final del afio 1,101,442 1,479,829

Con base en los resultados actuales y proyectados, la administracion del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorker el impuesto sobre la renta diferido activo.

La tasa de impuesto efectiva al 31 de diciembre de 2017 fue 25.44% (2016: 5.89%) y la tasa de
impuesto sobre la renta aplicable fue de 25% para 2017 {2016: 25%).

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, medificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012, adiciond el

Capituio 1X al Titulo 1 del Libro Cuarto del Codige Fiscal, denominado Normas de Adecuacidn a

jos Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacién Iniemacional, estableciendo efTégimen

de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones con partes

relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar su S@&mom.
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VIL

costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en el precio o
monto que habrian acordado paries independientes bajo circunstancias similares en condiciones
de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley 33.

Esta ley esiablece la obligacidn de presentar una declaracion informativa de operaciones con
partes relacionadas (Informe 930 implementado por la Autoridad Nacional de Ingresos Puablicos -
“ANIP” (anteriormente Direccidn General de Ingresos - (*DGI”)) deniro de los seis meses
siguientes al cierre del gjercicio fiscal correspondiente, asi como de contar, al memento de la
presentacidon del informe, con un estudio de precios de fransferencia que soporie lo declarado
mediante el informe 930. Este estudio debera ser entregado a requerimiento de fa ANIP, dentro
de un plazo de 45 dias contados a partir de |a notificacidn del requerimiento. La no presentacion
de la declaracion informativa dara iugar a |2 aplicacién de una multa equivalente al uno por ciento
(1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco cumplié con la presentacion del Informe 930 implementado
por la ANIP, relacionado a las transacciones con partes relacionadas llevadas a cabo duranie el
neriodo fiscal. La Administracién no estima un impacto significativo en el impuesto sobre la renta.

£i Banco considera que sus transacciones con partes relacionadas no son de importancia relativa
al 31 de diciembre de 2017.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

Reservas Requlatorias

Reserva para Reserva Exceso de
valuacién regulatoria resarva
Acclonos de inversiones bienes regulatoria Provisién Utilidades no Total de
Motz comumes &n valoren adjudigados de cradito dindmica distribulgas patrimonic
Saldo al 31 de diciembre de 2015 25.000,000 135 2,280,788 1] $.537.180 28,139,368 82,067,471
LHilldad notz [ o 0 o 0 5,471,009 5,471,008

Otras utilidades {pérdidas) integrales:
Camblo neto en ol vaior razonable de valores disponibies

pam la vento 9 {190} a [ Q Q {190)
Total de otras utikdades integrales, netos 2 (193 Q 0 0 0 (19%)
Total de utilidades integrales 0 (190 ] Q Q 5.471.008 5470819

Otres movimientes en ¢l patrimonio:

Resarva reguiatoria de biones odjudlcados 1} [} 133,074 [i] a (133,074) +]
Resonva reguitaria de cradite 0 ¢ 0 674,341 o (6574,341) ]
Transacciones atribuibles alos
Dividendes pagados 17 0 [ [¢] [+ il (5,400,000} (€, 400,000}
impuesto do dividendos 17 a Q [+] 1} ] {427 546} {427 546}
Total de transacciones atribuibles a los accionistas [ [+ 0 a kil {5,827.548) (6,827 546)
Salde al 31 de diciembre de 2016 25.000.000 (55) 2,523,802 674,241 6,537,180 25875418 E0.710,744
Utlidad neta a Q ¢ o o 1,683,235 1,682,235
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Camblo nelo en el valor razanable de valores disponibles

parm |a venta a ) {5,825 Q 0 0 a (5,825)
Total de otras utihdades integrales, netos el (5,825 Q 0 Q Q (5,825
Total de utilidades integrales Q (5,825 [ [+] Q 1,682,235 1677410
Otros movimientos ¢n el patrimonio:
Reversion do reserva reguintornia de blenos adivdicados 0 a {170,885} a Q 170,695 o
Rescrvz regulatonia de cridio 0 1] 9 2,962 444 3 (2,962,444) o]
Provisidn dindmica 0 a o Q 1,366,887 (1,368,887} [
T 1 atribuibles afos
Dividondos pagados 17 0 Q 1] a D) {4,300,000) (#,300,000)
Impuosto do dividendos 17 0 [1] 1] [} 1] {326,687y (328,697}
Total de lones atribuil alos 0 Q 1] ] & {4.626,507) (4,625.667)
Saldo al 11 de diciembre de 2017 25.000.000 (5.880) 2,353,167 3,636,785 7,904,067 13,872,218 LT T8LAST
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Il PARTE

RESUMEN FINANCIEROC

Estado de Resultados ANUAL
Al 31 de diciembre de 2017 {Auditado) (Auditado)
{Cifras en Balboas) 31-dic-17 31-dic-16

Ingreses por interesas y comisiones:
Intereses ganados sobre:

Préstamos 45,783,275 46,088,134
Depdsitos a plazo 462,766 296,769
Inversiones en valores 418,763 317,065
Comisiones sobre préstamos 526,427 604,083
Total de ingresos por intereses y comisiones 47,151,231 47,306,051

Gastos porintereses sobre:

Depositos a la vista 193,222 © 180,905

Depésitos a plazo fijo 28,337,134 25,771,411

Financiamientos recibidos y valores comerdiales negociables 1,134,928 1,586,377
Total de gastos porintereses 28,665,284 31,538,697
ingreso neto por intereses y comisiones, neto 17,525,847 15,767,354
Provision por deterioro en préstamos 5,944,972 1,085,501
Provisién por detericro en bienes adjudicados 450,000 -
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 11,130,975 14,681,853

Otros ingresos {gastos) por servicios bancarios:

Comisiones y otros cargos, neto 2,000,769 1,436,395
Qtros gastos (606,151) (573,632)
Otros ingresos 908,055 1,411,068
Total de otros ingresos por servicios bancarios, neto 2,302,673 2,273,835

Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos de personal 5,135,112 5,170,157
Administrativos, varics 2,662,602 3,185,368
Depreciacion y amortizacién 1,329,041 1,265,837
iImpuestos 659,624 691,086
Alguileres 376,519 350,520
Servicios externos 876,795 338,547
Servicios de corresponsalia 132,000 132,000
Total de gastos generales y administrativos 11,176,093 11,142,515
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 2,257,555 5,813,173
Impuesto sobre la renta 574,320 342,164
{Pérdida ) Utilidad neta 1,683,235 5,471,009
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BALANCE DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Balance de Situacion Financiers Resumido {Auditado} {Interino) {Auditado)
Activos 31-dic-17 30-sep-17 31-dic-16
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 65,931,751 85,876,065 111,245,820
Inversiones en Valores 54,985,605 45,462,418 2,717,045
Préstamos:

Sector interno 224,746,565 225,560,876 232,192,855

Sector externo 402,530,565 359,073,178 423,932,460
Total de préstamos 627,277,134 £25,034,054 £56,125,315
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 6,130,271 5,230,271 8,452,878

Intereses y comisiones ganadas no devengadas 715,000 655,656 525,127
Préstamos, neto 620,431,863 515,148,127 647,147,310
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 7,262,630 7,011,948 7,086,270
Activos varios 13,801,214 14,410,306 12,399,319
Total Otros activos 21,063,844 21,422,254 19,485,588
Total activos 762,413,067 771,508,884 780,595,764

Pasivos v Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos: 648,598,860 683,019,549 571,637,976
Interbancarios a plazo 26,713,500 1,143,500 3,743,500
Total de depdsitos i 675,312,350 634,163,449 575,381,476
Valores comerciales negociables €,530,000 6,530,000 7,775,000
Financiamientos recibidos 14,214,228 17,314,202 24,857,038
Otros pasivos 8,595,022 6,644,273 11,771,506
Total de pasivos varios 2¢,339,250 30,488,475 44 503,544
Total de pasivos 704,651,610 714,651,924 719,885,020
Patrimonic:
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000 25,000,000
Reserva para valuacion de inversién en valores {5,880} {11,824) {55)
Reservas regulatorias 13,854,019 10,257,234 9,735,383
LUtilidades no distribuidas 18,873,318 22,011,530 25,575,416
Total de patrimonio 57,761,457 57,256,540 60,710,744
Yotal de pasivos y patrimonio 762,413,067 771,908,864 780,585,764
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RAZCNES FINANCIERAS

{Auditado} (Interino} {Auditado)
Detalies 33-dic-17 30-sep-17 3i-dic-16
Dividendeo / Accion Comun 1.85% 0.00% 2.73%
Pasivos / vmﬁamioz._o 12.20% 12.48% 11.86%
Préstamcs, neto / Actives Totales 81.38% 80.21% 82.90%
Gastos de Operaciones / Ingresos Totales 25.29% 18.67% 22.08%
Morosidad sin acumulacion de int. / Reserva 1.41% 159% 1.24%

Hl PARTE

ESTADOS FINANCIEROS
V.  Adjunio informe auditade al 31 de diciembre 2017.
IV PARTE
GOBIERNOC CORPCRATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de noviembre
de 2003, para la adopcién de recomendaciones y procedimienios relativos al buen gobierno
corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes pregunias en la
presentacion que se incluye a continuacién, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se
estimen necesarias o convenienies. En caso de que la sociedad registrada se encuenire sujeta
a otros regimenes especiales en la materia, elaborar al respecto.

1. ¢lIndigue si se han adoptado a lo interno de ia organizacion regias o procedimientos
" de buen gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna
reglamentacion especifica.

La estructura y de disefio de Gobierno Corporativo se establecié con base a los requerimienios
del Acuerdo 5-2011 de |z Superintendencia de Bancos de Panama y los acuerdos que regulan
los aspectos relacionados con el riesgo de créditos, riesgo integral, prevencion de blanqueo de
capitales y financiamiento de actividades de terrorismo.

Algunas de las Premisas béasicas para esta estructura de la segregacion de funciones son las
siguientes:

+  Cumplimientc de los acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama.

= Integracion de diverses tipos de directores: accionistas, externos e independientes.

+  Divisidn entre comités de negocios y de prevencion y control.

+  Asignacion de Directores a comités de negocios y de prevencion y control.

- Estructura y procesos de Gobierno Corporativo alineado a mejores practicas y &'lo
requerimientos de la Superintendencia de Bancos de Panamé.
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2. Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:
a. Supervision de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.

La Junta Directiva reconoce que el nlcleo de su cometido institucional radica en la funcion
general de supervision y, a tal efecto, asume las responsabilidades siguientes en adicion a lo
expuesto en el numeral anterior:

+ Aprobar y revisar periddicamente la misidn, visién, esirategias generales, valores y
poiiticas relevantes, para procurar la coniiabilidad de la informacion financiera y el adecuado
ambiente de coniro! interno.

+ Implantar y dar seguimiento a sistemas de control interno e informacion adecuados.

- Establecer y revisar los incentives, sanciones y medidas correctivas que fomenten el
adecuado funcionamiento del sistema de control interno y verificar su cumplimiento
sisiematicamente.

+  Nombrar, retribuir y, en su caso, destituir al Gerente General del Banco.

+  Controlar la actividad de gestion y evaluacion de los altos directivos del Banco.

» Determinar las politicas de informacién y de comunicacion con los accionistas, los
mercados v la opinién publica.

= Mantener informada & la Superintendencia de Bancos sobre situaciones, eventos o
problemas que afecten o pudieran afectar significativamente al Banco, v las acciones
concretas para enfrentar y/o subsanar las deficiencias identificadas.

«  Aprobar la creacion de los Comités que se consideren necesarios para el cumplimiento
de [os objetivos del banco.

+  Realizar una autoevaluacién anualmente.

b. Existencia de criferics de independencia aplicables a la designacion de
directores frente al control accionario.

El Coédigo de Gobierno Corporative del banco establece los lineamientos que norman el
conflicto de interés para los accionistas, directores y colzboradores del banco.

La Junta Directiva cuenta con directores independientes en cumpiimiento del Acuerdo 5-2011
sobre Gobierno Corporativo.

¢c. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de
directores frente a la administracion.

Para la seleccion de directores del banco segin lo establece el Codigo de Gobierno
Corporaiivo se contemplan las siguientes consideracicnes:

La néminza de posibles candidatos a directores puede ser presentada por 1a Junta Directiva o
Accionistas.

«  Cada candidato que sea recomendado para nominacion debera ser validado por el asesor
legal de la entidad para determinar si un conflicto real o potencial pudiera resuliar de la
eleccion del candidato en la Junta Directiva.

+ También se consideraran ofros compromisos y afiliaciones de los candiga para
determinar que puedan cumplir con las funciones de la Junta Directiva.
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- Todo director debe pasar por un proeceso de induccidn para el mejor conocimientoe inicial
de la organizacion.

d. La formulacidon de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de
poder en un grupo reducido de empleados o directivos.

La Junta Directiva de BCT Bank esa conformada por siete (directores) y para evitar conflicto
de interés los acuerdos y decisiones de esios organos se foma por mayoria de votos.

La estructura de gobierno corporativo de BCT Bank International cuenta con una segregacion
de funciones de forma que se no concentre la toma de decisiones en un grupo de reducido de
empleado ¢ directivos.

e. Constitucidn de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y
Administracion de Riesgos, de Auditoria.

La estructura de Gobierno Corporativo de BCT Bank International incluye un Comité de
Riesgo, Auditoria y Cumplimiento, estos reportan la gestion a la junta directiva.

f. Lacelebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento
de actas gue refiejen la toma de decisicnes.

Las reuniones de junta directiva son documentadas en actas v se dejan los acuerdos y
decisiones gue toman la junta directiva de los temas tratados.

g. Derecho de todo director y dignhatario a recabar y obtener informacién.

£l Cédigo de Gobierno Corporativo de BCT Bank International contempla las facultades de los
directores y dignatarios segin se detzlla seguidamente:

- Ademés de la responsabilidad del presidente de la Junta Directiva y el secretario en ¢l
desarrollo de una buena politica de informacién hacia los Directores, cada director individual
tiene la facultad v la responsabilidad de recabar y obtener toda la informacién necesaria para
el cumplimiento de sus funciones de supervision.

- Todos los directores tienen el derecho de examinar los libros, registros y documentos de
cualquier clase y a visitar las instalaciones y dependencias del Banco.

«  Con el fin de no perturbar la gestion ordinaria de la institucion, los directores cursaran sus
solicitudes de informacion a través del Presidente o el Secretario de [a Junta Directiva quienes
las atenderan, facilitandoles directamente la informacién o contactando a ios interlocutores
apropiados, en coordinacion cen la alta direccion.

- El Presidente de la Junta Directiva fomara las medidas para solventar cualquier conflicto
que pueda suscitarse cuando alguna peticion de informacion sea denegada, retrasada o
defectuosamente atendida.
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3. Indigue si se ha adoptado un Codige de Etica. En caso afirmative, sefiale su método
de divulgacion a guienes va dirigido.

BCT Bank cuenta con un Cédige de Etica y Conducta el cual es divulgado en la intranet del
banco para los colaborados del banco, ademas cada colaborador debe firmar la lectura del
codige de conducta y dejar consiancia en el expediente que mantiene Recursos Humanos.

Este Codigo es aplicable a directores, accionistas, ejecutivos, colaboradores vy trabajadores
temporales de BCT, asi como a sus clientes y proveedores; y a todos aguellos que de alguna
u otra forma estén comprometidos con cumplir con los Valores Organizacionales de BCT y
con esténdares de conducta establecidos dentro del marco de lo legal y lo ético.

La Junta Directiva y la Administracion de BCT consideraran este Cédigo como un parametro
valido en las evaluaciones del personal, incluyendo a los ejecutivos del Banco y establecera
sanciones intemas y/o legales a las que pueda esta sujete un individuo relacionado con la
organizacion.

Junta Directiva

4. Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta
Directiva en relacién con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para c¢on sus
accionistas y terceros.

La Junia Directiva asume la responsabilidad de mantener una comunicacion efectiva con los
accionistas, los depositantes, el publico y otros participantes interesados. La Junta Directiva
debera aprobar cualquier informacién sobre aspectos materiales antes de su divulgacion
publica.

La Junia Directiva se esforzara por mantener contacto con los accionistas en los periodos
entre Juntas Generales de Accicnistas. La Junta Directiva debera informar a los accionistas
de los eventos significativos que ocurran durante el afio fiscal y designara a una persona
responsable de las relaciones con los accionistas.

- Comunicacién con el Comité de Auditoria.

La Junta Directiva mantendra comunicacion permanente con el Comité de Auditoria a través
de reuniones periddicas que seran programadas por el Coordinador del Comité de Auditoria.
«  Comunicacién con la Afta Direccion.

En el cumplimiento de su funcién de supervisidn, la Junta Directiva mantendra constante
comunicacién con los miembros de |z Alta Direccién del Banco, incluyendo el Gerente General
y encargados de las gerencias de apoyo de junia direcliva (Riesgo Integral, Cumplimiento v
Auditoria) para informar sobre las estrategias, politicas, decisiones, estandares, UmamBmﬁ_‘om
de tolerancia al riesgo y limites que establezea.

La comunicacién podrd ser por medio del foro formal de los comités _,mmumogom 0
directamente por medios informales.
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= Comunicacién con lz Superintendencia de Bancos.

El Gerente General, 0 la persona que éste designe, informarén a la Superintendencia de
Bancos sobre cualquier situacion, evento o problema que afecte o pudiera afectar
significativamente al Banco, y las acciones concretas para enfrentar y/o subsanar las
deficiencias identificadas.

b. Conflictos de intereses entre directores, dignatarios y
c. ejecutivos clave, asi como la tema de decisiones.

Manegjo de conflictos de intereses.

La Junta Directiva establece los siguientes principios para mitigar el riesgo de conflicto de
intereses, es decir, aquelias en que eniran en oposicién los intereses de la sociedad y los
intereses personales, directos o indirectes, de un director:

» Los Directores se abstendran de intervenir o decidir en las deliberaciones de la Junta
Directiva que afecten a asuntes en los que se hallen interesados y, muy particularmente, en
todas ias relativas a su reeleccion o cese.

+ Los Directores deberén informar anticipadamente sobre cualquier situacién de conflicto
de intereses que les afecte, especialmente la realizacidn, por vias directas o indirectas, de
transacciones profesionales o comerciales entre el director y €l Banco.

Los directores aceptaran por escrito y cumpliréan en la practica el codigo de conducta y ética
correspondiente establecido por el Banco.

La Junta Directiva debera revisar y aprobar cualquier situacién de conflicte de intereses que
sea de su conocimiento. Deberan hacerse publicas las operaciones en las que exista conflicto
de intereses entre un director y el Banco.

d. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucion y
destitucion de los principales ejecutivos de la empresa.

Deniro de los procedimientos a realizarse para la seleccion de direciores deben considerarse
los siguientes puntos:

+ lLa némina de posibles candidatos a directores puede ser presentada por la Junta
Directiva o Accionistas.

+  Cadz candidato que sea recomendado para nominacidn debera ser validado por el asesor
legal de la entidad para determinar si un coenflicto real o potencial pudiera resultar de la
eleccidn del candidato en la Junia Direcliva.

« También se consideraran otros compromisos y afiliaciones de los candidatos para
determinar que puedan cumplir con las funciones de la Junta Directiva.

= Todo director debe pasar por un proceso de induccion para el mejor conocimiento inicial
de la organizacion.

l.a remunerzgcion a les directores sera computada con base en reuniones asistidas tanto in-
situ como extrasitu. Una tabla de dietas, tipo de pagos y otros gastos reembolsables seran
revisadas anualmente y de haber cambios seran aprobadas por el presidente de [a Asamblea
de Accionistas.
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La decisién de cese o retiro de un director solo podra ser tomado por la Junta General de
Accionistas {separacién) o por el propio director (dimision). Los directores tendran presente
que sus deberes generales de lealtad les obligan a dimitir en el caso de que su permanencia
en la Junia Directiva ponga en riesgo los intereses del Banco o cuando desaparezean las
razones por las que fue ncmbrado.

La inasistencia recurrente a Ias reuniones de la Junta Directiva ¢ sus Comités podra ser razon
para el retiro de un director por decision de la Junia Directiva el cual lo elevaria para decisidén
al pleno de la Junta General de Accionistas.

e. Sistemas de evaluacion de desempefno de los ejecutivos clave.

BCT Bank aplica evaluacion desempeno periddica a los ejecutivos claves y forma parie del
lineamiento de la politica de Recursos Humanos.

f. Control razconable del riesgo.

BCT Bank cuenta una unidad riesgo integral que mantiene un Manual de Politica y
procedimientos que incluye las metodologias y procesos para llevar a cabo |a gestion de riesge
integral, gestion que se reporta a la gerencia superior, comités de riesgo y junta directiva.

g. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente [a
posicion financiera de la empresa.

BCT mantiene sistemas, politicas contables y procedimientos de contrel para los procesos de
generacion la informacidn financiera.

h. Proteccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y oftras
irregularidades.

El confrol interno del Banco establece las politicas y procedimientos para la proteccién de
activos, prevencion y deteccion de fraudes. Las politicas y procedimientos que conforman el
control intermo estan debidamente aprobados por la junta directiva.

i. Adecuada representacién de todos los grupos accionarios, incluyendo los
minoritarios. (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas
niblicas de acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara
solo cuando sea de importancia para el pablico inversionista a juicio del
emisor).

BCT Bank International mantiene una adecuada represeniacion de los grupos accionarios y
esta incluye los accionistas minoritarios.
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|- RMecanismeos de controf interno del manejo de la sociedad y su supervisidn
periddica.

En las politicas y procedimientos del banco para todas las operaciones se establecen las
responsabilidades en el conirol interno de la gerencia superior, Junta Directivas y todos los
participanies de la institucién.

BCT Bank cuenta con un departamento de Auditoria Interna responsable de validar vy dar
seguimiento permanenie al sistemsa de conirol interno.

5. Indique silas reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias, ni para perseguir fa consecucion de intereses personales.

Las reglas de Gobierno Corporativo de BCT BANK I[nternational contemplan lineamientos para

evitar conflicto de interés que se aplican en todas [as operaciones gque lleva a cabo la
institucion.

Composicion de Ia Junta Directiva
8. z. Niomero de Directores de ia Sociedad

La Junia Directiva esta integrada por siete (7) directores e incluye dos directores
independientes en cumplimiento del Acuerdo 5-2011 de la Superintendencia de Bancos de
Panama.

b. Nimerc de Directores Independientes de [a Administracion.
Se cuenta con dos direciores independiente de la administracion que forman parte de la Junta
Directiva.

¢. Namero de Directores Independientes de los Accionistas.
Se cuenta con dos directores independiente de los accionistas en cumplimiento del Acuerdo
5-2011.
Accionistas

7. Prevén las reglas de gobierne corporativo mecanismos para asegurar el goce de
los derechos de los accionistas, tales como:

a. Accesc a informacién referente a criterios de gobierne corporativo y su
observancia. (Esta informacion debe suministrarse en fodo caso de ofertas
publicas de acciones. Para ofertas plblicas de otros valores, se suministrara solo
cuandc sea de importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).
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Si se contempla en ias reglas de gobiemno corporative los mecanismaos para asegurar el goce
de los derechos.

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccidn de auditores exiernos.
{Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de
acciones, Para ofertas plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea
de importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).

A fravés de la Junta Directiva de BCT Bank International los accionistas tienen acceso a los
criterios de seleccion de los Auditores Externos.

¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con
el Pacto Social y/o estatutos de |la sociedad. (Esta informacion debe suminisirarse
en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para oferias publicas de otros
valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si mantiene derecho de voto en las reuniones de accionistas segun los establecen los
estaiutos de la sociedad.

Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva. (Esta
informacion debe suministrarse en tcdo caso de ofertas pUblicas de acciones. Para ofertas
publicas de oiros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el pdblico
inversionisia a juicio del emisor).

Mantienen acceso.

d. Acceso a informacidn referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave. (Esta
informacion debe suministrarse en tode caso de ofertas plblicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

Mantienen acceso.

e. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otres beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad. (Esta informacién debe suministrarse
en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas publicas de otros
valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Mantienen conocimiento de los esquemas de remuneracion y de la distribucién de dividendos
se deja constancia en acta de asamblea de accicnistas.
Comités

8. Preveén ias reglas de gobierno corporativo ia conformacion de comités de apoyo
tales come: ’
a. Comité de Audiioria; o su denominacidn equivalente.
Si.
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b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos: ¢ su denominacion
equivalente.
Si.
c. Comite de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos
clave; o su denominacidn equivalente.

No se mantiene un comité especifico para evaluacién postulacidn de directores independiente,
no obstante, la seleccion de direciores independiente se rezliza a través de |la asamblea dea
accionistas y se deja constancia de la aprobacion en las actas de Junta

Directiva.

d. Oiros:

Las reglas de Gobierno Corporativo contemplan los comités de apoyo, riesgo, auditoria y
cumplimiento.

9. ¢En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos
Comités para el periodo cubierto por este reporte? ‘

a. Comité de Auditoria
Si.
b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos.

Se mantiene ambos comités vigentes segun lo establece el Codigo de Gobierno Corporativo
y los Acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama.
c. Comité de Evaluacidn y Postulacion de directores independientes y ejecutivos
clave.

No se mantiene un comité especifico para este proceso.
10. Indique cémo estan conformados los Comités de:

a. Auditeria {(nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por
ejemplo, 4 Directores -2 independientes- y el Tesorero).

El Comité de Auditoria es un subgrupo de la Junta Directiva, compuesto por miembros de
dicha Junia que son especificamente responsables de todos los asuntes pertinentes a la
auditoria del Banco.

Los integrantes del Comité de Auditoria con derecho a voz y voto son tres (3) miembros de la
Junta Directiva de los cuales uno funge como director independiente, son invitados la gerencia
General, un director independiente miembro de la junta directiva, la Asescra Legal y el Auditor
Interno de Corporacion BCT.

b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos

El Comité de Cumplimienio esta conformado por tres directores de los cuales dos son
independientes y en cumpiimienio del Acuerdo 10-2015 también integran este comité el
Vicepresidente de Banca Empresarial e intemacional, Gerente de Operaciones encia
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General, Gerencia de Cumplimienio, Gerencia de Riesgo Integral y la Gerencia de Auditoria
[nterna.

El Comité de Riesgo esta conformado por dos directores, de los cuales, uno es miembro del
Comité de Auditoria en cumplimiento det Acuerdo 8-2010 de la Superiniendencia de Bancos
de Panama, también forma parte de este comiig la Gerencia General y son invitados sin
derecho a voto, [a Vicepresidencia de Banca de Empresas, Vicepresidencia de Finanzas y
Tesoreria vy |la Vicepresidencia de Banca Privada.

c. Integracion del Comité de Prevencion de Bianqueo de Capitales

Ei Comité de Prevencion de Blangqueo de Capitales es el érgano interno encargado de velar
porgue la Gerencia de Cumplimientc ejecute correctamente sus acciones. Funcionara como
un ente consultor, contralor y en ocasiones, ejecutor junto con la Gerencia de Cumplimiento,
en la Prevencion del Blanqueo de Capitales, Financiamiento del Terrorismo y Financiamientc
de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva, respetando las reglas dictadas por las
normativas de la Superintendencia de Bancos de Panama, segun LEY 23 del 27 de abril de
2015.

d. Evaluacion v Postulacion de directores independientes y ejecutives ciave,
No se maniiene comité especifico para este proceso.
¥ PARTE
DIVULGACION
De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, el Inferme

de Actuailizacion Trimestral sera divulgado al publice a través de la pagina de Internei de BCT
Bank International, S.A.; www.bctbank.com

Fecha de Divulgacjért: 16 de Abri qm,wo\_ //

Este documentd ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a

disposicion del publico inversicnista v del puplico en general.
g Q\&.\Q&\Q

Huge Aymerich mﬂmcm: onini
Gerente General Vi Om_.m:.ﬂm OO:SU___ama
Representante Legal
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CERTIFICACION DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

A LA JUNTA DIRECTIVA
BCT BANK INTL.

Los estados financieros interinos por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2017 de
BCT Bank International S.A. que comprenden el estado de situacién financiera, los estados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas v otra
informacién explicativa.

La administracién del Banco es responsable por la preparacién y presentacién razomable de
estos estados financieros consolidados, ya que presentan razonablemente la situacion financiera
y su desempefio financiere y sus flujos de efectivo de conformidad con las Normas Financieras
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Curnpliendo con lo establecido en el Articulo 4, del Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000
y el Acuerdo No.2-2000 de 28 de febrero de 2000, certificamos que los estados financieros
interinos de BCT Bank Intl, fueron preparados conforme a Ias Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITE).

5§ X F R

Marcos Antonio De Ledn Zamora
CIP. No 8-384-647

CPA. No. 0344-2008

26 de enerc de 2018
Panama, Reptiblica de Panama



BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Replbiica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Con el Informe de los Auditores Independientes)

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
qgue su contenido seré puesto a disposicidn del publico
inversionisia y del piblico en general”
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INFORME DE L.CS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Direcliva y Accionistas
BCT Bank International, S. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de BCT Bank International, 8. A., (en adelante et “Banco™),
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, los estados de
utilidades integraies, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afic terminade en esa fecha,
y notas, que comprandein un resumen de las politicas contables significativas y atra informacion
explicativa.

En nuesira opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonahlemente, en fodos los
aspectos importantes, [a situacion financiera del Bance al 31 de diciembre de 2017, y su desempefic
financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF}-

Base de ia Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen més adelante en la
seccién Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somes independientes del Banco de conformidad con el Cédige de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
(Codigo de Etica - del IESBA) junto con los requerimientos de ética. .gue son relevantes a nuesira
auditoria de los estados financieros en la Replblica de Pznaméd y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientes y con el Cédige de Etica del
IESBA. Consideramoes que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinién.

Asuntos Claves de /a Auditoria

L os asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuesira auditorfa de los estados financieros del afio corriente. Estos
asunios han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre ellos, y no expresamoes una opinién por separado
sobre estos asuntos.

KPMG, una sodedad ¢ivil panamenia, v fima de |a rod do firman micmbras independienla de
KPMG. afiliodas 3 KPMG Intemational Cooperativa MKPMG Intemational™, una entidad suize



Reserva para pérdidas en préstamos

Véanse las Notas 3(g) v 9 a los estados financieros

Asunto clave de |z auditoria

Cémo el asunte clave fue atendido en la auditoria

La reserva para perdidas en préstamos es  Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

considerada una de los asuntos mas
significativos ya que reguiere la aplicacion
de juicios y el uso de supuestos subjetivos
par parie de lz gerencia. La cartera de
préstamos bruta representa el 82% del
total de activos del Banco. La reserva para
pérdidas en préstamos comprende las
reservas para préstamos individuaimente
evaiuados y préstamos coleciivamente
evaluados.

La reserva para deterioro individual es
determinada por una evaluacion de las
exposiciones £aso por ¢aso basada en
juicics y estimados de la gerencia cuando
un evente de deterioro ha ocurrido y e
valor presente de los flujios de efective
esperados son inciertos. Esto constituye
un reto desde la perspectiva de auditoria
en relacidn al negocio de préstamos,
debido a que los flujos de efectivo
proyectados © esperados incluyen
estimaciones de ftiempo y flujos de
efectivo derivados de la venta futura de
los actives gue garantizan los préstamos.

La reserva colectiva de detericro es
determinada de acuerdo a la agrupacion
de los préstamos con caracteristicas
similares de riesgoc de crédito, En Ia
agrupacion se utiliza un estimado de la
probabilidad de incumplimiento de pago v
la potencial pérdida basada en dicho
incumplimiento  para determinar  la
provision colectiva. Esto constituye un
reto desde la perspectiva de auditoria
debido al usc de modelos complejos para
realizar estos céleulos v la aplicacion del
juicio de la gerencia.

Pruebas de control sobre los calculos de
moerosidad, calificaciones internas de riesgo de
clientes, revision de riesgo de clientesy  de los
modelos y metodologias utilizadas.

Para una muestra de préstamos con reservas
individual, examen de los expedientes de crédito
de dichos clientes y {a revision de la evaluacién
de los estimados de reserva preparados por &l
area de riesgo integra.

Para el modelo de reserva individual, examen de
los célculos de los flujes de  sfective
considerando los valares de las garantias con
referencia de valuaciones desarrolladas por
especialistas y los acuerdos contractuales de
pago de los clientes.

Evaluacion de los modelos de raserva colectiva
y recaiculo de esa reserva. Igualmente,
probamos lz reserva basada en el models de
riesgo pais y evaluamos los insumos utilizados.

Evaluacidn del juicio de la gerencia sobre
supuestos relativos a las condiciones de la
economia actuaies y las condiciones de crédito
que pueden carnbiar el nivel real de pérdidas
inherentes historicas sugeridas, basados en
nuestra experiencia y conocimiento de la
industria.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados defl Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracidn determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financiercs que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financiercs, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, reveiande, segin coresponda,
los asuntos relacionados con la condicidon de negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que ia administracién tenga la intencién de liquidar el Banco o cesar
sus operaciones, o bien no haya ofra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude ¢ error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra cpinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse z fraude
o error y se consideran de importancia relativa si, individuaimente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuzrics toman
basdndose en estos estados financisros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio prefesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la suditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude ¢ erveor, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditeria para
responder @ diches riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y
apropiads para proporcionar una base para nuestrz opinidn, £l riesgo de no detectar un error
de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debido 2 error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la evasion del control
interno.

= Obtenemos entendimiento det control intemo refevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno del Banco.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las
estimacicnes contables y Iz correspondiente informacion revelada por la administracién.

« Concluimes sobre lo apropiado de la utilizacidn, por la administracion, de la base de
coniabilidad de negocic en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad del Banco
para ccntinuar come negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiers que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros ¢, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en |z evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro infarme de auditoria.
Sin embargo, eventes o condiciones futuras pueden causar que el Banco deje de ser un
negocia en marcha.




» Evaluamos la presentacicn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estadcs
financieros, incluyendo la informacidn revelads, y si los estados financiercs representan ias
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logran una presentacion razonable.

Nes comunicamos con los encargados del gobierno corporative en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de !a auditoria y los haliazgos significativos de
la auditeria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

También proporcionamos a fos encargados del gobierno corperativo una declaracién de que hemos
cumplido los reqguerimientos de &tica relevantes en relacién con la independencia v les comunicamos
iodas las relaciones y ofres asuntos gue consideremos razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del goebierno corporativo,
determinamos zquellos gue han sido los mas significativas en la audiiorta de los estados financieros
del ano corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves de |z auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditeria salvo gue las disposicicnes legales o regiamentarias
prohiban revelar plblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberiz comunicar en nuestro informe porgue cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacetlo superarian Ios beneficios de
interés plblico de tal comunicacion.,

El socie encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Juan Carlos Castillo S.

KPMG

Panama, Republica de Panams
3 de abril de 2018




BCT BANK INTERNATIONAL, S A,
{(Panamz, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depdésitos en bancos:
A la vista [ocales
A ia vista extranjeros
A plazo locales
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Valores a valor razonable con cambios en resultados
Valores disponibles para la venta

Valores mantenidas hasta su vencimiento

Préstamos:
Sectar intermno
Sector exierno
Total de préstamoes

Menos:

Reserva para perdidas en préstamos

Intereses y comisioneas ganadas no devengadas
Préstamos, neto

Propiedad, mobiliaric, equipo y mejoras, neto

Activos varios;
Intereses acumulados por cobrar
Depdsito de garantia
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Impuesto scbre la renta diferido
Bienes adjudicados para la venta
Otros activos

Total de activos varios

Total activos

Nota

[ B 7 VRS o B |

10

23
11
12

2017 2016
1,070,128 1,008,440
7,560,848 7,788,878
37,300,774 77,050,502
20,000,000 25,400,000
64,861,623 110,239,380
65,931,751 111,245,820
2,337,803 0
12,669,953 0
33,002,125 1,298,945
6,975,728 1,417,100
224,746,569 232,192,855
402,530,565 423,932,450
627,277,134 656,125,315
5,130,271 8,452,878
715,000 525127
620,431,863 647,147,310
7,262,630 7,086,270
2,708,600 2,784,571
44,437 45,447
980,595 882,083
1,101,442 1,479,829
5,314,871 3,683,340
3,651,269 3,524,049
13,801,274 12,399,319

762,413,067 780,595,764

E!l estado de situacion financiera debe ser lefdo en conjuntc con las notas que forman parte integral

de los estados financiercs.




Pasivos vy Patrimonio

Pasivos:
Depésitos de clientes:
Ala vista
De ahorros
A plazo
interbancarios a piazo
Total de depésitos de clientes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Pasivos varios:
Cheques en circulacion
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
QOftros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Reserva para valuacién de inversion en valores
Reservas Regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

13

14
15

16

18

2017 2016
122,514,787 123,890,527
32,554,913 43,341,310
493,529,160 504,406,139
26,713,500 3,743,500
675,312,360 675,381,476
6,530,000 7,775,000
14,214,228 24,957,038
572,023 5,463,028
1,880,030 1,931,088
980,595 882,083
5,062,374 3,495,307
8,595,022 11,771,506
704,651,610 719,885,020
25,000,000 25,000,000
(5,880) (55)
13,894,019 9,735,383
18,873,318 25,975,416
57,761,457 60,710,744
762,413,067 780,595,764




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Al 31 de diciembre de 2017

{Cifras en Balboas)

ingresos por intereses y comisiones:
intereses ganados scbre:
Prestamos
Depdsitos a plazo
Inversiones en vzlores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisionas

(Gastos por intereses scbre:

Depositos a la vista

Depdsitos a plazo fijo

Financiamientos recibides y valores comerciales negociables
Total de gastos por intereses
Ingreso neto por intereses y comisiones, neto

Provisidn por deteriorc en préstamos
Provisién por deteriore en bienes adjudicadas
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones

Ctros ingresos (gastos) por servicios bancarios:
Comisicnes y otros carges, neto
Otros gastos
Ofros ingresos

Total de ofros ingresos por servicios bancarios, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Administrativos, varios
Depreciacion y amortizacion
Impuestos
Alquileres
Honorarios profesionales
Servicios de corresponsalia
Total de gastos generales v administrativos
Utilidad neta antes de impuesto sobre Iz renta
Impuesto sobre [z renta
Utilidad neta

Otras pérdidas integrales
Partidas que scn o pueden ser reclasificadas 2 resultades:

Cambio neto en &l valer razonable de valores disponibles para la venta
Total utilidades integrales

22

22
10,12

18

21

23

2017 2016
45,783,275 46,088,134
482,765 296,769
418,763 317,085
526,427 604,083
47,191,231 47,308,051
193,222 180,909
28,337,134 29,771,411
1,134,928 1,586,377
29,665,284 31,538,697
17,525,047 15,767,354
5,944,972 1,085,501
450,000 0
11,130,975 14,681,853
2,000,769 1,436,399
(806,151) (573,632)
908,055 1,411,068
2,302,673 2,273,835
5,139,112 5,170,157
2,662,602 3,185,368
1,329,041 1,265,837
659,624 691,088
376,919 358,520
876,795 338,547
132,000 132,000
11,176,003 11,142,515
2,257,555 5,813,173
574,320 342,164
1,683,235 5,471,009
(5,825) (190)
T877,410 5470,819

£l estade de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de fos estados financieros.




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A,
{Panama, Repiblica de Panama)

Eslado de Camblos ¢n el Patrimonlo
Al 31 de diclembre de 2017

(Cifras &n Balbeas)

Reservas Requlatorias

Reseiva para Reserva Excese de
valuacidn regulatoria reserva
Acclones de inverslones bienes regutatoria Provision Ulllidades no Total de
Nola comunes en valores adjudicados de crédito dindmica distribuidtas palrimenie

-Saldo al 31 da diciembre de 2015 25,000,000 136 2,390,788 0 6,537,180 28,139,368 ' 62,087,471
Ulilidad nela ] ] 4] ) 1] 5,471,009 5,471,008
Otras utilidades {pérdidas) Integrales;
Camblo nelo en el valor razenable de valores disponibles

para la venta 8 0 (180) 0 0 0 0 {190)
Total de ofras ulilidades integrales, netos 0 (180) 0 0 0 0 {190)
Total de utllidades integrales 0 (180) 0 0 0 5,471,000 5470819
Otros movimientos en el patrimonio:
Reserva regulaloria de bienes adjudicados 0 0 133,074 0 o] (133,074} 0
Reserva regulatoria de crédilo 0 1] 0 674,341 0 (674,341} 0
Transacciones alribulbles a los acclonistas
Dividendos pagados 7 0 0 0 0 0 (6,400,000) (6,400,000)
Impueste de dividendos i 0 0 1] 0 0 {427 ,546) (427,548)
Total de transacciones atrlbuibles a los acclionistas 0 0 0 0 0 (6,827,546) (6,827,546)
Saldo al 31 de diclembre de 2016 25,000,000 {55) 2,523,862 674,341 6,537,180 25,875,416 60,710,744
Utilidad nela 0 0 0 \] o 1,683,235 1,683,235
Otras ulilidades {pérdidas) integrales:
Camblo neto en el valor razonable de valores disponibles

parala venta B 0 (5,825) 0 0 0 0 (5,825)
Tolal de otras utilldades Integrales, netos 0 (5,825) 0 0 0 0 (5,825)
Tolal de utilidades Integrales 0 {5,825) 0 0 0 1,663,235 1,677,410
Otros movimientos en el patrimonlo: .
Reverslon de reserva regulatoria de blenes adjudicados 0 0 (170,695} o 0 170,665 0
Reserva regutatoria de crédito 0 Q 0 2,962,444 0 (2,882,444) 0
Provisién dindmica 0 Q 0 o3 1,366,687 (1,366,887} 0
Transacclones afribuibles a los acclonistas
Dividendos pagados 17 0 o 0 0 0 (4,300,000) (4,300,000)
Impuesto de dividendos 17 0 0 0 0 0 {326,697) {326,697}
Total de transacciones atribuibles a los acclonistas 0 0 0 0 0 (4,626,697) (4,626,697}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 25,000,000 (5,680) 2,353,167 3,836,785 7,904,087 18,873,318 57,761,457

El estado da camblo en el palimonlo deba ser ieldo en confunto con las nolas que forman parle integral de los estados financleros.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

Estado de Flujos de Efective
Al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Baiboas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
de las actividades de operacidn;
Provisién por pérdida en préstamos
Provisién por pérdida en bienes adjudicados
Ganancia en venta de activo fijo, neto
Depreciacidn
Amortizacion
Ingresos por intereses y comisiones, nato
Impuesto sobre la renta
Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos
Bienes adjudicados para la venta
Valores a valor razonable con cambios de resultados
Otros activos
Depésitos recibidos
Ofros pasivos
Efectivo generado de operaciones:
Intereses y comisiones cobradas
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo proveniente de las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Compra de valores bajo acuerdo de reventa
Redenciones de valores bajo acuerdo de reventa
Comipra de valores disponibles para la venta
Redenciones en valores disponiles para la venta
Compra de valores mantenidas hasta su vencimiente
Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compra y descarte de mobiiiaric y egquipo
Compra de activos intangibles
Flujos de efectivo (utifizado en) proveniente de
las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Emisién de valores comerciales negociables

Redencién de valores comerciales negociables

Financiamientos recibidos

Pago de financiamientos recibides

Dividendos pagados

Impuesta sobre dividendos

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

{Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ll estado de flujos de efectivo debe ser feido en confunto con fas notas que forman parte integral

de los estados financieros.
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20497 2016
1,683,235 5,471,008
5,944,972 1,085,501

450,000 0
29,421 0
664,400 566,444
564,641 599,383
(17,525,947) (15,767,354)
574,320 342,164
20,770,475 20,998,396
(2,081,531) (311,074)
{12,689,953) 0
592,563 678,737
(69,115) 3,904,555
(3,519,872) 4,107,979
47 267,202 47,612,509
(29,618,342) (31,855,830)
(513,726} (594,885)
12,644,743 35,837,544
(23,481,103) 38,341,790
21,143,300 (39,341,790)
(58,729,500) (1,300,600)
27,021,595 5,301,494
{14,000,000) (61,000,000)
8,441,372 60,282,800
(870,181) (423,139)
(869,689) (323.918)
(41,344,308) 2,537,337
6,530,000 7,775,000
(7,775,000) (23.401,000)
7,499,940 3,813,258
(18,242,748) (12,142,856)
(4,300,000) (6.400,000)
(326,597) (427 548)
{15,614,508) (30,683,143)
(45,314,089) 8,681,738
111,245 820 102,554,082
65,831,751 111,245,820




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Republica de Panama)

31 de diciembre de 2017
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

(1)

2}

Informacién General

BCT Bank International, 5. A. (en adelante, el “Bance”) fue creado bajo las leyes de las Islas
Gran Caimén en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se re-domicilié a la Replblica
de Panama y adquiridé una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia
de Bancos de Panama. Medianie Resolucion No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008,
emitida por la Superintendencia, se le otorgd 2 BCT Bank International, S. A. licencia general.
Esta Resolucidn deja sin efecto la licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia
general permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama como en
el extranjero. El Banco es controlado por Corporacion BCT, 8. A. {en adelante, “Compaiiia
Controladora™, una entidad domiciliada en la Republica de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales
que operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de productos financieros
esta principalmente dirigida a ia banca de empresas y a la banca privada.

Las oficinas principales del Banco estan localizadas en Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de
Panama, Republica de Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de cumplimiento
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con [as Normas
Internacionaies de informacién Financiera ("NilF”).

Los estadas financieros fueron aprobados para su emision el Comité de Auditoria el 9 de
abril de 2018.

(b) Base de medicion i .
Estos estados financieros han sido preparades sobre la base del costo histérico, o costo
amortizado exceptuando los activos y pasivos financieros a valor razonable, valores
disponibles para la venta e insirumento financieros derivados que se presentan a valor
razonable; y los activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al menor del valor
en libras o el valor de venia menos costos.

Iniciaimente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depdsitos
an la fecha en que se originan. Todos los ofros activos financieros, se reconocen
iniclalmente a la fecha de liquidacion en la que el Banco se compromete a comprar ©
vender un instrumento.

{c} Moneda Funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), ia unidad monetaria de la
Replblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de América (USS$). La Republica de Panamé no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar de los Esiados Unidos de América (US$) es utilizado como
moneda de curso iegal v funcional.
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BCT BANK INTERNATICNAL, S. A.
(Panama, Repuibiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(0)

Medicion a Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumpiimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
comao activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de vaiuacion escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar &f precio de una
transaccion,

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activoe. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacion. La decisidn de si un mercado esta activo puede incluir,
pero no se limita a, la consideracién de factores tzales como la magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la
transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccién gue son necesarios para medir el valor razonable del instrumento,
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las fransferencias entre niveles de ia jerarquia del valor razonabie al
final del afio durante el cual ocurrid el cambiog.

Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

Para propdsitos dei estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama3)

Notas a los Estadoes Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

()

(d)

(e)

Instrumentos Financieros Derivados

Los Instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al vaior razonable;
los costos de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren.
Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son
valorizados al valor razonable, y sus cambios son registrados tal como se describe a
continuacion:

{c.1) Ofros derivados
Los instrumentos derivados que no estén ligados a una esirategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registraran en el estado de
situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos
instrumentos derivados se contabilizan en el estado de utilidades integrales.

Valores Comprados Bajo Acuerdo de Reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa son transacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesion
de los vajores a un descuento de valor de mercado v acuerda revenderlos al deudor a
una fecha futura y a un precic determinado. La diferencia entre este valor de compra y el
precio de venta se reconoce comao ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas iniciaimente al valor razonable, v
subsecuentemente son contabilizadas basadas en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracterfsticas del instrumento vy la finalidad para la cual se determiné su
adquisicién. Las clasificaciones ufilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

(e.7) Valores a Valor Razonable con cambios en resultados:
En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con el propdsito de
generar unz ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonable vy los cambios en el
valor razonable se presentan en el estado de utilidades integrales.

(e.2) Valores Disponibles para la venta: _
En esta calegoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerias por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en [as tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones.

Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen
directamente en ei estado de utilidades integrales usando una cuenta de reserva de
valuacién para valores razonables hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se haya determinado que una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida -acumulada reconocida previamente en el estado de
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado de
utilidades integrales.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(FPanama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

{3)

Resumen de Politicas de Contabiiidad Significativas, continuacion

(®

)

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta:

El Banco evalia a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de deterioro en los valores de inversidn. En el caso de que las inversiones
sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion significativa y
prolongada en el valor razonable por debzjo de su costo es considerada para
determinar si los activos estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida en el estado de utilidades integralés.

Si en un periode subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para ia venta aumentara y el aumento esid
objettivamente relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara
a través del estado de utilidades integrales.

(e.3) Valores Mantenidos hasta su Vencimiento:

En esta categoria se incluyen aquellos valores que el Banco tiene la intencién y ia
habilidad de mantener hasta su vencimiento, Estos valores consisten
principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de
costo amortizade. Cualquier valor que experimenta una reduccién de valuacion gue
no ses de caracter temporal, se rebaja a su valor razonable mediante &l
establecimiento de una reserva especifica de inversiones con cargo a los resultados
integrales del afio.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiabiemente, las inversiones permanecen ai costo.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y la
reserva para pérdidas en préestamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de tasa
de interés efectiva.

Reserva para Perdidas en Préstamos

El Banco evaila a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de préstamaos. El monto de
pérdidas en préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de
provision en los resultados de las eperaciones y se acredita a una cuenta de reserva para
perdidas en prestamos. La reserva se presenta deducida de los prestamos por cobrar en
el estado de situacion financiera.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financiercs

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es omamao

ala

referida cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de préstamos

previamente castigados como incobrables se acreditan a la cuenta de reserva.

Las perdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos que
son individuaimente significativas y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

(g.1) Préstamos individualmente Evaluados

(G.2)

(9.3}

g.4)

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente m<m_cmaom se determinan
con base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y se evalta colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparande ef valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a lz tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual y el monto
de cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado de
utilidades integrales. El valor en [ibros de los préstamos deteriorados se rebaja
mediante ef uso de una cuenta de reserva.

Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, el Banco
principalmente utiliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas y crediticias
son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias historicas. Las fasas de incumplimiento, las tasas de
pérdida y el piazo esperado de las recuperaciones futuras son regularmente
comparados conira los resultados resles para asegurar que sigan siendo
apropiados.

Reaversion por Deterioro
Si en un periado subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la -
disminucidn pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monte de cualquier reversion se reconoce en el estado de utilidades integrales.

Préstamos Reestructurados

Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se le ha hecho una
reestruciuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera dei deudor, v
donde el Banco considera conceder alglin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria
asignada, independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su
condicidn, posterior a la reestructuracion.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

{3}

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(h)

(i

0

(k)

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, el Banco cuenta con un derecho
legal para compensar los montos vy tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o
de realizar &l activo vy liquidar ei pasivo simultaneamente.

Activos Clasificados como Manternidos para la Venta

Los activos no corrientes ¢ grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados manienidos para la venta, que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su
uso continuo son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicién, se volvera a medir de
acuerdo & las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacién, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menaos los costos de
venta. Se reconoceré una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
de los activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y posterior como
mantenidos para la venta se reconocen en el estado de utilidades integrales.

Fropiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran ai costo, y se presentan netos
de depreciacion acumulada. Los desemboisos por concepto de reparaciones,
mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del periodo en que se
incurren. Las mejoras a propiedad se amortizan considerando la vida Gtil de los activos.

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se deprecian o amortizan por el método
de linea recta con base en las vidas tiiles estimadas de los activos respectivos, asi:

Edificio y mejoras 10 - 40 afos
Mobiliario v equipo 3-10 anos
Programas de cdmputo 5 anos
Equipo de computo 3 aftos

Depdsitos de Clientes, Financiamientos Recibidos y Valores Comerciales Negociables
Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonabie, neto de los costos de transaccion.
Subsecuentemenie se miden zl costo amaortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos gue el Banco decide registrar a valor razonable con
cambios en ufilidades integrales. £l Banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos
financieros o en insfrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términes
contractuzies del instrumento.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

()

(m)

(n)

(o)

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que &l
cliente no cumpla con &l pago en la fecha acordada, segun los términos y condiciones del
contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente ai valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan inciuidas en el estado de situacién financiera dentro del rubro
de otros pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
utiidades integrales para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiere y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o
recibidas enfre las partes del confrato que son parte integral de [a tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccion
son los costos de origen, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicién
de un activo o pasivo. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los fiujos futuros
de efectivo considerandeo los términos coniractuaies del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras de crédito.

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el método de efective debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo
el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacién.

1 as comisiones sobre préstamos y otras fransacciones financieras a mediano y largo
plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés
efectiva duranie la vigencia de |z cperacion.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario ne se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financiercs. Es obligacion del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comision por la administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, [a cual es pagada por los fideicomiientes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos o segln acuerdos enire las partes. Estas comisiones son
reconocidas a ingresos de acuerdo a ios términos de los contratos de fideicomisos ya sea
de forma mensual, trimestrai o anual sobre la base de devengado.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

()

()

()

(s)

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre ia renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravabie para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y cuaiquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resuitan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando ias tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando
sean reversadas, baséndose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Sise determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afos futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Informacion de segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados reguiarmente por la Gerencia General parz la toma de decisiones acerca de
los recursos que serédn asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacidn financiera para este propdsito.

Moneda Exiranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a baiboas (B/.)
a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera, con excepcidn
de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigenies en
las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda
exiranjera son refiejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de
utilidades integrales.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones ain
No Adoptadas _

A la fecha de los estados financieros hay normas que ailn no han sido aplicadas en su
preparacion: _

= NIF 9 Instrumentos Financieros
En juilio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié
la versién final de la Norma Intemacional de Informaciéon Financiera No. 9 (NIiF 9)
Instrumentos Financieros, Ia cual reemplaza la Norma Intemacional de Contabilidad
No. 38 {NIC 39).

La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Su adopcidn aniicipada era permitida.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Estrategia de implementacién

El proceso de implementacién de la NIIF 9 del Banco es regido dentro de un Equipo
de Trabajo cuyos miembros incluyen representantes de las areas de riesgo, finanzas,
tesoreria, contabilidad y de tecnologia (Tl). Este equipc se reunié periddicamente
durante el afio 2017, para retar los supuestos clave, tomar decisiones y monitorear el
avance de implementacion en todos los niveles del Banco, incluyendo la evaluacidn
sobre la suficiencia de recursos.

El Banco ha completado una evaluacion preliminar del impacto y analisis contable: y
ha completado ios trabajos sobre el disefic y desarrolio de modelos, sistemas,
procesos y controles.

Clasificacion y medicion — Activos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicidn para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y
sus caracteristicas de fiujos de efectivo.

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacidn principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en
otras uiilidades integrales (VRCOUI), y al valor razonable con cambios en resultados
(VRCR). La Norma elimina ias categorias existentes de la NIC39 de mantenidos
hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar e inversiones disponibles para
la venta.

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios
en resultados si cumpie ambas de las siguientes condiciones:

1. Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2. Los términos confractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los fiujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones v no ha sido designado como VRCR:

1. Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado
al cobrar fiujos de efectivo coniractuales y al vender estos activas financieros; y;

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los fiujos de efectivo solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saido vigente. :

Durante el reconccimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimenio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir irevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las ofras utilidades
integrales. Esta eleccidén se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.
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Todos los otros aciivos financieros son medidos a su valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicién a CA
o VRCOUI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce
significantemente unza asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerio.

Un activoe financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas en su
reconocimiento inicial. 8in embargo, para los activos financieros mantenidos al
momento de aplicacion inicial, la evaluacién del modelo de negacio se basa en hechos
y circunstancias a la fecha. Adicionalmente, NIIF 9 permite nuevas designaciones
electivas a VRCR o VRCOU! a ser realizadas en la fecha de aplicacién inicial y permite
0 reqguiere revocacion de elecciones previas de VRCR a la fecha de aplicacién inicial
dependiendo de los hechos y circunstancias a esa fecha.

Bajo la NIIF 9, los derivades incorporados en contratos en los que el anfitridn es un
activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se bifurcan. En cambio, se
evalla la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

Evaluacidn del modelo de negocic )

El Banco realizé una evaiuacidn del objetive dei modelo de negocio en el cual se
mantiene los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacion
a la gerencia. La informacién que fue considerada incluys:

+ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cabrar ingresos por intereses contractuzales, mantener un perfil de rendimiento de
interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los
pasivos que dichas aclives estan financiando o las szlidas de efectivo esperadas
o realizar fiujos de efectivo mediante la venta de los activos;

= Como se evaldan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Banco
sobre &l rendimiento de la carters;

+ Los resgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
iinancieros mantenidos en el modelo de negocio) v Ia forma en que se administran
dichos riesgos;

+  Como se refribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa an el valor razonable de los aclivos gestionados ¢ sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

« La frecuencia, &l valor y el calendario de las ventas en pericdos anteriores, las
razones de esas ventas v las expectativas sobre Iz actividad de ventas futuras.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, san medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para
cobrar flujos de efectivo contractuales ni para obtener flujos de efectivo contractuales
y vender activos estos financieros,

Evaluacion si los fiujos de efective contractuales son solamente pagos de
principal e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como &l valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como
la consideracion del valor del dinero en el tiempo vy por el riesgo de crédito asociado
al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (e]. riesgo de liguidez
y costos administratives), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco considerara los términos contractuales del instrumento. Esto
incluira la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término
contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo
contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacion
el Banco considerara:

* Eventos contingentes que cambiaran el monto y periedicidad de los flujos de
efectivo;

- Condiciones de apalancamiento;

-+ Términos de pago anticipado y extension:

+ Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (&]. acuerdos de activos sin recursos);

+  Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo, por ejemplo, revisién periddica de tasas de interés.

+ Las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento medidas a costo
amortizado bajo NIC 39 por B/.6,975,728, al 31 de diciembre de 2017,
mantendran esta medicidn bajo NIIF 9.

+ Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta y valores bajo
acuerdo de reventa bajo NIC 39 por B/.33,002,125 y B/.2,337,803, al 31 de
diciembre de 2017 seran medidos a costo amortizado, bajo NIIF 9, debido a que
su modelo de negocio es cobrar los flujos de efectivo contractual.

+ Los instrumentos en valores medidos a VRCR bajo NIC 39 por B/.12,669,953, al
31 de diciembre de 2017, mantendran esta medicién bajo NIIF ¢; y

« Inversiones en patrimonio clasificadas como dispenibles para la venta bajo NIC
38 generalmente seran medidas a VRCR bajo NIiF 6.

- Deterioro de activos financieros

La NHF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). Esto requerira que se aplique juicio considerable
con respecto a como los cambios en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que
se determinaré sobre una base promedio ponderada.
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El nuevo-modelo de deterioro serd aplicable a los siguientes activos financieros que
no son medidos a VRCR;

« Instrumentos de deuda; _
+ Confratos de garantia financiera emitidos; y
+  Compromisos de préstamos emitidos

No se reconocerd pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Evaluacidn de impacto preliminar

Basado en la evaluacién preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en
clasificacion y medicién de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 201 7.
fueron las siguientes:

+ Los activos negociables y derivados mantenidos para administrar riesgos que son
clasificados como mantenidos para negociar y medidos a VRCR bajo NIC 39
mantendran esta medicion bajo NIiF 9.

+ Los préstamos y depdsites bancarios que son clasificades como préstamos v
cuentas por cobrar y medidos a costo amortizado bajo NIC 39 mantendran esta
medicion bajo NIIF 8.

Bajo la NIiF 9, las reservas para pérdidas se reconoceréan a monto igual a la PCE
durante el tiempo de vida del activo, excepto en los siguientes casos en los cuales el
monto reconocido equivale a PCE de 12 meses:

*+ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que refiejan riesgo de
credito bajo a ia fecha de reporte; y .

» Otros instrumenios financieros (distintos a arrendamientos por cobrar) sobre los
cuaies el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconacimiento inicial.

Lz evaluacion de si se ha presentado un incremento significativa en el riesgo de
crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el
modelo de deterioro de NIIF 9.

La reserva para pérdidas en arrendamientos por cobrar se medira siempre a un monto
igual a ia PCE durante el tiempo de vida del activo.

La PCE a 12 meses es la porcidn de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre

un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior
a la fecha de reporte.
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Medicion de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de
la siguiente manera:

+ Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte:
el valor presente de fodos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (ej. la
diterencia entre los fiujos de efectivo adeudados al Banco de acuerdo con el
contrato y los flujos de efective que el Banco espera recibir);

+ Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
al valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados:

+  Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractual que son adeudados al Banco en el caso que se
ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir; y

+ Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al
tenedor menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Los activos financieros que estan deteriorados son definidos por la NIIF @ de manera
similar a los activos financieros deteriorados bajo NIC 39.

Definicién de incumplimiento
Bajo NIIF 9, el Banco considerara un activo financiero en incumplimiente cuando:

« Espoco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
al Banco, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar colateral (en
el caso que mantengan); o

+ Eldeudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion crediticia
material. Los scbregiros son considerados como morosos una vez gque el cliente
ha sobrepasado el limite recomendado o se le ha recomendado un limite menor
gue &l saldo vigente.

Esta definicion es ampliamente consistente con la definicidn que se espera sea
utilizada para fines regulatorios desde el 1 de enerc de 2018.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco considerara
indicadores que son:

+ Cualitativos - g]. incumplimiento de cldusulas contractuales

= Cuantitativos - ej. estatus de morosidad y no pago sobre ofra obligacion del mismo
emisor al Banco; y

* Basado en datos desarroilades internamente y obtenido de fuentes externas
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Los insumos utilizados en la evaluacidon de si los instrumentos financieros se
encuentran en incumplimiento y su impartancia pueden variar a través del tiempo para
reflejar cambios en circunsiancias.

incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Bajo NIiF 8, cuando se determina si el riesgo de crédite de un activo financiero ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, el Banco
considerara informacion razonable y sustentable que sea relevante vy esté disponible
sin cosio o esiuerzo desproporcionado, incluyendo tanto informacion y analisis
cuantitativo y cualitativo, basados en la experiencia histérica y evaluacidn experta de
credito del Banco incluyendo informacion con proyeccién a futuro.

El Banco espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de
crédito para exposicion comparando entre:

+ La probabilidad de incumplimiento (Pi) durante la vida remanente a la fecha de
reporte; con

« La Pl durante la vida remanente a este punto en ei tiempo la cual fue estimada a
momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

Calificacién de Riesgo de Crédito

El Banco asignara cada exposicién a una calificacién de riesgo de crédito basada en
una variedad de datos gue se determine sea predictiva del Pl y aplicando juicio de
credito experto, ef Banco espera utilizar estas czlificaciones para propositos de
identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito bajo NIIF 9. Las
calificaciones de riesgos de crédito son definidas utilizando factores cualitativos vy
cuantitatives que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar
dependiendo de la naturaleza de ia exposicion y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo
de pérdida incremenie exponenciaimente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora y para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las
calificaciones 1 y 2 sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las
calificaciones 2 y 3.

Cada exposicion sera distribuida a una calificacién de riesgo de crédito al momento
de reconocimiento iniciai basado en informacion disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estardn sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicién a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la Pl

Se espera que las czlificaciones de riesgo de crédito sean el insumo principal para
determinar la estructura de término de la Pi para las diferentes exposiciones. El Banco
tiene la intencién de obfener informacién de desempefio y pérdida scbre las
axposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccion o regidn, tipe de producto
y deudor asi como por la calificacion de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la
informacion comprada con agencias de referencia de crédito externas también puede
ser utilizada.
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El Banco disefid y prob6é modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y
generar estimados de la Pl sobre la vida remanente de las exposiciones y como se
espera que estas cambien en transcurso del tiempo.

Se espera que este analisis incluya la identificacion y calibracién de relaciones enire
cambios en las tasas de pérdida y los cambios factores macre econémicos clave, al
igual que un andlisis profundo del impacto de otros factores (gj. experiencia de
diferimiento) sobre el riesgo de pérdida. Para la mayoria de las exposiciones, los
indicadores macro econémicos clave generalmente incluyen: crecimiento del producto
interno bruto (PIB), crecimiente del indice mensual de [z actividad econdémica (IMAE),
tasa de interés de referenciz y tasa de desemplieo.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el anélisis puede extenderse
a mercancia relevante y/o precios de bienes rafces.

El Banco tiene la intencién de formular una vision “caso a caso” de las proyecciones
futuras de las variables econdmicas relevantes asi como un rango representative de
otros escenarios de proyeccidén basados en las recomendaciones del Comité de
Riesgo Integral y el Comité de ALCO del Banco y de expertos en economia, tomando
en consideracion una variedad de informacion externa actual y proyectada. El Banco
planea utilizar estas proyecciones para ajustar sus estimados de la PI.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

L.os criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varia dependiendo del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la Pl y
factores cualitativos, incluyendo limites basados en morosidad.

El Banco espera determinar que una exposicion a riesgo de crédito refleja un
incremento significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modeios
cuantitativos del Banco, la Pl durante la vida remanente refleja un incremento superior
a un porcentaje o rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible,
experiencia histérica relevante, el Banco puede determinar que una exposicién ha
incrementado significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores
cualitativos particulares que considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se
refiejaria completamente de otra forma por medio de un anélisis cuantitativo oportune.

Como limite, y segin lo requerido por NiIF 9, el Banco considerara presuntamente
gue un incremento significativo en riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando un
activo presenta morasidad por mas de 30 dias. El Banco espera determinar el periodo
de morosidad contando el nimero de dias desde la fecha de pago mas reciente en la
cual ef pago compieto no ha sido recibido.,
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El Banco tiene la intencion de monitorear la efectividad de los criterios uiilizados para
identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones
reguiares que confirmen:

+  Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
credito antes de que una exposicién se encuentre en estado de incumplimiento;

+ Los criterios no estén alineados a un punto en el tiempo cuando el activo presente
morosidad de 30 dias; vy

- No hay volatiidad imprevista en la reserva de préstamos derivada de
transferencias entre la Pl a 12 meses (etapa 1) y Pl durante la vida del instrumento
{etapa 2).

Insumos en la medicién de PCE
Los insumos clave en la medicién del PCE son usualmente las estructuras de términos
de ias siguientes variabies:

+ Prebabilidad de incumplimiento (PI)
+ Perdida dado el incumplimiento (PDI)
+ Exposicion ante el incumplimiento (El)

Por lo general, el Banco espera derivar estos parametros de modelos estadisticos
internos y otros datos histéricos. Seran ajustados para reflejar informacién con
proyeccidn a futuro segin se describe anteriormente.

Insumos en la medicién de PCE

Los estimados de Pl son realizados una vez al afio, en la cual el Banco espera calcular
los modelos estadisticos de ecalificacién, y evaluados usando herramientas de
calificacion adecuadas a las distintas categorias de contraparte y exposicion. Se
espera que estos modelos estadisticos estén basados en datos compilados
internamente compuestos tanto de faciores cualitetivos como cuantitativos.
Informacién de mercado, en el caso que esta esté disponible, puede ser utilizada para
determinar la Pl para grandes contrapartes corporativas. Si una contraparte o
exposicidn migra entre categorias de calificacién, entonces esto resultarda en cambio
en el estimado de lz Pl asociadz. Las P! seran estimadas considerando los
vencimientos contractuales de las exposiciones y las tasas de prepago estimadas.
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ta PDi es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. El Banco
planea estimar los parémetros del PDi basado en un histérico de tasa de recuperacion
de reclamos en contra de confrapartes en estado de incumplimiento. Se espera que
los modelos de PDI consideren la estructura, colateral, nivel de preferencia dei
reclamo, industria de la contraparte y costos de recuperacién de cualquier garantia
integral para el activo financiero. Para los préstamos respaldados por propiedad
comercial, el ratio de valor de la garantia “Loan to Value™ (LTV) es usualmente un
parametro ciave para determinar PDI. El Banco espera calibrar el estimado de la PDI
para diferentes escenarios economicos y, para préstamos hipotecarios, para reflejar
posibles cambios en los precios de las propiedades. Seran calculados sobre una base
de fiujos de efectivo descontados utilizando la tasa de interés efectiva original de los
préstamos como factor de descuento. La PDi puede diferir de las cifras utilizadas para
propositos regulatorios. Las diferencias principales se relacionan a: la eliminacién de
impaosiciones regulatorias y supuestos de calibracién en casos de recesidn, inclusion
de informacion con preyeccion a futuro y el uso multiples escenarios econémicos vy la
tasa de descuenio utilizada.

- La El representa la exposicidn esperada en el evento de incumplimiento. E! Banco

espera determinar el El de la exposicién actual a la confraparte y los cambios
potenciales a la cifra actual permitidz baje contrato, incluyendo cualquier amortizacion.
La PDl de un activoe financiero sera el valor en libros bruto al momento del
incumplimiento. Para compromisos de préstamos y garantias financieras, el PDI
considerara el monto previsto, asi como futuros montos potenciales que puedan ser
retirados o repagados bajo el contrato, los cuales seran estimados basados en
observaciones histéricas y proyecciones. Para algunos activos financieros, el Banco
espera determinar PDI por medio de modelo de rangos de resultados de exposicién
posibles en varios puntos en el tiempo utilizando escenarios y técnicas estadisticas.
La PDIi puede diferir de la utilizada para propdsitos regulatorios. Las diferencias
principales se relacionan a: solo compromisos irrevocables pendientes inciuidos para
propésitos contables, eliminacién de ajustes de sesgo conservador, supuestos de
calibracién por recesion, y ajustes para eliminar cualquier exceso sobre el monto
maximeo contractual.

Segun lo descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un méaximo de Pl a 12 meses para
activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha incrementade significativamente, el
Banco medira el PDI considerando el riesgo de incumplimiento sobre el periodo
maximo contractuai (incluyendo cualquier opcidn de extensién del deudor) sobre el
cual se expone al riesgo de crédito, aun cuando, para propdsitos de administracion de
riesgo, el Banco considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo se
extiende a la fecha a [a cual el Banco tiene el derecho para requerir el page de un
adelanto o terminar el compromiso de préstamo o garantia.

Para sobregiros comerciaies y faciiidades de tarjetas de crédito que incluyen tanto un

présiamo y un componente de compromiso pendiente, el Banco medira la PCE sobe

&l periodo mas largo que el periodo coniractual maximo si la habilidad del Banco o

para requerir el repago y cancelar el compromiso pendiente no limita su exposicién a

pérdidas de crédito al periode de notificacion contractual. Estas facilidades no tienen

un termino fijo o estructura de repago y son administrados sobre una base colectiva.
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Ei Banco puede cancelarlas de inmediato pero este derecho contractual no es
utilizado por la administracién en el dia a dia, ya que solo se utiliza cuando el Banca
es consciente de gque existe un incremento en riesgo de crédito al nivel de la
operacion. El periodo més largo sera estimado tomando en consideracian las acciones
para administrar el riesgo de crédito que el Banco espera realizar y que sirven para
mitigar el PCE. Estos incluyen reducciones en limites, cancelacién de operaciones y/o
conversién del saldo restante en un préstamo con periodicidad de pagos fija.

Proveccidn de condiciones futuras

Bajo NIIF 8, el Banco incorporaréd informacion con proyeccidn de condiciones futuras
{anto en su evaluacién de si ei riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial y en su medicién de PCE. Basado
en las recomendaciones del Comité de Riesgo de Mercado dei Bance, expertos
economicos y consideracién de una variedad de informacién externa actual y
proyectada. El Banco tiene la intencion de formular una la proyeccién de las variables
economicas relevantes al igual que un rango representativo de otros posibles
escenarios proyectados. Este proceso involucra el desarrollo dos o0 mas escenarios
econdmicos adicionales y considera las probabilidades relativas de cada resultado.

La informacién externa puede inciuir datos econdmicos y publicaciones de
proyecciones por entes gubernamentales y autoridades monetarias en los pafses en
los que el Banco opera, organizaciones supranacionales como la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OECD) y el Fondo Monetario Internacional,
y proyecciones académicas y del sector privado.

Se espera que el caso base represente el resultado més probable y alineado con |a
informacion utilizada por el Banco para otros propdsitos, como la planificacion
estratégica y presupuesto. Los otros escenarios representarian un resuftado més
optimista y pesimista. El Banco también planea realizar periédicamente pruebas de
tensién de impacto extremo para calibrar la determinacién de estos otros escenarios
representativos.

El Banco se encuentra en el proceso de identificar y documentar gufas claves de
riesgo de credito y pérdidas de crédito para cada portafolic de instrumentos
financieros vy, usando un zandlisis de datos historicos, estimar las relaciones entre
variables macro econdmicas, riesgo de crédito y pérdidas crediticias.

Evaluacion preliminar de impacto
El impacto mas significativo en los estados financieros del Banco ocasionado por la
implementacién de NIF 9 es los nuevos requerimientos de deterioro.

£l Banco considera que es probable que las pérdidas por deterioro aumenten y se

vuelvan mas volétiles para los instrumentos bajo ia nueva metodologia de pérdidas
crediticias esperadas de NIIF 9.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

La evaluacién preliminar del Banco indica que la aplicacion de los requisitos de
deterioro del NIiF 9 al -31 de diciembre de 2017 impactarén las reservas de
instrumentos financieros que incluyen depésitos colocados, cartera de crédito v
valores a costo amoriizado al 1 de enero del afio 2018 con incrementos
aproximadamente en un rango B/.3.2 a B/.3.8 millones en comparacién con las
pérdidas por deterioro segun NIC 39.

Clasificacién — Pasivos financieros .
La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para ia
clasificacion de los pasivos financiercs.

No cbstante, bajo la NIC 39 todos los cambios en el valor razonable de los nasivos
designados como a VRCR se reconocen en resultados, mientras que bajo la NilF 8
estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente
manera:

+ El importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambics en el
riesgo de crédito del pasivo se presenta en el otro resuitado integral; y
* Elimporte restante del cambio en el valor razonable se presenta en resuitados.

Ei Banco no ha designado ningun pasivo a VRCR y no tiene intencién de hacerlo. La
evaluacion preliminar el Banco indicd que no existirfa ninglin impacto material si se
aplicaran los requerimientos de la NIIF 9 relacionados con la clasificacién de los
pasivos financieros ai 1 de enero de 2018.

Revelaciones

La NHF 9 requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecto de la
contabilidad de coberturas, el riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas.
La evaluacion preliminar del Banco incluyd un analisis para identificar brechas de
datos en los procesos actuales y el Banco planea implementar los cambios en el
sistema y los controles que cree seran necesarios para capiurar los datos requeridos,
antes de la emisién del primer estado financiero que incluya ta NIIF 9,

Impacto en la planificacion de capital

El impacto principal sobre el capital regulatoric del Banco surge de los nuevos
requerimientos para el deterioro de la NIIF 9, el cual se afecta a través de las utilidades
no distribuidas en el capital primario. Segun los analisis efectuados, nuestro capital
regulatorio podra disminuir aproximadamente 100 puntos béasicos respecto al 31 de
diciembre de 2017.

Transicion

Laos cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de la NIIF 8 por lo
general se aplicaran retrospectivamente, con excepcién de lo siguiente:
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
El Banco planea aprovechar la exencién que le permite no re expresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de clasificacién
y medicién (incluido el deterioro). Las diferencias en los importes en libros de los
activos y pasivos financieros que resuitan de la adopcion de la NIIF 9 por lo general
se reconoceran en ias ganancias acumuladas y reservas al 1 de enero de 2018.

+ NHF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar cémo, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, inciuyendo la NIC 18 /ngresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIIF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcién anticipada permitida.

El Banco concluyé la evaluacidn y para el tipo de operaciones que realiza no se
identificd impacto con [a adopcién de esta norma.

+  NIIF 16 Arrendamientos. El 13 de enero de 2016 se emitié ta NIIF 16 Arrendamientos,
la cual reemplaza la actual NIC 17 Arrendamientos. La NIiF 16 elimina la clasificacion
de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o arrendamientos
financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son
reconacidos de forma similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de ios pagos futuros de arrendamiento y
se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto
con inmuebles, mobiliario y equipo. La NiiF 16 es efectiva para los periodos anuales
que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida
para entidades que también adopten la NIIF 15 — ingresos de Coniratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcion
de esta norma tendra sobre los estados financieros.

Usc de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracién del Banco en la preparacidn de los estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan ia aplicacién de las politicas contables y ias cifras reportadas de ios
activos, pasivos, ingresos v gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
consideren razonables bajo las circunstancias.
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{(4) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacién
La administracidn del Banco evaida la seleccidn, revelacién y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacion de las politicas contables
se detallan a continuacion:

(a)

(%)

(c)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus carteras de préstamos en la fecha de cada estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o
cartera de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del afio. Al determinar
si una perdida por deterioro debe ser registrada en el estado de utilidades integrales, el
Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacion observable gue indique que
existe una reduccién del valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de efectivo
futures estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios o condiciones econdmicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones usadas
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efective futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida vy la
experiencia actual de pérdida.

Valor Razonable de Instrumentos Derivados

El'valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos son determinados usando técnicas de valorizacion. Cuando las técnicas de
valoracidn (por ejemplo, modelos) son usadas para determinar los valores razonables,
ellas son validadas y revisadas periédicamente por personal calificado independiente del
area que las cred. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y
los modelos son calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacién actual
y precios comparatives del mercado.

En la medida posible, los modelos usan solamente informacion observable; sin embargo,
areas tales como riesgo de crédito (propio y de Ia contraparte), volatilidades y
carrelaciones requieren de estimaciones por la Gerencia. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de

los instrumentos financieros.

Deterioro de Inversiones Disponibles para la Venta

El Banco determina que las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando
ha habido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de
su costo. Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera detemisor, desempefio de lz industria y el sector, cambios en ia
tecnologia y en flujos de efectivo operativos y financieros.
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(4) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacidn
(d} Impuesto sobre la Renta

El Banco est sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se requieren
estimados significativos al determinar la provision para impuesto sobre la renta. Hay
transacciones y caiculos para los cuales la determinacion del Gltimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios. Cuando el resultado final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran
ia provisién por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos en el periodo en el cual
se hizo dicha determinacidn.

(8) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas _
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compafiias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 31 de diciembre de 2017 vy por el afio terminado en esa fecha, los saldos y transacciones
con partes relacionadas se resurnen asi:

Directores y Personal Companias
Gerencial Clave Relacionadas
2017 2018 2017 2016

Activos:
Depésitos en bancos 0 0 _2237218 _1.703481
Valores a valor razonabie con

cambios en resultado ] 0 _5071402 _ @
Préstamos por cobrar 549,579 1514044 17215444 13.401,800
intereses acumulados por cobrar 1.615 2 840 76,216 48,398

Al 31 de diciembre de 2017, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.

Directores y Personal Companias
Gerencial Clave Relacionadas
2017 2016 2017 20186
Pasivos: :
Depdésitos 2 la vista y de ahorros 1,272,246 1,200,199 2,603,490 1,676,928
Depdsitos a plazo 1.848.500 2.081120 32722227 28,482,331
3,220,746 3.281.319 35325717 30.159.259
Intereses acumulados por pagar 3,027 4512 86,551 60,291
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7

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién
Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
2017 2018 2017 2018
ingresos por intereses:
Préstarnos 23173 90,952 1.035652 _ 658874
Inversiones en valores Q 0 94.843 0
Gastos por intereses:
Depositos 70.067 655,585 843,748 809,959
Gastos generales v administrativos:
Servicios de corresponsalia y oifros 0 0 132,000 132,000
Servicios externos 66,783 65,458 203,450 181,975
Dietas 118,050 103,400 0 0
Salarios 805,888 982 901 0] 0
Totales 991.721 1.151.759 335,450 313.975

El Banco mantiene depésitos de Banco BCT, subsidiaria de Corporacion BCT, por la suma de
B/.1,822,217 (2016: B/.1,280,910). Adicionalmente, el Banco mantiene una carta promesa de
pago por B/.8,400,000, emitida por Banco BCT, para respaldar operaciones de crédito. El
Banco no ha otorgado beneficios de largo plazo a sus directores o a su personal gerencial

clave.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacidn para propésitos

de conciliacién con el esiadao de flujos de efectivo:

Efectivo y efectos de caja

Depositos a la vista en bancos locales

Depdsitos a [a vista en banco extranjero

Depdsitos a plazo bancos locales

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos

en banco

Valores Comprados Bajo Acuerdo de Reventa

2017 2016
1,070,128 1,006,440
7,560,849 7,788,878

37,300,774 77,050,502
20,000,000 25.400.000
65931751 11124582

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa ascendian a B/.2,337,803, (2018: B/.0) los
cuales tienen fecha de vencimienio en enero de 2018 y estdn garantizados con instrumentos

de deuda piblica del gobierno de Costa Rica.

El movimiento de los valores comprados bajo acuerdo de reventa se resume a continuacion:

Saldos al inicio del afic
Compra

redencion

Saldoes af final del afo
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Inversién en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores a valor razonahle con cambios en resultados

La carterz de valores a valor razonabie con cambios en resultados ascendis a B/.12,668,953
y estaba compuesta por fondos extranjeros de renta variable con tasas que oscilaban entre
2.23% y 2.48%. El movimiento de los valores a valor razonable con cambio en resultados se

resume a continuacion:

017 2018
Saldos al inicio del afio 0 0
Compra 64,000,000 33,062,562
Redencién (61,500,000) (33,082,562)
Cambios en el vaior razonable 168,853 0
Saldos al final del afio 12.669,853 0
Valores disponibles para la venta
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacion
2017 2016
Valores comercizles de renta fija, locales 0 1,299,945
Bonos corporativos, locales 7,998 0
Bonos corporatives, extranjeros 32.894 126 0
Total 33,002,125 1,299,045

El movimiento de las ganancias o pérdidas no realizadas se inciuye en el estado de utilidades
integrales. El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacién:

2017 2018
Saldos al inicio del afio 1,298,045 5,301,764
Compra 58,729,600 1,300,000
Redencién , (27,021,595)  (5,300,000)
Amortizacién 0 (1,629)
Reserva para valuacion de inversiones en valores (5.825) {(190)
Saldos al final del afio 33.002,125 1.299.945
Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no ha registrado reservas por deteriore para los valores
disponibles para la venta y no se han reconocido ganancias o pérdidas por ventas.
Valores mantenidos hasta su vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan a continuacion:
2017 2018
Bonos corparativos, locales 0 1,417,100
Papei comercial, locales 6 975,728 0
Total _6975728 1.417.100
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{8} Inversion en Valores, continuacion

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento se resume a continuacién:

Szldos al inicio del afo
Compra

Redenciones y amortizacianes
Saldos ai final del arfio

{3) Préstamos

2017 2016
1,417,100 700,000

14,000,000 61,000,000

(8,441.372) (60.282.900)

6,975,728 1,417,100

La distribucidn por actividad econdmica de la cartera de préstamos se resume a continuacidn:

Sector interno:
Comercio
Servicios
Construccion
Agricultura y ganaderia
Consumo
Industria
Sobregiros

Total sector intermo

Sector externo:
Comercio
Servicios
Consiruccion
Agricultura y ganaderia
Consumo
industria
Sobregiros

Total sector externo
Total de préstamos

2017 2016
73,800,058 88,454,262
63,133,868 56,964 658
16,398,749 8,641,831
42,169,173 39,282,543

2,781,305 3,074,662
24 502,316 24,209,628
1.961,100 1,515.271
224 746 569 232.192.855
139,724,906 166,278,441
110,472,250 101,934,082
42,750,179 44,644,739
55,752,348 55,822,956
4,662,716 3,165,563
47 269,710 49,942,454
1,898.456 2.144.245
402.530.565 423.832.460
B27.277.134 636.125.315

El Banco mantiene un total de B/.275,385,859 (20186: B/.305,805,751)

garantizados con efectivo en el mismo Banco.

en préstamos

El mevimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Saldos al inicio del afio
Provision cargada a gasto
Castigos

Recuperaciones

Saldos al final del afic
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8,452,878 10,158,697
5,944,972 1,085,501
(9,135,729)  (3,077,580)

868,150 286.260
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Préstamos, continuacion

El total de la certera incluye préstamos renegociados por un monto de B/.13,332.135
(2016: B/.21,148,343).

La administracién del Banco ha establecido una reserva individual de B/.3,032,562 (2016:
B/.7,760,724) de acuerdo a la estimacion de pérdidas de los préstamos clasificados,
considerando la estimacion del valor de [as garantias existentes. Ademas, ha constituido una
reserva colectiva de B/.3,097,709 (2016: B/.692,154) por lo cual el monto total de ia reserva es
de B/.6,130,271 (2016: B/.8,452,878).

(10)

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto

La propiedad, mobiiiario, equipo v mejoras se resumen a continuacion

Costo:

Saldo al inicio del ario
Compras

Ventas y descartes
Szldo al finat del afne

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del afio
Gasto del afic

Venias y descaries

Saldo a final del afio

Saldo neto

Costo:

Saido al inicio del afo
Compras

Ventas y descartes
Saldo al final del afio

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del afio
Gasto del ano

Ventas y descartes

Saldo a final del afio

Saldo neto

2017
Mobiliario vy Equipo Chras de
Edificio Meioras equipo rodante arte Total
4,778,500 1,781,473 2,403,525 266,178 13,959 9,253,633
0 560,471 189,961 119,748 0 870,181
0 {625) (246,607) {152 887) 0 _(400,119)
4,778,500 2,351,319 2.348.879 233.038 13958 9,723685
119,483 391,619 1,481,893 174,388 0 2,167,383
118,462 183,776 310,154 51,008 0 664,400
0 {105) {246.607) (123,988) 0 _(370.698)
238,925 575,290 1,545,440 101,412 0 24610867
4.538.575 1776.028 801438 131628 _13.959 7.282.630
2018
Mobiltario y Egquipo Obras de
Edificio Mejoras equingc rodante arte Total
4,778,500 1,722,823 2,189,208 265178 13,858 8,970,666
0 63,650 354,48¢ 0 0 423,139
0 0 (140,172} 0 0 _(140172)
4.778 500 1.791.473 2,403,525 266.176 13,958 8,253.633
0 227535 1,285,291 128,265 0 1,841,091
119,483 164,084 336,774 46,123 0 566,444
0 0 {140.172) 0 0 _{140172)
118,483 391.81¢ 1.481.883 174,388 0 2.187.363
4,659,037 1396854 821832 -21,788 13859 7.086.270
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{11) Bienes Adjudicados para la Venta

Los bienes adjudicados para la venta estan representados por los siguientes activos:

Edificacion

Terrenos

Sub total

Menos provisidn por deterioro
Total de bienes adjudicados

El movimiento de ia provisién por deterioro se detalla a continuacién:

Saldo &t inicic del afio
Provisién cargada a gasto
Pérdida por deterioro
Saldo al final del afio

(12) Otros Activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

Cuenta por cobrar

Partidas en transito

Gastos pagados por anticipado

Aplicaciones tecncidgicas, netas

Acuerdo de compras de divisas a plazo (Nota 20)
Adelanto a mejoras y compras de mobiliario
Otros cargos diferidos

Fondo de cesantia

Otros aclivos

Total

A coniinuacién, se detalla el movimiento de las aplicaciones de tecnoldgicas:

Costo

Saldo al inicio del afio
Aumento

Saldo al final del ano

Amortizacién

Saldo al inicio del afio
Amortizacion del afio
Saldo al finat del afio
Saldo neto al final del afio
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2017 2016
156,352°  .156,352
5535181  3.526,988
5,691,533 3,683,340
(376.862) 0
5314871  3,683.340
2017
0
450,000
(73.338)
376,662
2017 2016
1,650,564 906,526
11,798 279,362
575,392 1,008,714
378,148 173,100
0 54,979
360,893 333,392
74,756 161,961
243,747 236,573
355,971 371,442
3,651,269  3.524.049
2017 2016
2,356,003 2,032,085
869,689 323,918
3225692 2,356,003
2,182,903 1,583,510
664.641 599.393
2.847.544  2.182,903
378148  _173.100
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{13) Depdsitos de clientes

La distribucion de los depdésitos de clientes es la siguiente:

2017 2016
Depdsiios a la vista local 35,321,879 18,708,752
Depositas a la vista extranjero 87,192,908 107,183.765
Total de depdsiios a la vista 122,514,787 123.890.,527
Depositos de ahorros local 6,879,447 13,817,383
Depdsitos de ahorros extranjero 255754656 _ 29,523,927
Total de depésitos de ahorros 32.554.913 43,341,310
Depdsitos a plazoe local 88,318,875 52,295,344
Depdsitos a plazo extranjero 431,923,785 455,854,235
Total de depésitos a plazo 520,242 660 508.149.639
Total £§75.312.360 £675.381.476

Los montos pignorados de los depésitos de los clientes se desglosan de la siguiente forma:

2017 2016
Depositos a la vista extranjero 6.000 6.000
Total de depdésitos a la vista £.000 £.000
Depésitos de ahorros loca!l 56,000 66,000
Depdsitos de ahorros extranjero 18.000 8.000
Total de depdsitos de ahorros 74.000 72.000
Depdsitos a plazo local 38,219,565 28,656,738
Depdsitos a plazo extranjero 240.980,358 279,288.879
Total de depdsitos a plazo 279,199,923 307.945617
Total 279.279.923 308.023.617

(14} Valores Comerciales Negociables

El Banco fue autorizado, segin resolucion SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por
la Superintendencia del Mercado de Valores de [z Republica de Panama, a ofrecer mediante
Oferta Pulblica, valores comerciales negociables (VCN's) por un valor nominal de hasta
8/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emision. Los VCN's seran
emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,000 o
sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus necesidades
y demanda del mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que dependera
del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensuaimente. Los VCN’s no podran ser redimides anticipadamente.
por el Banco. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del Banco.
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{14) Valores Comerciales Negociables, continuacion
A coniinuacion, se detsllan ios VCN’'s emitidos al 31 de Diciembre de 2017:

39

2017
Tasa de Valor en
Descripcién Fecha de Cologacidn Vencimiento Interés Libros
Serie U 12 de enero de 2017 7 de enero de 2018 3.825% 3,030,000
Serie V 1€ de enero de 2017 14 de enero de 2018 3.825% 1,000,000
Serie W 27 de enero de 2017 22 de enero de 2018 3.525% 1,000,000
Serie X 20 de marze de 2017 15 de marzo de 2018 3.625% 500,000
Serie Y 7 de abril de 2017 2 de abril de 2018 3.625% 1.000.000
~6.530.000
2016
Tasa de Valor en
Descripcion Fecha de Colocacidn Vencimiento Interés Libros
Serie P 8 de enero de 2016 2 de enero de 2017 3.25% 1,000,000
Serie Q 18 de enero de 2016 12 de enero de 2017 3.25% 2,500,000
Serie R 23 de marzo de 2018 18 de marzo de 2017 3.25% 1,000,000
Serie S 16 de junio de 2018 11 de junio de 2017 3.50% 1,000,000
Serie T 28 de junio de 2016 23 de junio de 2017 3.50% 2,275,000
—L.775,000
(15} Financiamientos Recibidos
Las ohligaciones con ofras instituciones financieras se detallan a continuacion:
2017 2016
Obligaciones por pagar a entidad financiera exiranjera, sin
garantias, con vencimiento en el 2017 y tasa de interés anual
de 4.3801% (2015: 3.8634%) (Libor a 6 meses mas margen) 4] 1,500,000
Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
" garantias, con vencimiento en el 2022 y tasza de interés anuai
de 4.80583% (2016: 4.59894%,) (Libor a & meses mas margen) 10,714,288 12,857,144
Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, con
garantias, con vencimiento en noviernbre 2018 y tasa de interés
anual entre 1.9074% y 1.8799% (2018: 1.4989% y 1.5666%)
{libor a 8 meses mas margen) 3,498,940 9,599,894
Obligaciones por pagar a entidad financiera exranjera, sin
garantias, con vencimiento en el 13 de junio de 2017 y tasa de
interes anual de 3.0482% (Libor a 6 meses mas margen) 0 1.000.000
14214228 24,957,038

El Banco no ha tenido incumplimiento de principal interés u ofras clausulas contractuales con
relacidn a los financiamientos recibidos.
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{18)

Otros Pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacién:

2017 2016
Provisiones laborales 871,001 864,092
Prestaciones laborales 50,606 52,090
Comisiones por diferir 0 174,670
Otras provisiones . 493 663 724,240
Impuesto por pagar 587,338 391,749
Cuentas por pagar 726,180 367,725
Partidas en transito 1,930,511 272,800
Acuerdos de compra de divisas a plazo 0 46,246
Oftros pasivos 403.065 600,794
Total 5062374 = 3495307

Acciones Comunas

El capital social autorizado del Banco est4 representado por B/.2,500,000 (2016: B/.2,500,000)
acciones comunes y nominativas en circulacién con vator nominal de B/.10.00 (2016: B/.10.00)
cada una, para un total de B/.25,000,000 (2016: B/.25,000,000).

Durante el afio 2017, se pagaron dividendos por B/.4,626,697 (2016: B/.6,827,546) que
corresponde a B/.1.85 (2016: B/.2.73) por accién en circulacién. De estos dividendos
B/.328,697 (2016: B/.427,546) corresponde a impuesto sobre dividendos.

El pago de dividendos fue autorizado en reunién de Junta de Accionista celebrada el 10 de
marzo de 2017.

En reunién de Junta Directiva celebrada el 20 de marzo de 2018, se autorizd el pago de
dividendos por ia suma de B/.8,350,838.25.

Compromisos y Contingencias
Los compromisos y contingencias se detallan como sigue:

2017 2016
Cartas de crédito respaldadas por garantias reales y
fiduciarias 3,019,184 7,850,317
Promesas de pago 863,518 6,436,684
Garantias emitidas 250,000 361,760

4,132,702 14.648,761

El Banco, por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos, confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee promesas de pago y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacion con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 31 de diciembre
de 2017, ei Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio
conireladas fuera del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no esta involucrado en litigio alguno que sea probable
que origine un efecto adverso significativo al Banco, a su situacién financiera o en sus
resultados de utilidades integrales.
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{18} Compromisos y Contingencias, continuacion

{19)

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fachas durante los proximos afes. E
valor de los canones anuaies de arrendamiento para los préximos cinco afios es el siguiente:

Afo Monto

2018 218,481
2019 202,087
2020 202,087
2021 202,087
2022 202,087

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, dentro del gasto de alquiier por
B/.378,919 (2016: B/.359,520), se registrd gasto de alquiler de inmueble por B/.131,793 (2018:
B/.185,039).

Entidades Estructuradas Ne Consolidadas

La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en las cuales &l Banco no
mantiene una participacidn, pero actlia como patrocinador de la misma. El Banco se considera
como patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento:

Participacidn Mantenida

Tipo de Entidad Estructurada Naturaleza y propésite por el Banco
Vehiculos separados: Generar comisiones por el servicia de administracién y | Ninguna.
- Fideicomisos de garantfa, custodia de activos en respalde de terceros.

administracidon y custodia
Creado en respaldo a terceros en concepto de
financiamientes garantizados por actives cedides.
Estos vehfculos son financiados a través de los activos
cedidos en garantia por los terceros.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no mantiene ninguna obligacién contractual de brindar
apoyo financiero o de otro tipo a estas entidades estructuradas no consolidadas. El Banco
provee servicios de fiduciario a veintitin (21) fideicomisos de administracion (2016: diecinueve
(19) fideicomisos), mediante los cuales administra activos de acuerdo con las instrucciones del
cliente, por lo cual percibe ingresos por comisiones. Los fondos bajo administracién ascienden
a B/.150,300,656 (2016: B/.133,184,644).

El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y no esté expuesto 2
ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los fideicomisos. Los
montos de los valores recibidos en garantia, administracion y custodia, se registran con base
en su valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente
la totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar las referidas garantias. Estos
contratos se controlan por separado de las operaciones propias del Banco. Considerando a
naturaleza de estos servicios, la administracién considera que no hay riesgo de pérdidas para
el Banco.
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{20) wsmwwc?m:ﬁom Financieros Derivados

(21)

Compromisos por compra y venta de moneda extranjera

El Banco realiza algunas transacciones de compra y venta de moneda extranjera para servir
las necesidades de los clientes. El Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de
compra y venta de moneda exiranjera a través de ia aprobacién de limites de importe y
términos por cada cliente y por la adopcion de la politica de no mantener posiciones abiertas.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no mantenia suscritos contratos a plazo para la compra
— venta de moneda extranjera.

2016
Valor Nominal Valor Razonabie
Equivalente
en Moneda  Egquivalente
Moneda Extraniers en Balboas Activos Pasivos
Compras:
Euro 1,885,360 _2.008717 24979 0
Ventas:
Euro _1.885 360 _2,609,717 N ¢ 46,246

El vencimiento promedio de estos contratos era de seis meses o0 menos. El valor razonable
de los contratos a plazo para compra — venta de moneda extranjera se encuentra registrado
en las cuentas de ofros activos y otros pasivos en el estado de situacién financiera,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017, el Banco reconocié en resultados, una pérdida
acumulada por B/.8,732 producto de la valoracion a valor razonable de estos instrumentos

(2016: B/.8,733).

Contrato de Servicios de Corresponsalia y Otros .
Banco BCT, S. A. (Costa Rica), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank International,
S. A. Los términos de estos servicios estan documentados en un contrato de servicios suscrito
enfre ambas partes, por un plazo indefinido. Este contrato contempla los siguientes servicios:
efectuar y/o recibir pagos, transferencias, remesas, uso de la aplicacion de banca en linea y
cualquier otra operacién en moneda extranjera a nombre de clientes de BCT Bank International,
S. A. hacia o desde aiguna de sus cuentas abiertas fuera de Panama.

Durante los 12 meses del afio 2017, el cargo mensual por la prestacién de servicios 2 BCT
Bank International, S. A. fue de B/.9,500 (2016: B/.9,500). Adicional al 31 de diciembre de
2017, el cargo mensual por el uso de la aplicacién de banca en linea fue de B/.1,500 (2016:

B/.1,500).
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(22) Salarios, Otros Gastos de Personal y Gastos Administrativos .
El detalle de los salarios, otros gastos de personal y otros gastos administrativos se presenta
a confinuacion:

2017 2018

Salarios y gastos de personal:
Salarios y remuneraciones 3,822,521 3,902, 467
Prestaciones laborales 521,016 534,579
Bonificaciones 326,000 361,179
Prima de aniigliedad e indemnizacidn 183,782 113,403
Seguro de hospitalizacion 120,060 123,915
Otros 165.733 134 614

Total 5139112 5170.157
Gastos administrativos:
Honararios profesionales 1,091,678 1,400,707
Teléfono y comunicacién 215272 217,125
Reparacién y mantenimiento 302,482 285,990
Propaganda y promocion 56,453 65,945
Vigilancia y seguridad 151,060 148,796
Dietas 119,050 103,400
Viajes 114,083 122,141
Luz y agua 82,076 79,548
Seguros 50,431 56,479
Legales 7,890 26,618
Capacitacion 15,759 27,558
Cuotas y suscripciones 32,432 38,504
Papeleria y dtiles de oficina 32,082 39,176
Transparte y combustible 33,180 28,714
Aseo vy limpieza : 55,985 60,181
Otros 302,678 473.486

Total 2.662,602 _3,185.368

(23) Impuesto sobre la Renta

.Las declaraciches del impuesto sobre la renta del Banco constituidas en la Republica de
Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios. De acuerdo a regulaciones fiscales
vigenies, [as companias incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre
la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados
sobre depositos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de
las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores vy
negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A,
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{23)

impuesio sobre la Renta, continuacién

El impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panama, deberan calcular el impuesto de acuerdo 2 la tarifa Vigente de 25%.
Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mii Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor
entre:

a. Larenta neta gravabile calcuiada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, los cuatro
puntos sesenta y siete por ciento (4.67%)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesio sobre la Renta deberan pagarse en tres Umaamm iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

A continuacién, se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta y el
impuesto diferido:

CAIR 2017 2018
Impuesio corriente:
Ingresos gravables operativos 16,782,253 0
Determinacién de renta gravable operativa
(4.67%) 783,731 0
Impuesto sobre la renta (25%) 195,833 Q

A continuacidn, se presenta la compasicion del gasto de impuesto sobre la renta:

2017 2016

impuesto corriente:

Impuesto sobre la renta tradicional 0] 558,480

impuesio sobre la rente CAIR 195,933 0
impuesto diferido:
Originacidn y reversién diferencias

temporales 378,387 {216,318}
Total gasto de impuesto sobre la renta _ 574320 342 164
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{23) Impuesto sobre la Renta, continuacion
Conciliacién de.la utiiidad antes del gasto por impuesto sobre Ia renta:

2047 2016
Utilidad neta financiera ‘ 2,257,555 5,813,173
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (34,155,361) (36,433,501)
Costos y gastos no deducibles 34,195,086 31,988.985
(Pérdida) ganancia de renta neta gravable 2,297,280 _ 1.368.657
Impuesto sobre ia renta 574.320 342,164
Tasa efectiva del impuesto sobre |a renta:
2017 2618
Utllidad antes de impuesto sobre la renta 2257555 5813173
Gasto del impuesto sobre la renta 547320 342,164
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta _.24.24% 5.89%

El impuesto diferido es calculado para todas las diferencias temporales gque se originan
principalmente de diferencias entre los tratamientos fiscales y los de contabilidad financiera
aplicados a la reserva para pérdidas en préstamos locales vy a las pérdidas fiscales acumuladas.

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

2017 2016
Impuesto diferido active producto de reserva para
pérdidas en préstamos locales 1,101,442 1.479.829
Total 1.101.442 1,472,829

En base en los resultados actuales y proyectados, la administracién del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos que se
describen en el estado de situacién financiera. La conciliacién del impuesto diferido del afio
anterior con el afno actual es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 1,479,829 1,263,513
Reconocimiento a resultados:
Reserva para pérdidas en préstamos (378,387) 216,316
Saldo al final del afo 1.101.442 1,479,829
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{24} Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en ios mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonabies usando otras técnicas de valoracion. .

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que iienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, Ia
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuesios en |a determinacién de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico. El Banco mide el valor razonable
utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la importancia de los datos de entrada
utiizadaes al hacer las mediciones:

= Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precics cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares @n mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son directa o
indirectamente abservables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
valuacion dei instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados
en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos. -

Otras técnicas de valuacidn incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
tecnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, méargenes crediticios y otras
premisas utilizadas en estimar ias tasas de descuento y precio de acciones.

El Banco ha estabiecido un marco de conirol con respecio a2 la medicién de los valores
razonables. Este marco de control incluye funciones de la unidad de Riesgo Integral y de
Auditoria Interna, las cuales son independientes z la Gerencia General y reportan directamente
a sus respectivos Comités, y tienen la responsabilidad de verificar los resultados de las
operaciones de inversiones y las mediciones de valores razonables.

Algunos controles especificos incluyen:

o Verificacion de los precios cotizados

¢ Revision y aprabacién de los procesos para los nuevos modelos y cambias a los modelos
actuales de vaiuacién

¢ Investigacion y andlisis de variaciones significativas en las valuaciones.
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(24} Valer Razonable de instrumentos Financleros, continuacion
La tabla siguiente resume el valor en libros

financieros:

Activos Financiercs
Depésitos a plazo en banco
Valores comprados bajo acuerdo
de reventa
Valores a valor razonable con
cambio en resultado
Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos al vencimiento
Préstamos, neto

Pasivos financieros
Depdsitos de clientes a pilazo
Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

y el valor razonable de los activos y pasivos

2017 2016
Vaior Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
20,000,000 20,035,532 25400,000 25415537
2,332,803 2,332,803 0 0
12,669,953 12,669,953 0 0
33,002,125 33,002,125 1,299,945 1,299,945
8,975,728 6,983,755 1,417,100 1,452,408
620.431,863 672,416,426 647.147.310 693.915.698
695412472 747440505 £75.264.355 722.083.588
520,242,660 574,542,862 508,149,639 507,769,612
6,530,000 6,530,000 7,775,000 7,775,000
14.214.228 _15598,035 _24.857.038 26.503.183
540.986.888 596.670.897 540.881.677 542.047.795
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{24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable considerando los datos de entrada y técnicas de valoracién utilizados.

Activos: \
Vealores disponibles para la venta

Medicion a valor razonable

Valores a valor razonable con cambios en

resultados

Valores disponibles para la venta

Acuerdo de compra de divisas a plazo

Pasivos:

Acuerde de venta de divisa a plazo

2017
Nivel 3 Total
33,002,125 33,002,125
12.668,853 12.669.853
45,672,078 45,672,078
Medicién a valor razonabie
2016
Nivel 3 Total
1,289,945 1,289,945
54,6878 54 979
1,354,824 _1.354.924
__ 46,246 . 48248

La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
los activas y pasivos financieros medidos a valor razonabie clasificados en la jerarquia de valor

razonable deniro del Nivel 3:

instrumento Financiero

Técnica de Valeracion y Datos de Entradas Utilizados

Valores disponibles para la venta

Instrumentos financieros derivados — Contratos a plazo
para compra/venta-de monedas extranjeras

Para inversiones en valores que se cotizan en mercadas
activos, el valor razonable es determinado por el precio de
referencia del instrumento publicade en bolsa de valores,
publicado en sistemas electrénicos de informacidn bursatit,
o provisto por proveedores de precios. Cuando no estan
disponibles los precios independientes, se determinan los
valores razonables wusando técnicas de valuacion
considerando precics de referencia de cfertas de compras
y ventas realizadas de instrumentos simiares no
observables en un mercado activo.

Modelo de fiujos descontados utilizando datos observables
de mercado, tales comao: fipos de cambio y puntos a plazo
{forward) del mercado internacional de divisas. Estos
tltimos datos son utilizados para la construccion de curvas
implicitas o tasas de descuento de cada divisa.
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(24) Valor Razonable de instrumentos Financiercs, continuacién
Al 31 de diciembre de 2017, no ha habido transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 de la
jerarquia del valor razonable para los valores a valor razonabie con cambios en resultados v

los valores disponibies para la venta.

La tabla a continuacién presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente

clasificados en el Nivel 3:

Saldo al inicio del ario
Compras
Redenciones y amortizaciones

Reserva para valuacién de inversiones en

valores
Saldo al final del afo

2017 2016
1,354,924 5,416,935
143,872,899 1,300,000
(99,719,874)  (5,361,956)
164,129 (55)
45672078 _1.354.924

La siguiente tabla muestra informacién acerca de variables no observables significativas
utilizadas al 31 de diciembre de 2017, en la medicion de los instrumentos financieros
clasificados como Nivel 3 de Iz jerarquia del valor razonable:

Dato de entrada

Valor razonable - Medida

Tipo de Técnica de significativo no Criterios o rango de de sensibilidad a los
instrumento valoracion chservable estimacion insumos
Valores Fivjos futuros de | Precie de referenciza de | Valor del instrumento | % de variacion infericr o

efectiva descontados | oferta de compras y pracio
de referencia sobre ventas
realizadas, de tituios
valores  similares  que
provienen de mercados

que na son activos

disponibles para
. la venta - deuda
de renta fija

usando precio de
referencia de oferta
de compras y valor
de titulos similares
usande precio de
referencia sobre
ventas realizadas

superior sobre los valores de

referencia. Los precics de
referencia dtilizados
usualmente presertan

precics fijos a cada fecha
especifica,

Para [as estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferentes
metodologias y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. Lz metodologia de flujos
futuros de efective descontados con base en precios de referencia de compras y ventas
realizadas de titulos valores similares, es utilizada para estimar &l valor razonable de aquelias
emisiones de deuda de entidades privadas con alto grado de liquidez y cuya cotizacion careca
de disponibilidad de informacién disponible en el mercado.

La administracion del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionado en la tabia anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en ia estimacién del valor razonable.
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{24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable de manera recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de
valoracién utilizados.

2017
Medicidn a valor razonable
Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

Depdsitos a plazo en bancos 0 20,035,532 20,035,532
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 0 5,983,755 6,983,755
Préstamos, neto 0 _B72.416.428 672 416726
0 _699435713 689435713

Pasivos financieros:
Depdsitos a plazo fijo 0 574,542,882 574,542 862
Vzlores comerciales negociables 6,530,000 0 6,530,000
Financiamientos recibidos 0 15.598 035 15,598 035

6.530.000 580140897 596.670.897

20186
Medicién a valor razonable
Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

Depdsitos a plazo en bancos 0 25,415,537 25,415,537
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 0 1,452,408 1,452,408
Préstamos, neto 0 693915698 £93.915.658
0 720783843 720,783,643

Pasivos financieros:
Depdésitos a plazo fijo 0 507,769,612 507,768,612
Valores comerciales negoctables 7,775,000 0 7,775,000
Financiamientos recibidos 0 26,503,183 26.503.183

L775000 534272795  542.047.795
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{24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datas de entrada utilizados en
los actives y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en |a jerarquia de

valor razonable dentro de los Niveles 2 y 3:

Instrumento Financiero

Técnica de Valoracién y Datos de Entrada Utilizados

Valores mantenides al vencimiento

Préstamos

Depadsitos colacados a plaze, depdsitos recibidos a plaze

de clientes

Financiamientos recibidos

Flujos de efectivo descontades utilizando unz tasa de
descuento que se conforma de la tasa libre de riesgo de
mercade, para un instrumento remanente similar.

Flujos de efectives descontades usando [as tasas de interés
actuales de mercadoc para nueves préstamos  con
vencimientos remanentes similares.

Flujos de efective descontados usande las tasas de interés
actuales de mercade para nueveos deposites con
vencimientos remanentes similares.

Flujos de efectivos descontados usando las tasas de interés
actusles de mercado para nugvas
emisiones/financiamientos con vencimientos remanentes
similares.

{25} Administracion de Riesgos de instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. l.as actividades
dei Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros incluyendo
derivados y, como fal, el estado de situacion financiera se compone principaimente de
instrumentos financieros.

Estos instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos. La Administracién del Banco
ha aprobado una Politica de Administracién de Riesgos la cual: identifica cada uno de los
principales riesgos a los cuales esta expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos conformado
por ejecutivos clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar vy administrar
prudentemente dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos riesgos.
Adicionalmente, el Banco esta sujeto z las regulaciones de la Superintendencia, respecto de
concentraciones de riesgos vy liquidez, y capitalizacién, entre otros.

La Junta Directiva dei Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para la administracién y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto
el Banco. Entre estos comités estén los siguientes: Comité Ejecutivo, Comité de Crédito,
Comité de Activos y Pasivos,
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(25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y aperacional, los cuales se describen a continuacion:

(@)

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiera propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con ios términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
econdmica. El Comite de Crédito asignade por la Junta Directiva vigila periédicamente ia
condicién financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el Banco.

A la fecha del estado de situacion financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de crédito en un deudor o grupo econdmico especifico. La méxima exposicién al
riesgo de crédito esta representada por €l monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
Como se resume a continuacion:

e Formulacién de Foliticas de Crédito:
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la adminisiracién del crédito, los cambios en |as
condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y las politicas de conocer
al cliente.

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacion.

o Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Los limites de autorizacidn de los créditos se estabiecen en atencidn a la exposicién
que mantenga el deudor con el Bance y dentro de los limites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

o [imites de Conceniracion por Deudor:
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo econdmico.
Estos limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital del
Banco.

o [imites de Conceniracion por Sector o Fajs:
Con el proposito de limitar la concentracién por actividad o industrias, se han
aprobado limites de exposicidn tomando en consideracidn la distribucion de la cartera
por sector y por riesgo pais.
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(25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédito, evalua
en forma permanente la condicién financiera de cada deudor y su capacidad de pago
para cada tipo de crédito. Al resto de los créditos que no son individualmente
significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuolas y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

Analisis de la Calidad de Cartera Crediticia

El Banco utiliza, para la evaluacion de los préstamos, el mismo sistema de
clasificacién del riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos de Panama ha
establecido para la determinacion de reservas regulatorias.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas
por deterioro mantenidas por el Banco para estos activos.

Inversiones en
Tituios de Deuda

Valores Comprados

Préstamos por Cobrar Bajo Acuerdo de Reventa

2017 2018 2017 2016 2017 20185
Maxima exposicion
Valores en libros 620431 863 B47 147 310 2,847 806 2.717.045 _ 2,337 803 Q
A costo amortizado .
Grado 1. Normal 597,603,830 614,726,012 8,975,728 1,417,100 2,337,803 0
Grada 2. Mencién especial 9,782,262 28,156,895 0 0 0 0
Grado 3. Nomal Subnormal 11,245,216 2,763,873 0 0 Q 0]
Grada 4. Dudoso 417,198 7,742,382 0 0 o} 0
Grada 5. lrecuperable 8,228 577 2,736,153 0 0 0 0
Monte bruto 827,277,134 656,125,315 6,975,728 1,417,100 2,337,803 0
Reserva por deterioro (6,130,271) (8,452.878) 0 0 0 0
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas {715,000) (825.127) Q 4] : 0 0

Vaior en libros neto 520,431 863 647 147 310 6.975.728 1417100 2,337.803 0
Dispanibles para la venta
Grade 1, Riesgo bajo a o] 45 872,078 1,299,845 2,337,803 0
Valor en libros, neto q 0 _AS 872,078 1,299,945 —2.337.803 I
No morosos ni deterioradoe
Grado 1 597,603,880 614,726,012 52,647,808 2,717,045 2,337,803 0
Grado 2 8,782,262 28,158,895 ) 0 0 o]
Total 607,386,142 642,882 907 52,647,208 2717.045 2.337.803 Q
{ndividualmente deteriorado
Grado 3 11,245218 2,763,873 a 0 0 0
Grado 4 417,198 7,742,382 0 0 0 0
Grado 5§ 8,228 577 2,736,153 a 0 0 0
Total 19,890,992 13,242 408 o} o} 0 0
Reserva por deterioro
Individual (3,032,562) (7,760,724) 0 0 0 0
Colectiva (3.067.709) (692.154) 0 0 o} 0
Total reserva por deterioro (8,130.271) (8. 452 878) 0 0 o Q
Operaciones fuera de balance
Grado 1. Riesgo bajo
Cartas de crédito 3,019,184 7,850,317
Garantias emitidas 250,000 381,760
Promesas de pago 863.518 5,436,684
Total operaciones fuera de

halance 4.132,702 14648 761
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(25} Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Tal como se detalld en el cuadro anterior, los faciores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deterioradas, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son
las siguientes:

o Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario:

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

= Morosidad sin deterioro de los préstamos v depdsitos en bancos:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones donde los pages de capital e intereses pactados
contractualmente, cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles
sobre los montos adeudados al Banco:

e Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestruciuracion debido z algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algun cambio en los parametros de crédito. Estos
préstamos, una vez que son reestructurados, se mantienen en esta categorfa
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior
a la reestructuracién por parte del Banco.

e Reservas par deteriaro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion scbre las pérdidas incurridas en Iz cartera de préstamos e inversiones.
Los componentes principales de esta reserva estdn relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activas con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual; igualmente, se considera
el riesgo pais para el establecimiento de reservas.

Politica de Castiqos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos gque presentan
incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago compleio de la
facilidad otorgada.

54




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas z los Estados Financieros

{25) Administracion de Riesgos de instrumentos Financieros, continuacion
El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten en
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan
basadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito y generalmente no son
actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual.

Depdsitos colocados en bancos

El Banco mantiene depdsitos colocades en bancos por B/.64,861,623, (2016: B/.110,239,380).
Los depositos colocados son mantenidos en instituciones financieras aplicando los limites
establecidas en la politica de riesgo por contraparte.

Garantias v su efecto financiero

Ef Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para asegurar
el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién
presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de actives
financieros.

% de Exposicidn que esta sujeto a
Reguerimientos de Garantias

2017 2016
Tipo de Garantia
Efectivo,
Préstamos 72% 70% Propiedades y
Equipo

Activas Recibidos en Garantia

A continuacion, se presenta el saldo total de las garantias que el Banco ha tomado
posesion para asegurar el cobro o haya ejecutado para obtener otras mejoras crediticias
durante el afio:

2017 2018
Tipo de Garantia
Efectivo 104,762 5,010,903
Propiedades 2.833.526 311,074
Total 2.938.288 5,321,977

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucién de estas garantias la
intension es disponerlos para su venta en el corto plazo.
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{(25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Concentracion del Riesgo de Cradito
Et Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geogréafica. El analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros:

Préstamo Inversiones en titulos de deuda Depdsitos colocados
2017 2018 2017 2016 2017 2016
Valor bruto en libros 627277 133 656,125 315 _52.647 808 2717 045 £4.861.623 110239380
Concentracidon por sector
Corporativo 619,833,112 649,885,090 52,647,806 2,717,045 64,861,623 110,238,380
Consumo 7.444 021 5,240,225 a 0 a Q

827277153  G58125318  _B52647806 2 _2.717.045  _54.861623 _110.239.380

Concentracidn geografica

Panama 224,746,569 232,192,855 7,899 2,717,045 27,560,849 33,188,878
Costa Rica 402,519,688 415,700,064 12,664,892 o} 2,237,218 1,703,480
América Latina y el Caribe 7,893 4,232,396 0 0 0 0
Estados Unidos de América 0 39,974,815 0 31,375,441 52,058,815
Alemania 0 0 0 3,688,115 23,287,107
Otros 2983 a 0 a 0
827 277133 52,647,808 —2.717.045 B4 861 623 410.239 380
Promesas de Pago y
Cartas de Crédito Garantias Emitidas
2017 2016 2017 2018
Valor bruto en libros 3.019.184 7.850.317 1143518 £.798,444
Concentracion por sector:
Corporativo 3,019,184 7,850,317 1,113,518 €,798,444
Censuma a 8] o} 0
—3.018.164 7.850.317 1,113,518 £.798.444
Concentracion geografica:
Panama 396,011 685,877 1,113,518 6,708,444
América Central 2,623,173 7.164 640 0 0
-3.019.184 _L850317 1.113.518 6708 444

(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento
Elriesgo de liquidez se define como la incapacidad def Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, ia excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descaice entre activos y pasivos, la faita de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasives a corto plazo. El Banco administra
sUs recursos liqguidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administracidn de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcidn de los actives del Banco que deben ser mantenidas en instrumentos de alta
liquidez; asi como [imites de financiamienio; limites de apalancamiento; y limites de
duracion.
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{25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir Con SUS COMpromisos.

El riesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medido
utilizando la brecha de liquidez o caice financiero.

Para este analisis se efectuan pruebas de tension o “stress” las cuales se desarrolian en
distintes escenarios considerando que cubren condiciones de mercado normales ¥ mas
severas. Todas las politicas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacion
del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual esta conformado por miembros de la
Junta Directiva y personal ejecutivo.

Exposicién al Riesgo de Liguidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es &l
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones en titulos de deuda, para
los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos vy coOmMpromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depdsitos recibides de clientes del Banco a la fecha del estado de situacion

financiera:
2017 2016
Al final del afio 30.48% 31.13%
Promedio del afio 29.35% 37.41%
Maximo del afio 35.52% 45.42%
Minimo del afio 24.94% 31.13%
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(25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El cuadro a continuacion muestra ios flujos de efectivo no descontados de los activos y
pasivos financieros del Bance, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado
de situacién financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los fiujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos

analisis:

2017

Pasives financieros

Depdsitos de clientes

Vaiores comerciales negociables
Financiamientos recibidos
Cartas de crédito

Garantias financieras
Compromiso de préstamo

Activos financieros

Efectivo, efectos de cajay
depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo
de reventa

Vzlores a valor razonable con
cambios en resultados

Valores disponibles para la venta

Valores mantanidos hasta su
vencimiento

Préstamos, neto

Morto
Valor en Nominal Bruto Hasta Dei1zas5
Libros Entradas/(Salidas) 1 afio Afnos
875,312,361 (727,080,963) (524,188,543) (202,892,421)
6,530,000 (6,548,750) {6,548,750) 0
14,214,228 (16,733,825} (3,560,839) (13,172,985)
0 (3,019,184) (3,019,184) 0
0 {250,000) {250,000) 0
0 (863,518} {863.518) 0]
B8¢8.056.589 (754,496,040 (538,430.634) (215,065,408)
65,931,751 65,967,283 65,967,283 0
2,337,803 2,338,331 2,339,331 0
12,869,953 12,706,364 12,708,364 0
33,002,125 33,083,812 33,093,812 0
6,975,728 8,503,272 8,503,272 0
620,431,862 758306617 332.797.626 425 508,991
741.345222 880816678 455407683  425.508.991
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{28) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Monto
2018 Valor en Nominal Bruto Hasta De1as
Libros Entradas/(Salidas 1 afio Afos

Pasivos financieros .
{215,648,454)

Deposiios de clientes 675,381,476 (731,186,149) (511,517,695)

Valores comerciales negociables © 7,775,000 (7,838,078) (7,839,0786) 0

Financiamientos recibidos 24,957,038 (28,477,198)  (12,244,019) (16,233,180)

Cartas de crédito 0 {7.850,317) {7,850,317) 0

Garantias financieras 0 {361,760Q) (381,7860) 0

Compromiso de préstamo 0 (6.436.684) (6.436 684) 0
708113514 782.131.185) (546.249.551) (235881634

Activos financieros
Efectivo, efectos de cajay

depodsitos en bancos 111,245,820 111,261,357 111,261,357 0
Valores disponibles para ia venta 1,298,945 1,308,803 1,309,803 0
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 1,417,100 1,421,058 501,358 819,688
Prestamos, neto 647 147 310 766,596,931 383.878.455 402 717,476

761110175 £80,589,147 478 951,673  403.637.174

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los aclivos financieros no derivados y
pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la

fecha de balance:

2017 2016

Activos:

Valores mantenidos al vencimiento 0 917,100

Préstamos, neto 300.369.078 284,082,505

Totzl de activos 300.369.078 294,999,605
Pasivos:

Depésitos a plazo 160,765,086 188,782,503

Financiamientos recibidos : 10,714,288 12.857.144

171,478,374 181 4

{c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un active financiero del Banco se reduzea por causa de

cambios en las iasas de interés, en las tasas de cambio monetaric, en las captaciones y
colocaciones, como en [os precios accionarios, ¢ por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del confrol del Banco. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado, es el de adminisirar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.
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{25) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maxima de posiciones y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos
los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados Unides de América o
en balboas.

Administracion del Riesgo de Mercado:

Las politicas establecidas para el riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés del Banco
disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo v
concentracion,

De igual forma el Banco ha establecido limites méximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su politica de precios y de las politicas establecidas en el
riesgo de tasa de interés.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manegjado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comité es
responsable por ef desarrolio de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisar v aprobar su adecuada implementacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicién y analisis de cada uno de los
lipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio monetario: es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctle como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y ofras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Para efectos de las
normmas contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominades en la
maneda funcional, que es el dolar de los Estados Unidos de América.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones fuiuras, sobre activos y pasivos
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociades por la
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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{25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en
su equivalente en balboas, como sigue:

2017 2016
Euros Euros
1.19 1.08
Actives:
Depasitos en bancos 3.708.828 3.664.042
Total de activos 3.708.829 3.664.042
Pasives:
Depésitos recibides 3,711,478 3,682 486
Totai de pasivos 3.711.476 3.682.486
Contrates a plazo para la compra de moneda
Extranjera _ 0 2,009,717
Contratos a plazo para la compra de moneda
Extranjera 0 (2008717
Posiciones netas en el estado de situaciéon
financiera (2.648) {18,444)

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda
especifica. El analisis consiste en verificar mensualmente cudnto representaria la
posicion en la moneda funcional sabre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

¢ Riesgo de tasa de inferés del flujo de efectivo y def valor razonable:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuras de efectivo y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. La Junta Directiva fija [imites en el nivel de descalce de Ia revision de la
tasa de interés que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.
La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto
en el valor razonable de los activas y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad.

La administracién del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo en los iimites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
La estimacion del impacto de cambio de sintesis por categoria, se realizé bajo el
supuesto del aumento o disminucion de 100 y 50 puntos basicos (pb) en los activos y
pasivos financieros.
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(25) Administracion de Riesgos de instrumentos Financieros, continuacién
El anlisis de sensibilidad efectuado por el Banco para medir el efecto de los incrementos

o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a continuacién:

160pb de 100ph de S50pb de 50ph de
2017 incremento disminucidn incremento disminuciéon
Final dei afo 4,908,930 (2,121,000) 2,454,465 (2,454,465)
Promedio del afio 2,470,851 (2,470,951) 1,235,517  (1,235,517)
Maximo del afio 4,908,930 (1,392,975) 2,454,465 (2,454,465)
Minimo del afio 1,362,875  (4,908,930) 696,487 (696,487)
100pb de 100pb de 50pb de 50pb de
2018 incremento disminucién incremento disminucién
Final del afio 869,438 (869,438) 434,718 (434,719)
Fromedio del afio 1,150,390  (1,150,390) 575,185 (594,786)
Maximo del afio 3,364,350 (3,364,350) 1,682,175 (1,682,175)
Minitmo del afio 373,767 (373,767) 186,883 (186,883)

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Banco a los riesgos de Ia
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2017
Hasta De1ab
1 ano anos Total
Activos:
Depdsitos a plazo en bancos 20,000,000 0 20,000,000
Valores comprados bajo acuerda de reventa 2,337,803 0 2,337,803
Valor a valor razonabie con cambio en
resultades 12,669,953 0 12,669,953
Valores disponibles parz la venta 33,002,125 0 33,002,125
Valores mantenidos hasta su vencimiento 5,975,728 0 6,975,728
Préstamos, saldo bruto 326,908,055 300.369.078 6£627.277.133
Total de actives 401.893.664 300389.078 702,262 743
Pasivos:
Depésitos de clientes 359,477,574 180,765,086 520,242,660
Valores comerciales negociables 6,530,000 Q 5,530,000
Financiamientes recibidos 3,498,840 10,714,288 14.214.228
Total pasivos 368,507,614 171479374 540,986,888
Totai de margen de sensibilidad de
intereses _92.386.150 128.889.704 161275855
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{25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(d)

2016

Hasta Deiasb

1 afo anos Totai
Activos:
Depésitos a plazo en bancos 25,400,000 0 25,400,000
Valores disponibles para la venta 1,289,945 0 1,289,945
Valores mantenidos hasta su vencimiento 500,000 917,100 1,417,100
Préstamos, saldo bruto 362.042 811 294082 505 556,125316
Total de activos 388,242,756 294999605 684,242,361
Depésitos de clientes 339,387,136 168,782,503 508,149,839
Valores comerciales negociables 7,775,000 0 7,775,000
Financiamientos recibidos 12.099.894 12.857.144 24 857 038
Total pasivos 350242030 181639647 540881677
Total de margen de sensibilidad de

intereses 20000728 113359958 143.,360.684

Riesgo QOperacional

El riesgo operacionzl es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén refacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legzles y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generaimente aceptados. El objetivo del
Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y
dafos en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad parza el desarrollo e implementacién de los controles sobre el
riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area de
negocios. Esita respcnsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

= Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la auterizacién de transacciones.

= Requerimienios sobre ef adecuado monitoreo y conciliacién de transacciones.

o Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y _m@m_mm

¢ Daocumentacion de coniroles y procesos.

e« Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, v los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

» Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucién.

» Enirenamientos periddicos al personal del Banco.

= Aplicacion de normas de ética en el negocio.

» Desazarrolio de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo poiiticas de seguridad.
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{25) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(¢

El Banco ha elaborado una estructura de Administracian del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los que ejecutan
es0s procesos, las areas de control y las areas garantes del cumplimiento de las politicas
y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuentran
comprometidas con la identificacion, medicién, contral y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
actividades cofidianas.

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos, ha involucrado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basada en
riesgos, ta cual consiste en identificar aquélias areas vy procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para detallar los riesgos y controles mitigantes; todo lo anterior, apoyado por
herramientas tecnolégicas que permiten la adecuada documentacion, cuantificacion y

‘monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de

riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la labor
de asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles registrados, monitoreando
a su vez, la severidad de les riesgos. Esta metodoiogia tiene como objetivo fundamental
afiadir el méximo valor razonable a cada una de las actividades de la organizacion,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracion de Capital

La Superintendencia de Bancos de Panamé requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios ponderados en base a riesgo.
El Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:
Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2): El capital primario del Banco lo
compone el capital pagado en acciones comunes y las utilidades no distribuidas. El
capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para inversiones
disponibles para la venta. La politica del Banco, sobre la administracion de capital es la
de mantener un capital sclido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio
bancario; manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas, Ef
Banco reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por el regulador.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo y 4.5% de capital primario ordinario, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera. Para estos efectos, los
activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las
ponderaciones indicadas en el Acuerdo respectivo de la Superintendencia.
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(25} Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Basados en los Acuerdos No. 1-2015 y sus modificaciones y Na. 3-2018, emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene una
posicion de capital regulatorio que se compone de la sigulente manera:

2017 2016

Capital Primario Ordinario : .

Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Utilidades retenidas 18,873,318 25875418
Tetal Capital Primario Ordinario 43,873,318 50,975,418
Provision dinamica 7.904.067 7.211,521
Total de Fondos de Capital Regulatorio 51777385 _58186.937
Total de activos ponderados por riesgo 338.528.319 330,648412
?%om de Adecuacidn de Capital 15.29% 17.60%
[ndice de Capital Primario Ordinario 12.96% 15,42%

{28) Informacion por Segmentos
La informacion por segmentos se clasifica por jurisdiccion de las principales operaciones del
Banco con respecto a la ubicacion o domicilio de los clientes internos y externos.

La composicion por segmentos por distribucion geogréafica se presenta de la siguiente manera:

Costa Rica
2817 Panama y otros Total
Ingresos por intereses y comisiones 15,727,022 31,464,209 47,191,231
Gasto de intereses 6,734,938 22,930,346 29,665,284
Otros ingresos, neto 631,653 1,671,020 2,302,673
Provisién para pérdidas de actives 2,827,527 3,567,445 6,394,872
Gastos generales y administrativos 9.535.239 1.640.854 11,176,093
Utilidad neta, antes de impuesto sobrelarenta __(2.739.029) 4 996,584 2,257 555
Total de Actlivos 265610048 496793119 762413067
Total de Pasivos 143 138,777 561.512.833 704651610
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(26) Informacion por Segmentos, continuacién

Costa Rica
2018 Panama y otros Total
Ingresos por intereses y comisiones 14,750,718 32,555,333 47,308,051
Gasto de intereses 9,297,608 22,241,089 31,538,697
Ofros ingresos, nato 235,218 2,038,617 2,273,835
Provision para pérdidas en préstamos 579,004 506,497 1,085,501
Gastos generales y administrativos 3.437.890 7.704.625 _11,142.515
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la renta 1671434 4141.739 5813173
Total de Activos 275853796 504,741,968 780.595.764
Total de Pasivos A13,776.276 606.108.744 719,885.020

{27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes v requlaciones generales

(2} Ley Bancaria

(0)

Las operaciones bancarias en la Replblica de Panamé estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Repulblica de Panamd, de zcuerdo 3 ia
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
el texto Unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley
2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se estabiece el régimen bancario en Panaméy se
crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

En lo relacionado a la prevencidn del Blanqueo de capitales el Banco se rige bajo la Ley
23 del 27 de abril de 2015, donde se adoptan medidas para prevenir el blanqueo de
capitales, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas
de destruccidn masiva, y dicta ofras disposiciones. Igualmente se adoptan las
disposiciones emitidas en el Acuerdo 001-2017 del 14 de febrero de 2017 por medio del
cual se modifica el Acuerdo 010-2015 sobre prevencidn del uso indebido de las servicios
bancarios y fiduciarios.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un célculo de la reserva de crédito en
base a lineamientos regulatorios. En caso que el cdlculo regulatorio resulte mayor que el
calculo respeciivo determinado bajo NilF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva reguiatoria de patrimonio.

Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.1 de 5 de enero
de 1984,
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(27} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Las principales regulaciones o normativas en la Reptiblica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a continuacién:

(a)

(0)

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por fla
Superintendencia de Bancos de Panamaé el 9 de julio de 2013

Esta Resolucion establece el fratamiento contable para aquellas diferencias gue surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma gue 1) los registros
contabies y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
confarme lo requiere el Acuerdo No.006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y2)en el
evento de que el calculo de una provisién o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en el patrimonio.

Sujeto a previa aprobacién del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las Jjustificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos. Esta
Resolucién General entrd en vigencia para los periodos contables que terminen en o
despues del 31 de diciembre de 2014.

Acuerdo No. 003 —.2009 Disposiciones sobre Enajenacién de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamé el 12 de mayo de
20098
Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) anos, contados a partir de
fa fecha de inscripcidn en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avalto independiente del mismo
para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en
las NIIF. De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio,
mediante la apropiacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b)
utilidades del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor
del bien adjudicado: ‘

Primer afio:  10%

Segundo afio: 20%

Tercer afio:  35%

Cuario afio:  15%

Quinto afio:  10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo

del bien adquirido y, dicha reserva no se considerara como reserva reguiatoria para fines
dei célcuio del indice patrimonial.
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{27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacidn
El saldo de provision por bienes adjudicados durante el 31 de diciembre de 2017 fue por
B/.2,353,167 (2016: B/.2,523,862).

(¢c)  Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Credito Inherente a Ja Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera def Estado de Situacion
Financiera, emitido por fa Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el proposiio
de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicién, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacién de las NHF, sobre [a gestion vy
administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerde No, 006 - 2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo Na. 006 - 2002 de 12 de agosto de 2002 v
el articulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en
vigencia el 30 de junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se ofiginan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion especial, subnormal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
tales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante ia metodologia especificadz en este Acuerdo,
la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segtin se establece por tipo de
garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto axpuesto
a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, saobre
ia provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva reguiatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.
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(27} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
El cuacro a continuacion resume Iz clasificacién de i cartera de préstamo dei Banco en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por iz Superintendencia de Bancos.de Panama al 31 de diciembre

de 2017:
2017 20186
Préstamos Reservags Préstamos Reservas

Anaiisis del deterioro individual:

Mencién especial 9,782,262 528,772 28,156,895 3,556,836
Sub normal 11,245,218 4,676,390 2,763,873 938,229
Dudoso 417 168 0 7,742 382 2,217,568
Irrecuperabie 8.228 577 4.561.804 2.736.153 2.414.586
Total 28.673 254 9.767.056 41,399,303 8,127,219

Cartas de Garantias
2017 Crédito Reservas emitidas Reservas
Normal 863.518 0 3.269.184 0
Total 863 518 0 3.269,184 0]
Cartas de Garantias
2018 Crédito Reservas emitidas Reservas
Normal 7.850.317 0 361.760 0
Total Z2.850.317 0 361,760 0

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido tancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a capital
0 intereses, después del venc

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene un total de B/.8,645,776 en preéstamos bajo la
categoria de no acumulacién de intereses (2016: B/.1 0,478,534) los cuales reflefan un totai de
B/.378,019 como intereses no percibidos (2016: B/.325,262).

Provisién dinamica

El Acuerdo No.004-2013 indica Gue la provision dinémica es una réserva constituida para hacer
frente a posibies necesidades futuras de constitucion de provisiones especfficas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. - La provisién dinamica se
constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provisidn
especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias ciasificadas en categoria normal.
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(27} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

(28)

Este Acuerdo regula ia metodologia para calcular af monto de la provision dindmica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de |a provisidn
determinada sobre |as facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte
del capital reguiatorio Pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia.

El saldo de ia provision dindmica al 31 de diciembre de 2017 es de B/.7,804,067 (20186;
B/.6,537,180).

Flujos de Efectivo de los Pasivos Financieros

A continuacién, se muestra el efecto en Jos flujos de efectivo en jos pasivos financieros y
patrimonic originados por actividades de financiamiento por efecto de operaciones que no
generaron flujos de efectivo.

Operaciones gue no generaron flujos de efectivo

Flujos de Efectos en Cambios en
2017 Efectivo Adqguisiciones tipos de camhbio valor razonable 2016
Pasivos financieros: )
Valores comerciales
negociables €,530,000 (1,245,000) 0 0 0 7,775,000
Financiamisntos recibidos 14,214 208 (10,742,810) 0 8] 0 24957038
Total 20744228 (11987 810] 0 0 0 32737033
Operaciones
Apropiacion
Flujos de de utilidades Utilidades del Cambios en
2017 Efectivo retenidas periodo valor razonable 2016
Patrimonio:
Acciones comunes 25,000,000 0 0 0 0 25,000,000
Reservas regulatarias 13,894,019 0 4,158 636 0 o} 9,735,383
Utilidades retenidas 18,873,318 (4,626 697) (4.158,638) 1.683.235 0 25475418
Total : 57.767.338 {4,626 657 0 _1.683,235 9 80710795

{28} Hecho Relevante

El 6 de octubre de 2017, Grupo Financiero Corporacién BCT “Compaiiia Controladora”,
concreto la compra de Baiboa Bank & Trust y subsidiarias, con el objetivo de fusionar con sy
subsidiaria BCT Bank International S. A., a mas tardar el 1 de julic de 2018, como parte de su
estrategia de crecimiento y el compromisa que ha mantenido por casi 30 afios en Ia plaza

panamenfa.
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DECLARACION JURADA

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica a los 9 dias del mes de abril de
dos mil dieciocho (2018}, comparecieron en nombre y representacién de BCT BANK
INTERNATIONAL, sociedad anénima debidamente inscrita en la Seccidon de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico a la Ficha cuatrocientos veinticinco
mil cuatrocientos doce (425412), Documento cuatrocientos siete mil trescientos
sesenta y uno (407361), las siguientes personas: HUGO AYMERICH varén, mayor
de edad, costarricense, casado, banquero, portador de la cedula de identidad
personal numero E-8-149111 actuando en su condicidon de Gerente General;
ESTEBAN BONIN!I STEPHENS varén, mayor de edad, panamefio, casado,
banguero, portador de Ia cedula de identidad personal nimero 8-709-990 actuando
en su condicion de Gerente de Contabilidad; quienes a fin de dar cumplimiento a
las disposiciones contenidas en el Acuerdo siete —cero dos (7-02) de ia Comisidn
Nacional de Valores de la RepUblica de Panama, hoy Superintendencia de Mercado
de Valores, por este medio, declaran bajo la gravedad del juramento, lo siguiente:

a) Que hemos revisado los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre
de 2017 de BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

b) Que a nuestro juicio, los Estados Financieros Auditados no contienen
informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten
informacion sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud
del Decreto ley 1 de 1999 y sus reglamentos, o que deban ser divulgados
para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o
engafosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.

¢) Que a nuestro juicio, los Estados Financieros Auditados y cualquier otra
informacién financiera incluida en los mismos, representan razonablemente
en todos sus aspectos la condicidon financiera y los resultados de las
operaciones de BCT BANK INTERNATIONAL, S.A., para el periodo
correspondiente del cero uno (01) de Enero de dos mil diecisiete (2017) al
treinta y uno (31) de Diciembre de dos mil diecisiete (2017).

d} Que los firmantes:

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de
controles internos en el Banco.

d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen
que toda la informacion de importancia sobre BCT BANK
INTERNATIONAL, S.A. sea hecha de su conocimiento,
particularmente durante el periodo en el que los reportes han
sido preparados.

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de BCT
BANK INTERNATIONAL, S.A. dentro de los noventa (90) dias
previos a la emision de los Estados Financiero-Auditados.

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones
sobre la efectividad de los controles internos con base a en las
evaluaciones efectuadas a esta fecha.




e) Que hemos revelado a los auditores de BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
y al Comité de Auditoria lo siguiente:

e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del
disefio y operacién de los controles internos, que puedan
afectar negativamente la capacidad de la persona registrada o
sujeta a reporte para registrar, procesar y reportar informacion
financiera, e indicado a los auditores cualquiera debilidad
existente en los controles internos.

e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la
administracién u otros empleados que ejerzan un rol
significativo en la ejecucién de los controles internos de BCT
BANK INTERNATIONAL, S.A.

f) Que hemos revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de la persona registrada o sujeta a
reporte, o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma
importante tales controles con posteridad a la fecha de su evaluacion,
incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a deficiencias
o debilidades de importancia dentro del Banco.

Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia de
Mercado de Valores.

HUGO AYMERIGH R
Gerente General .~ e
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JOSE GABRIEL JEREZ CERDA
1126 00 9 3 1

NUMERO TRESCIENTOS VEINTITRES - CUATRO: Ante mi, JOSE GABRIEL JEREZ CERDA, Notario Pibiico de San José,
con oficina abierta en Sabana Sur, Distrito Mata Redonda, del Cantdn Primero San José, de la Iglesia Perpetuo-Socorro

cien metros al Oeste, comparece el sefior LEONEL BARUCH GCLDBERG mayor de edad, costarricense, casado en

segundas nupcias, banquero, vecino de San José, Escazi, portador de Ja cedula-de identidad personal nimero uno -
cuatrocientos cuarenta y cuatro - cuatrocientos veintiséis; Y DICE: Que apercibido por el suscrito notario declara baio [z
fe de juramento, de las consecuencias legales de sus manifestaciones y de las penas con que la ley castiga el delito de

perjurio, de-conformidad con lo que establece ¢l articulo trescientos disciocho del Codigo Penal de la Repiblica de Costa

Rica. PRIMERO: Que es Presidente de la Junta Directiva de BCT Bank International, S.A., una sociedad organizada y
existente bajo las leyes de la Replblica de Panama, inscrita en la Seccidn Mercantil {micropeliculas) del Registro
Pablico, ficha cuatrocientos veinticinco mii cuatrocientos doce, documento cuatrocientos siete mil frescientos sesenta y
unio,-personeria y viegencia con vista de la Ceriificacion de existencia:y direccion de la sociedad debidamente emitida

por-e| Registro Pdblico Seccién Mercantil de la Repiblica de Panama. SEGUNDO: a) Que se han revisado los Estados

Financieros-Auditados para el periodo terminado al freinta y uno de diciembre de dos mil diecisiete de BCT BANK
INTERNATIONAL, S.A; b} Que hasta donde tengs conocimiento, los Estados Financieros no contienen informacion o

declaraciones falsas sobre heches de importancia, ni omiten informacién’ sobre hechos relevantes que deban ser

“divulgados en virtud de! Decreto Ley uno de mil novecientos noverita y-nueve y sus reglamentcs, o que deban ser

divulgades para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendencivsas o engafiosas a la luz de las

direunstancias en fzs que fueron hechas; ¢} Que hasta.donde tengo conocimiento, los Estados Financieros Auditados v

Cuglquier ofra. informacion financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la
condicion financiera y los resultados de las operacionss de BCT BANK INTERNATIONAL, S.A, para el periodo
correspondiente del primero de enero de dos mil diecisiete al treinta v unc de diciembre de dos mil diecisiete; d) hasta
donde tengo conocimiento; d. uno. El Bance ha establecido y mantenido los controles Indernos necesarios. d, dos. El
Banco ha disefiado los mecanismos de control intemne que garanticen que foda fa informacion de importancia sobre BCT
BANK INTERNATIONAL, S.A. sea hecha de mi conocimiento, particularmente durante el periodo en el que estos estados
financieros auditados han sido preparados. d. tres El-Banco ha evaluado 2 efectividad de los confroles intemos dentro
de los noventa dias previos a la emision de los Estados Financieros Auditades. d. cuatro. El Banco ha presentadc en los

Estados Financleros [as conclusiones que ameritaran sobre la efectividad de los controtes infemos. con base a las

evaluaciones efectuadas a esta fecha; ¢} Que haste donde tenge conccimiento el Banco ha revelado a los auditores

JOSE GABRIEL .JEREZ CERDA

I

1 6 00 9 31

)T A 10 2059 lw L LEE 10



externos y al Comité de Auditoria, cuando corresponda, lo siguiente: e. uno. Todas las deficiencias significativas que
surjan en el marco del disefic y operacién de los controles internos,.que puedan afectar negativamente la capacidad de
BCT BANK INTERNATIONAL, S.A. para registrar, procesar y reportar informacién financiera, e indicado 2 los auditoras
externos cualquier debilidad existente e los controles internos. e. dos. Cualquier fraude, de importancia o no, que
fnvolucre a la administracién u otros empleados que sjerzan un rol significativo.n fa ejecucion de les contrales intermos
de BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.; £} Que hasta donde tengo conocimiente el Banco ha revelado a los auditores
externos la existencia o no de cambios significativos en los controles internos de BCT BANK INTERNATIONAL, SA, o
cualesquiera ofros factores que puedan afectar en forma importants tales: cantroles con posteridad a la fecha de su
evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de imporiancia
dentro del-Banico. Que rinde esta declaracion para ser. presentada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica de Panama. E) suscrito notario advirie 2! compareciente sobre el valor y trascendencia legal de sus
declaraciones. ES TODO, Extiendo un primer testimonio, le leo lo escrito al compareciente, manifiesta que Io aprueba y

juntos firmames en San José, a las once horas del dia nueve de abril del afio dos mil dieciocho. FIRMA ILEGIBLE~

——JG. JEREZ Lo anterior es copia fiel y exacta de la escritura nimero frescientos veintitrés - cuatro, visible al folio

tiento ochenta y seis frente del tomo cuatro de mi protocolo. Leo ¥ confronto lo frascrito con su-original, result conforme y fo

extiendo como primer testimonio en San José, en el momento de otergarse |a-escriture matriz-
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