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INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Bancg”) inicié operaciones en la Republica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de ias Islas Gran Caiman en
julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se re-domicilié a la Republica de Panama vy
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la "Superintendencia”). :

Mediante Resolucién No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008, emitida por la
Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International, S. A. licencia general. Esta Resoiucion
deja sin efecto la licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia generai permite llevar
a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco
es poseido al 100% por Corporacion BCT, S.A. (en adelante “Casa Matriz"), una entidad
domiciliada en la Republica de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros principalmente enfocados en banca
de empresas y banca privada a entidades y personas naturales que operan o surten su efecto en
Panama y en el extranjero. '

l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre 2015 los activos liquidos totalizaban US$107,855,711 y representan un 13.4%
de los Activos Totales. Los mismos estan conformados por: efectivo US$853,103 depdsitos en
bancos por US$101,700,979, inversiones en valores por US$ 5,301,629. Al 31 de diciembre los
activos liquidos totales representaban el 16.3% de ios depdsitos totales recibidos de clientes por
UsS$ 671, 476,921 y 31.2% de los depdsitos no-pignorados recibidos de clientes
por US$347,948 457

En adicion a sus requisitos interncs de liquidez, el Banco debe cumplir con las exigencias de
liquidez impuestos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, los cuales
requieren mantener activos liquidos de no menos del 30% de los depdésitos recibidos. Para el
calculo de este indicador, la Superintendencia permite considerar como activos liquidos, ademas
de los utilizados para el calculo de la liquidez financiera, hasta 30% de los abonos y vencimientos
de préstamos con un plazo menos a 186 dias. El indice de liquidez regulatorio segun el Acuerdo
No. 4-2008 al 31 de diciembre de 2015 fue de 46.50% (diciembre 2014: 53.29%)

Las colocaciones interbancarias por US$101,700,979 representan 12.65% del total de activos, y
se distribuyen por regidn en 23.95% depositados localmente y un 76.05% en el extranjero estas
Ultimas en entidades financieras con grado de inversion. Los depésitos a plazo en bancos son
pactados a corto plazo y son utilizados principalmente para el manejo de la liquidez. Como parte
de la politica de manejo de activos y pasivos, el Banco tiene como objetivo sustentar las
operaciones bancarias normales, tales como mantener adecuados niveles de liquidez para
hacerle frente a posibles retiros de depdsitos, cancelar obligaciones y colocaciones a su
vencimiento, desembolsar nuevos préstamos, hacer inversiones nuevas en titulos valores y por
ultimo satisfacer necesidades de capitai de trabajo.
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RECURSOS DE CAPITAL

Capital

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos patrimoniales del Banco ascendieron a US$61,786,279
(diciembre 2014: US$59,550,361). El patrimonio esta conformado de la siguiente manera;
(a) US$25,000,000 corresponden a capital comun pagado los cuales representa el 40.46% del
total de los recursos patrimoniales, (b) las utilidades no distribuidas fueron US$27,858,176 y
representaban 45.09%; (c) las reservas de capital por US$2,390,788 que representan el 3.87%
del total de patrimonio mismas que se establecen para el cumplimiento de ia reguiaciéon de
bienes adjudicados (Acuerdo 3-2009), (d) mientras que US$ 6,537,180 o un 10.58% corresponde
reservas patrimoniales de préstamos para cumplir con una nueva disposicion emitida por la
Superintendencia de Bancos (Acuerdo 4-2013).

En el afic 2015 se pagaron dividendos por la suma de $5,845,897.

La Ley Bancaria, que entré en vigencia el 26 de febrero de 1998, requiere que los Bancos de
licencia general que operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones
de Baiboas (US$10,000,000). Adicionalmente, los fondos de capital de los Bancos se clasifican
en capital primario y capital secundario. La ley Bancaria requiere a los Bancos de licencia general
mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el 8% del total de sus activos y
operaciones fuera de balance que representan contingencia, ponderados en funcidon a sus
riesgos. Los indices de ponderacién de activos y operaciones fuera de balance son estabiecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama de acuerdo con las pautas
generales de aceptacion internacional sobre la materia.

El total de capital a activos ponderado de riesgos calculado bajo las guias de adecuacion de
capital de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama al 31 de diciembre de 2015
fue de 16.09% (diciembre 2014: 17.01%), nivel que representa un exceso del minimo exigido por
la Ley Bancaria el cual es el 8%. Los adecuados niveles de capitalizacion que mantiene el Banco
refleja el compromiso de la Junta Directiva de mantener una base de capital sélida que permita
hacerle frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados que
puedan afectar las operaciones del Banco.

Fuentes de Fondeo

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los depédsitos recibidos de clientes, que al
31 de diciembre de 2015 totalizaron US$671,476,921 los cuales representan un 89.73% del
total de los pasivos.

BCT Bank mantiene al 31 de diciembre de 2015 lineas de financiamientos con bancos
corresponsales por un monto total US$$48,374,000, con una utilizacién de US$$35,704,536
(US$3$2,704,536 en cartas de crédito confirmadas y US$$33,000,000 en financiamientos y un
saldo disponible de US$$12,669,464. Con estas lineas se logra la diversificacion de fuentes de
fondeo y plazos ademas de una adecuacioén del caice.
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El Banco mantiene tramites de formalizacion de nuevas lineas con entidades diversas las cuales
se aprovecharan para nuevas colocaciones de financiamiento, permitiendo mayor amplitud de
términos y condiciones, tales como diversificacion de plazos a corto, mediano y largo a tasas
competitivas.

BCT Bank fue autorizado, segln resolucion SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, a ofrecer mediante Oferta
Ptblica, valores comerciales negociables (VCN’s) por un valor nominal de hasta B/.50,000,000
y con vencimiento hasta un afic desde su fecha de emisién. Los VCN's seran emitidos en forma
global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,000 o sus mlltipios y en
tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus necesidades y demanda del
mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que dependera del plazo de los
titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los intereses son
pagados mensualmente. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente por el Banco.
Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del Banco.

A continuacion presentamos un detalle de las fuentes de fondeo:

TRIMESTRE QUE REPORTA
FUENTES DE FONDEO SALD(? AL CIERRE SALII.J(? AL CIERRE
31 de Diciembre de 2015 | 31 de Diciembre de 2014
SALDO (US$) % SALDO (US$) %
Depositos a la vista 07,898,420 14.58% 102,625,445 14.20%
Depositos de ahorros 45,616,630 6.79% 56,386,922 7.80%
Depositos a plazo 522,318,371 77.79% 557,811,838 77.19%
Depositos a plazo Interbancario 5,643,500 0.84% -5,787,000 0.80%
Total de depositos 671,476,921 | 100.00% 722,611,205 | 100.00%
Valores Comerciales Negociables 23,401,000 10,500,000
Financiamientos recibidos 33,186,635 24,799,176
Total de otras fuentes 56,587,635 35,299,176
Total de fuentes de fondeo 728,064,556 757,910,381
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

La utilidad neta del Banco para el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015 totalizo
US$1,628,293.

Al 31 de diciembre de 2015 los ingresos por intereses y comisiones sumaron US$12,009,617,
dichos ingresos presentan un decrecimiento de US$ 787,452 un (-6.15%) con respecto al mismo
periodo del afio anterior 2014. Este decrecimiento obedece principalmente a la disminucién de
la cartera de crédito.

Al 31 de diciembre los gastos financieros sumaron US$7,960,772 presentando un decrecimiento
de US$558,986 un (-6.56%) en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este
decrecimiento estuvo relacionado con la disminucién de los depositos.

A pesar del alto nivel competitive de la industria panameria el banco mantiene como estrategia
mejorar los margenes financieros en busca del fortalecimiento de la rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 2015 el banco mantiene en reserva $10,158,696 y representa 1.49% de la
cartera de préstamos total y el 2.85% de la cartera neta de garantia de depdsitos a plazo.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

En comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, al 31 de diciembre de 2015 los estados
financieros interinos del banco muestran un adecuado fortalecimiento de utilidades.

~ Es importante destacar el crecimiento de la cartera local, al 31 de diciembre de 2015 la cartera
interna presenta un aumento de US$54,104,668, comparado con el mismo periodo del afio
anterior.

La cartera colocada en el extranjero, representd el activo mas importante del Banco al finalizar
el ditimo trimestre del 2015. El saldo de la cartera externa registré un total de US$439,817,925.

El banco ha destinado el crédito hacia los siguientes secretos econémicos: Comercio (40.03%}),
Servicios (27.37%), Agricultura y Ganaderia (15.36%), Construccion (8.49%) y en menor medida,
los sectores de Industria y Consumo/Personal (7.32% y 1.04% respectivamente).

El banco exhibe una adecuada estructura financiera, apoyada de una buena composicién de
activos rentables que le han permitido consolidar desde sus inicios su modelo de negocio.
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RETOS

A pesar del fuerte ambiente competitivo de la plaza bancaria panamefia, el Banco debe
profundizar el volumen de operaciones en Panama dandole sequimiento a las estrategias que le
ha permitido avances en la participacién de mercado.

Aumentar los ingresos basados en comisiones mejorara su ‘diversificacién sin afectar la
productividad y perfil de riesgo del Banco, por lo que continuar direccionando esfuerzos
orientados a esta estrategia representa un reto en el corto plazo y mediano piazo.

Gestionar las concentracicnes de clientes, con el objetivo de atenuar el riesgo de liguidez
asociado a potenciales retiros.

Mejoras en los niveles de Rentabilidad

EVENTOS RELEVANTES

Nada que Reportar
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. RESUMEN FINANCIERO

TR’“;E?L’;E}SUE TRIMESTRE
ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO 31-dic-15 '. 31-dic-14 30-sep-15
Ingresos por intereses y comisiones 12,009,617 12,797,069 12,544,464
Ingresos por servicios bancarios y otros, neto 286,103 931,126 83,847
Gastos por intereses 7,960,7?2 8,519,420 8,414,115
Provision para pérdidas en préstamos 50,052 129,790 | 0
Gastos de operaciones 2,513,421 1,850,681 2,737,197
Iinpuesto sobre la renta 143,182 276,125 87,000
Utilidad Neta del Periodo 1,628,293 2,952,179 1,389,999
Acciones comunes 2,500,000 2,500,000 2,500,000
Utilidad por accién 0.65 1.18 0.56
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BALANCE DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Activos
Efectivo, efectos de caja y depositos en bancos

Inversidn en valores
Préstamos
Sector interno
Sector externo
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos, neto

Mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto
Total de activos varios

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Total de depssitos de clientes
Total de depdsitos de bancos

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones
Reservas Regulatorias
Cambios netos en valores dlSpOﬂlbleS para la venta

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Inferino Auditado Interino
3-dic-15  31.dic-14  30-sep-15
102,554,082 110,735,921 98,324,309
6,001,629 8,863,637 19,336,009
240,266,352 186,161,684 237.643,605
439,817,925 517,758,707 419,894,837
10,158,696 10,108,645 10,108,645
776,739 533,222 653,707
669,148,842 693,278,524 646,776,180
7,329,575 825,102 828,627
18,812,498 19,958,764 19,152,265
803,846,627 833,661,948 784,417,390
665,833,421 716,824,205 668,108,503
5,643,500 5,787,000 3,143,500
23,401,000 10,500,000 13,289,000
33,186,635 24,799,176 30,999,999
13,995,792 16,201,206 8,716,886
742,060,348 774,111,587 724,258,888
25000,000 25000000 25,000,000
8,927,968 8,157,647 8,034,664
135 1,637 651
27,858,176 26,391,077 27,123,187
61,786,279 59,550,361 60,158,502
803,846,627 833,661,948 784,417,390
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RAZONES FINANCIERAS

Interino Auditado Interino
31-dic-15 31-dic-14 30-sep-15

Dividendo / Accion Comun 0.23 0.21 021
Pasivos / Patrimonio 12.01 13.00 12.04
Préstamos, neto / Activos Totales 83.24% 83.16% 82.45%
Gastos de Operaciones / Ingresos Totales 21.81% 21.78% 1.56%
Morosidad sin acumulacion de int./ Reserva 0.47 0.12 0.93

Ill. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
a. Adjunto informe

IV. DIVULGACION

De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, el
Informe de Actualizacidon Trimestral serd divulgado al publico a través de la pagina de
Internet de Bet Banck [nternational, S.A.. www.bctbank.com el 30 de noviembre de 2015

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del pablico inversionista y del piblico en general.

FIRMADO
yalﬁrdito Barletta Omar Lao
epresentante Legal VP de Finanzas y Operaciones
9
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Estados Financieros Interinos (No auditado)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

gbgd— ). DL

" Rall Ardito Barletta Omar Lac
Gerents General VP de Finanzas y Operaciones

Esteban Bdnini
9 rente de Finanzas y Contahilidad

Esle docuimento ha sido preparado con el consentimiento de (ue su contenido serd puesto a
disposicion del pablico inversionista y del publice en general.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A
(Panama, Republica de Panama)

31 de diciembre de 2015

indice del Contenido
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‘BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A,
{Panamd, Repibllca de Panamd)

Estado da Situacidn Financlara
3 de diciembre de 2015

{Clftas an Balboas)

Agtivos

Efeclivo y ofectos de caja
Dapdsites en bancos:
A lavisla locales
A la viste exiranjeros
Aplazo lgcales
A plaze' exiranferos
Tolal de depdsitos en bancos
Total «o efaciivo, efecios de caja y depdsitos en bancos

Valoses disponibles para la venta
Valores mantanidos hasla su vencimiento

Préstamos:
Seclar interno
Seclor exlemno
Total de préslamos

Menos:
Rasewva para pérdidas en préstamos
Intereses y cemisiones ganadas no devengadas
Prdstamos, neto .

Propiedad, mobiliario, equipe y mejoras, nelo

Aclivies varios;
Intereses acumulados por cobrar
Deposilo de garantla
Obligaclones de cllenles por aceplaclenes
Impuesto sobre la renta diferido
Bienes adjudlcades para la yenla
Qlras actives

Total de aclivos varfos

Total aclivos

=
=4
=

|

21
10
11

2015 2014
(no atidiado) {auditado)

853,102 1,088,354
6,263,592 3,960,400
60.347,397 56,764,167
18,400,000 19,925,000
17.000,000 29.000,000
101,790,879 109,649,567
102,564,002 110,735,921
5,301,829 7,963,837
700,000 960,000
240,266,352 186,161,684
439,817,925 517,758,707
600,084,277 703,920,391
10,168,696 10,108,645
776,739 533,222
669,148,842 693,278,524
7,320,576 825,102
3,091,028 3,801,240
71,538 84,008
6,805,844 4,379.519
970,389 970,388
3,372,266 3,715,392
4,601,434 7,028,127
18,812,499 " 19,958,764
303,846,627 833,661,948

& esfado de sliuacitn fnanciera debe ser leldo en confunio con las nolas que forman parts inlagral

dn fos eslados financlaros.




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Diapésilos:
Alavisla
De ahorros
A plazo
Intarbancarios a plazo
Total de dopdaiton

Valores comerciales negociables
Financiamignlos rgcibidos

Pasivos varios:
Chaques de gerancia en elreulacidn
Intereses acumuiados por pagar
Aceplacicnes pendignies
Qlros pasivos

Tolal de pasives varios

Total de pasives

Palrimonio:
Accionas comungs

Reserva para vafuacion deinversion en valoras

Reservas requlalorias
Ullidades ne distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasives y paliimonlo

Nala 215 2014
{no auditado) {auditado]

97,898,420 102,625,415

45,616,630 56,396,922

522 M8.371: 557,811,838

5,643,500 5,787.000

12 671,476,921 722,611,205
13 23,404,000 10,500,000
14 33,186,835 24,799,176
1,076,454 3,052,210

2,348,221 2,697,599

6,805,844 4,379,519

15 3,765,273 6,071,878
13,695,792 16,201,206

742,060,248 774,111,587

16 25,000,000 25,000,000
7 135 1,837
25 8,927,968 8,157,647
27,858,176 26,394,077

61,796,279 59,550,361

803,846,627 833,661,948




BCT BANK INTERNATIONAL, S, A,
{Panamd, Repubilca de Panama)

Estado de Utilldades Integralos
Al 31 da dlciembre de 2015

(Clfras en Balboas)

=
[=]
o~
(=]

|

Ingreses por Intereses y comigionss;
Intereses sobre;
Préslamos
Depdsitos en bancos
nversiones en valores
Comisiones sobre préslamos
Tatal (e Ingresos por Intereses y ¢comisiones

Gaslos por Inlereses sobre:

Deposllos a fa visla

Depbsitos a plezo fijo

Financiamienlos recibidos y valores comerciales negociabies
Total de gastos por interessas
Ingreso neto porintereses y comislones, antes de provisiones

Provisidn por deterioro en préstamos a
Ingreso neto por Intereses y comisicnes, despuds de provislones

Olros Ingresos (gaslos) por servicios bancarios y:
Comislenas y olros cargos, nelo
Olros gaslos
Olros ingresos -
Tolal de otres Ingresos {gastos) por serviclos hanearlos, nelo

Gastos generales y adminlsiralivos:
Salarios y olros gaslos de personal
Servicios de corraspensalia 20
Alquileres
Depreciacidn y amorlizacion
Servicios externos
Impussios
Administralivos, varios
-Qlios
Total do gasios generales y administraiivos
Utilidad neta antes de Impuasto sabra la renla
Impussto sobre la renta 21
Ulliidad nela

Otras (pérdidas) utllidades Integrales
Parlidas que son o pusden ser reclasilicadas a reaullados:

Cambio nelo en el valor razonable de valores disponibles para la venia 7
Total ulilidades Integrales

2016 2014
{ho audfado) (auditada)

48,011,933 47,766,103
220,364 168,328
505,254 321,042
424,430 652,489
47,161,981 48,907,962
214,788 244,186
29,403,880. 31,802,238
1,360,060 689,909
30,978,729 32,786,333
16,183,262 16,121,629
50,052 228,711
16,133,200 15,885,918
1,371,988 1,175,159
{631,300) {441,457)
1,738,446 §36,824
2,479,134 1,372,526
5,076,041 4,747,863
109,500 78,000
£49,972 488,671
1,010,336 920,923
293,999 511,175
648,346 732,844
2,130,736 1,863,612
92,967 450,349
9,920,897 9,763,437
8,691,437 7,505,007
607,323 105,973
8,084,114 7,309,034
{1,502) 3,553
B,082,812 7,312,687

El estado de ulilidades integrales debe ser leido en conjunto contlas nolas que forman parla integral

da los eslados financleros.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Replblica de Panamd)

Estado de Flujos de Efectlva
Al 31 de diciembre de 2015

(Cliras an Balboas)

Actividades de operacldn

Ulllidad neta

Afusles para conciliar la ulilidad neta con el efectivo

deas aclividades de operacion;

Provision par pérdlda en préstamos
Provision para bienes adjudicados
Depreciaclin
Amorlizaclon
Ingreses por inlereses y comisiones
Impuesto sobre la renta
Gastos por Intereses

Cambhlos en aclivos y pasivos operativos:
Depdsitos a mas de 90 dlas
Préslamos
Bienas-adjudicados de preslatarios
Ofros aclivos
Depdsilos recibidos
Olros pasivos

Efective generado de oporaciones
Intereses y comisiones cobradas
Interesas pagados
impuesto sobre la renla pagado

Flujos de efectivo de las aclividades de operaclén

Actividades de liversidn

Compra de valores dispenibles para fa venta

Venta y redenciones en valores disponibles para la venta
Compra de valores mantenides hasla su vencliniento
Redenciones de yvalores mantenidos hasla su vencimienio
Compra de mabiliario y equipo

Venta y descarte de mobiliario y equipo

Flujos de efectivo de las aclividades de inversidn

Aciividades de financlamionto

Producio de emisidn de valores comerciales negociables
Producia de la redendion de valores comerciales negociables
Financiamiantas recibldos

Pago de financiamientos recibidos

Dividendos pagados

Flujos de efectlvo de las actividades de financiamiento

Aumento nelo en efecilvo y-equivalentes de sfaclivo
Efeclivo y equivalentas de efeclivo af inicio del aflo
Efectivo y equivalentes e efectivo al final del afio

El estado de llufos de efective debe ser lefdoe en confunlo con las nolas gue forman parle integral de los

eslados financiercs.

2=
=]
-
-

[+2]

10

s <~ R R

12
13
14
14
18

2018 2014
(no.auditado} {audilacio)

2,084,114 7,309,034
50,052 225,711

0 0

364,277 441,615
656,058 479,308
(47,161,980} {48,907,962)
607,323 195,973
30,978,729 32,786,333
0 0
24,079,630 (69,127,948)
43,126 (142,559)
2,259,718 (3,504,901)
{(51,134,284) 73,830,220
{4,889,684) 4,497,014
47,872,192 49,333,471
(31,328,107) (33,517 170
(396,521} {263,691}
(19,625,369) 13,634,448
(41,794,173) {30,566,215)
44,454 679 36,619,978
0 (13,508,449)

200,000 12,608,449
(6.884,851) {240,802
25,900 18,271
(3,998,245) 4,831,232
23,401,000 10,500,000

" (10,500,000) (7,000,000)
21,686,635 13,142,994
{13,299,176) {1,171,123)
- (5,246,694} {5,303,081)
15,441,765 10,168,780
(8.181,839) 28,734,470
110,735,921 82,001,451
102,554,082 110,735,921
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financleros Intetinos (no auditados)
31 de diciembre de 20154
(Clfras en Baiboas)

(1)

(2)

Informacién General

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el "Banco”) inicid operaciones en la Repulbiica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco {ue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciambre ds 2002, el Banco se re domicilié a la Republica de Panamd y
adquirié una licencia bancaria Internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (eh adelante, la "Superintendencia”). Mediante Resolucion No. 232-2008 dsl 18 ds
septiembre de 2008, emitida por fa Superintendencia, se le otorgé a BCT Bank Infernational,
S. A licencia general. Esta Resolucidn deja sin efecto la licencia inlernacional. anteriormente
adquirida; la licencia general permite llevar a cabo negecios de banca que surlan efecto lanto
en Panamd como en ol extranjero. El Banco es confralado por Corporacion BCT, 8. A, (en
adelante, *Compafila Controladora™), una enfidad domiciliada en la Republica de Casla Rica.

El Banco proves una amplia variedad de serviclos financieros a entidades y personas naturales
que operah o surten su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de producios financieros
esta principalmente dirigida a la banca de empresas y a la banca privada.

E] Banco estd localizado en [a Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Base de Preparacion
(a) Declaracién de cumplimiento
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera ("NHF").

Los estados financieros fueroh aprobados para su emisidn por la Gerencla General el 28
de enero de 2016,

(h) Base de medicidn
Eslos estados financieros han sido preparados sobre la bass del costo histérico, o coslo

amortizaclo exceptuando los activos y pasivos financieros a valor razonable; valores
disponibles para la venta e instrumento financieros derivados que se presentan a valor
razonable; v los activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al menor del valor
en libros o el valor de venta menos costos.




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A,
31 de diciembre de 2015

Notas a los Estados Financleros Interinos (ho auditados)
(Cifras en balboas)

(2)

(3)

Base de Preparacién, contlnuacion

(c)

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos v las partidas por cobrar y los depdsitos
en la fecha en que se orlginan. Tedos los olros aclivos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de liquidacion en la que ef Banco se compromete a comprai o
vender un instrumento.

Monada Funcional y de presentacion

Los estados financjeros estén expresados en balboas (BY.), la unidad monetaria de la
Republica de Panamd, la cual estd a ta par vy s de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de Ameérica. La Republica de Panama no emite paps! moneda propio v,
en su Jugar, et délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda

de curso legal y funcional,

Resumen de Politicas de Contabilidad Slgnificativas
Las politicas de contabilidad més importantes adopladas por ef Banco en la preparacion de
estos estados financieros, se detallan a continuacién:

(a) Medicién a Valor Razonable

Ei valor razonable es el praclo que serfa recibldo por vender un aclivo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicién, o en su ausencia, sn el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso.en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del rlesgo

de incumplimiento.

Cuando ss aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento ulilizando un
precio cotizado en un mercado actlvo para tal Instrumento. Un metcado es considerado
como activo, sl las transacciones de estos Instrumentos, tiehen lugar con frecuencia vy
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre upa base

continua,

Cuando no existe un preclo cotizado en un mercado aclivo, el Banco utiliza técnicas de -
valuacidn que maximicen &l uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacion escogida ihcorpora tados los
factores que los participantes de imercados tendrian en cuenla al fijar el pracio de una

transaccion. . '

La mejor evidencia cle valor razonahle es tin precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se ¢onsidere activo,
se usa una técnica de valuacion. La decision de s un mercado esta activo puede Incluir,
pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de
la aclividad comerclal, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados gue no sean actives, la garantfa de obtener que el precio de la
transaceion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajusles a los
precios de transaccion gus son necesarios para medir el valor razonable det instrumenlo,
requiere un trabajo adiclonal duranie el proceso de valuacion,

e




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
31 de dloiembre de 2015

Notas a los Estados Financleros Interines (no auditados)
(Cifras en balboas)

(3) Resumen de Polftlcas de Contabllidad SignHicativas, continuacion
El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transfarencias enlre niveles de la jerarguia del valor razonabte al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

(b)  Efectivo v Equivalentes de Efeclivo
Para proposilos del estado de flujos de efeclivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos ¢on vencimientos originales de tres meses o menos.

(c) Instrumentos Financieros Derivados
Los instrurmentos financieros derivades son raconocidos inicialmente al valor razonable;

los costos de transaccion alribuibles son recenocidos en resullados cuando s& incurren.
Despugs del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son
valorizados al valor razonable, ¥ sus cambios son registrados tal como se describe a
continuacidn:

(¢.1) Oftros derivades
Los Insirumentos derivados que no estén ligades a una estrategia de cobertura se
clasiflcan como activos o pasivos a valor razonable y se registraran en el estado de
siluacién financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de eslos
instrumentos derivados se contablllzan en el estado de resullados,

(d) Valores Comprados bajo Acuerdos de Reventa
Los valores comprados bajo acusrdos de reventa son lransaccionss de financiamientos
generalmsnte a corto plaze con garanta de valores, en las cuales el Banco toma posesion
de los valores a un descuento del valor de mercado vy acuerda revenderlos al deudor a
una fecha futura v a un precio determinado. La diferencia entre ests valor da compra y el
precio de venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de inlerés efectiva,

(e) Inversiones en Valores
L.as Inversionss en valores son medidas inicialmente al vator razonable mas, a excepcion
de los valores a valor razonable con cambios en resultados, los costos incrementales
relacionados a la fransaccién, y subsecusniemenie son contabllizadas basadas en las
clasiflcaciones mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y Ia finalidad
para la cual se determind su adquislcién, Las ctaslficaclones utilizadas por el Banco se

detallan a continuacion;

{e.1) Valores a Valor Razonable con cambios en resultados
En esta categorfa se incluyen aquellos valores adquiridos con el propdsito de
generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonabie y los cambios en &l
valor razonable se presentan en el estado consolidado de resultados.

—%




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
31 de dlciembre de 2015

Notas a los Estados Financleros Interinos (no audftados)
(Cifras an balboas)

(3) Resumen de Polftlcas de Contahilidad Significativas, continuacién

(e.2) Valores Disponibles para la venla:
En esta categoria se incluyen las Inverslones adquiridas con la Intenclén de

manfenerlas por un perfode de tliempo indefinido, que se puseden vender en
respuesta a las necesidadas de liquidez, a los cambios en las tasas de inferés, lasa
de cambios o precios de mercado de las acciones,

Estas inversiones sa midsen a valor razonable vy los cambios en vaior se reconocen
directamente en el estado de utilidades integrales usando una cuenta de resarva de
valuaclon para valeres razonakles hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se haya delerminado ¢ue una inversion se ha deteriorado en valor, en cuye
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el estado de
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado de
rasultados.

Datsrioro de Valores Disponibles para la Venta

El Banco evallla a cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia
objetiva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones
sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucién significativa v
prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para
determinar sl los activos estan deteriorados.

Si existe algung svidencia objetiva de dstlerioro para los aclives financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulacta es rebajada del palrimonio v
reconaclda en el estado de resullados.

St en un perlodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la vemla aumentara y el aumento esta
objetivamente relacionado ¢on un evento ocurrido despues de la pérdida por
deferforo reconacida en ganancias y pérdidas, la pérdida por delericro se reversara
a travéds del estado de resuilados.

(6.3) Valores Mantenidos hasta su Vencimiento:
En esta categeria se incluyen aquellos valores que el Banco tiene la intencién y la
hahilidad de mantener hasta su vencimlento. Estos valores consisten
principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la bage de
costo amontizado. Cualquier valor gue experimenta una reduccidn de valuacion que
no sea de caracter temporal, se rebaja a su valor razonabie mediante el
eslablecimiento de una reserva especlfica de inversiones con cargo a los resultados

del afio. -

Cuando el valor razohable de las inversiones en Instrumentos de capltal no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.,

-1




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A,
31 de diciembre de 2015

Notas a los Estados Financleros Interlnos (no auditados)
(Cifras en balboas) :

{3) Resumen de Politicas de Contabllidad Slgnlflcatwas continuacidn
( Préstamos
Los préstamos por cobrar son activos ﬁnan<:1eros no derivalives con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generaimente al
proveer fondoes a un deudor en calidad ¢e préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los Intereses y comisionas no devengadas v fa
reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
racenocen como Ingresos durants fa vida de los préstamos utilizando el método de tasa

de interés efectiva,

{g) Reseiva para Pérdidas en Préstamos

El Banco evalia a cada fecha del esiado de siluacidn financiera, si exisle aiguna
evidencia objetiva ds dsterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de
pérdidas en préstamos determinados durante el perlodo se reconace como gasto de
provision en los resultados de las operaciones y se acradita a una cuenta de ressrva para
pérdidas en préstamos. La resorva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en
el estado de slluaclén financlera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el
monfo irrecuperable es cargado a la referida cuenla de resarva. Las recuperacionss
subsiguientes de préstamaos previamente ¢asligados como incobrables, se acreditan a la
cuenta de reserva,

Las pérdidas por detericro sa determinan ulilizando dos melodologfas para determinar si
axiste svidencia objetiva del deterlore, es decir, Individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos y coleclivamente para los préstamos que no son

individualmente significativos.

(g.1) Préstamos Individuaimente Evaluados

Las pérdidas por daterioro en préstamos individuahnents evaluados se determinan
con base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina
gue no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstame individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y se evalla colectivamente por deterloro.  La perdida por deterioro es catculada
comparando el valor actuat de los flujos de efectivo fulures esperados, descontados
a la lasa efectiva ariginal del préstamo, contra su valor en libros actual y el monto
de cualquier pérdida se reconoce como Una provisidn para pérdidas en el estado de
resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el
uso de urta cyenta de reserva.

(g.2) Préstamos Colsctivamente Evaluados
Para los propésitos de -una evaluacidn colectiva de deteriore, e Banco
orinclpalmente utlifza modelos estad(sticos de tendenclas historicas de probabilidad
de incumplimiento, 1a oportuniclad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas v crediticias
son tales que es probable gue las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las lendencias histéricas. Las tasas de incumplimlento, las tasas de
pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones futuras son regularmente
coimparados contra los resuitados reales para asegurar que sigan siendo

aproplados,
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
31 de diclembre de 2015

Motas a los Estados Financleros Interinos (no auditados)
(Cifras en bathoas)

(3)

Resumen de Politicas de Contahilldad Significativas, continuacion

(h)

()

0

{g.3} Reversién por Deterioro
Si en un periodo subsecuents, el monto de la pérdida por deterloro disminuys v la
disminucion pudiera ser objetivamante relacicnada ¢on un ovento ocurride después
de que el delerloro fue reconocido, la pérdida previamenle reconocida por deterioro
as reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualguier reversion sa reconoca en el estado de resuifados,

{g.4) Préstamos Reestruclurados
Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
restructuracion debido a algin deterioro en la condicidn financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algtin cambio en los pardmetros de crédito.
Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categorfa
asignada, independienternente de que el deudor presents cualquier mejorla en su
condicién, posterior a la reestructuracidn,

Compensacién de activos v pasivos financlercs

Los aclivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de sltuacion financlera cuando, y sdlo cuando, el Banco cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésilo de llquidar sobre una base neta o
de realizar el aclivo y liquidar el pasivo simuitdneaments.

Activos Clasificadas como Mantenidos parza la venta

Los activos no corrientes o grupo para disposleldn gue comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados manisnidos para la venta, que se espera sean
recuperados principaimente a lraves de ventas en lugar de ser racuperados medlante su
uso continuo son clasificados como disponibles para la venta.

Intnsdlatamente antes de ser clasificados come mantenides para la venla, los activos o
los comporentes de un grupo de activos para su disposicidn, se volvera a medlr de
acuerdo & las politicas contables del Banco. A parilr de esla ¢lasificacién, e reconocen
por el manor valor entre su Importe en libros y su valor razonable menos los coslos de
venta. Se recohocera una pérdida por delerioro debido a las reducciones del valor inigial
de los activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién Inicial v posterior come
mantenidos para la venta sa reconocen an el eslado de resultados.

Propfedad, mobiliario, equipo ¥ meforas, nefo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, v se
presentan netos de depreciacién acumulada. Los desemboisos por conceplo de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones inenores se cargan a los resuitados del
perfoda en que se Incurren. Las mejoras a propiedad arrendada se amoriizan con base

an el plazo de arrendamlento.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilldad Signlficativas, continuacion

(%)

0

(m)

Las mejoras a la propiedad arrendada, moblfiarlo y equipo se deprecian o amortizan por
el método de Iinea recta con hase en las vidas Ullles estimadas de los aclivos respectivos,

asf:

Edificio y mejoras 10 — 40 afics
Mobillarlo vy equipo 3-10afos
Programas de computo 5 afios
Equipo de cdmputo _ 3 aflos

Depdsitos, Financiamientos Recibidos y Valores Comerciales Negociables

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos Inicialmente al valor razonable, neto de los coslos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el meétodo de tasa de interes
efecliva, exceplo para los pasivos que el Banco declde regislrar a valor razonable con
cambios en resultados. El Banco clasifica los instrumentos do capllal en pasivos
financieros o en instrumantos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos
contracluales del instrumento.

Garantias Financieras

Las garantias financleras son coniratos que exigen al Banco realizar pagos especiflcos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al bensficiario de la garantia, en caso que el
cllente no cumpla con el pago en la facha acordada, segun |os términos y condiciones del

contrato,

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos Inicialmente al valor razonahie,
Este valor inicial es amarlizado durante la vigencia de la garantia financiera, Las
garantlas financieras estdn incluidas en el estado de situacion financiera dentro del rubro
de olros paslvos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
utliidades integrales para lodos los instrumentos financieros presentados a coslo
amortizado ufilizando el métado de {asa de interés efacliva. '

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amorlizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacion.del ingreso o gasto financiero a lo largo
del plazo relevante. Cuando se calcula la tasa de inlerés efectiva, ol Banco estima los

" flujos futuros de efectivo conslddrando todos los términos ¢ontractuales del Instrumento

financiero (por sjamplo, opciones de prapago}, pero no consldera las pérdidas futuras de
crédito. El calculo Incluye todas las comislones y cuotas pagadas o racibidas entre las
partes del contrato ¢ue son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los coslos de Iransaccidn son los costas
de Originacién, directamente atribuibles a la adquisicion, emisidn o disposicién de un
activo o pasivo. ‘
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(3)

Resumen de Pollticas de Gontabilidad Significativas, contlnuacién

(n)

(o)

(n)

()

ingresa por Comisfoneas

Generalmente, las comisiones par servicios bancarlos se reconocen como Ingreso, bajo

el método de efeclive debido a su vencimisnto a corto plaze. El ingreso reconasido bajo
el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que serfa reconocido
bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos y ofras transaccionss financisras a mediano y largo
plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de fasa ds intergs
efectiva durante la vigencia de la operacidén. Las comislones de présiamos estan
incluidas como ingresos por comisiones sobre préstames en el sslado de resultado.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos ¢ en funclén de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales aclivos y su correspondlente Ingreso no s@ incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacién del Banco administrar los recursos de
los fidsicomisos de conformidad con los contratos y en forma Independiente de sul

patrimonto.

. El Banco cobra una comision por la adminisiracién flduclarla de los fondos en

fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto due
mantengan los fideicomisos o0 segun acuerdos entre las partes. Estas comisiones son
raconocidas a ingresos de acuerdo a los lérminos de los contratos de fidelcomisos ya sea
de forma mensual, trimestral o anual sobre la hase de devengado.

/mpussto sobre la Renla

El impueste sobre la renta corriente es el |mpuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afto, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del eslado de
situacidn financiera y cualguier otro ajuste del impuesto sobre Ia renta de aflos anteriores.

El Impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar vfo por

" cobrar en afios fuluros, que resullan de diferencias temporales entre los saldos en libros

de aclivo y pasivo para repories financieros y los saldos para propdsites fiscales,
ulilizando las tasas imposilivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando
saan raversadas, basdndoese en las leyes que han sldo aprobadas ¢ a punlo de ser
aprobadas a la fecha del estado de siluacion {inanciera. kstas diferencias temporales se
esparan raversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podré
realizar en afios fufuros, éste serfa disminuido totai o parcialmente. ‘

Informacién de sagmentos

Un segmento de negoclo es un componente del Banco, cuyos resultados operalivos son
revisados regularmente por la Gerencia Geperal para la torna de decisiones acerca de
los recursos gue seran asignados al segmento y evaluar asl su desempefio, y para el cual
se fiene disponlble informacién financiera para este propésilo.
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{3) Resumen de Politicas de Contabliidad Significatlvas, contlnuacién

(r)  Moneda Extranjera
Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas (8/.)

a la tasa de camblo vigente a fa fecha del estado de situacion financiera, con excepcion
de aquellas transacciones con tasas de cambio fifas confractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera son regisiradas a las tasas de cambio vigentes en
las fechas de las transacclones, Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son refleiadas en las cuentas de otros ingresos u olros gastos en el eslado de

rasultados.

(s) Nuevas Normas Infernacionales de Informacidn Financiera (NIIF) e Interpretaciones atn
No Adoptacias
A la fecha de los estados financieros existe una norma que no ha sido aplicada en la
preparacion de los mismoes:

o La version final de la NIIF 8 Instrumsntes Financieres (2014) reemplaza todas las
varsiones anletioras de la NIIF 9 emilidas {2009, 2010 y 2013) vy complela el proyecto
de reempiazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importanles de esta Norma estan:

Nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn de ios aclivos financieros. Entre
otros aspactos, esta norma contiene dos categorfas primarias de medicion para
los aclivos financieros! costo amortizado v valor razonable. La NIIF 9 slimina las
categorias existentes en NIC 39 de valores manienidos hasta su vencimiento,
valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar,

Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivo medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro de! riesgo de crédito propio de fa entidad en este lipo
de obllgaciones no se reconocen en el resuiftado del periodo, sino on el patrimonio.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, ¢on
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgoes.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en "pérdida esperada” que requerird un
mavyor recenodimiento oportuno de las pérdidas credlticias esperadas.

La fecha efecliva‘para la aplicacién de la NIIF 9 no ha sido especificada, sin embargo
se estima que sea efsctiva Una vez lodas las fases del proyecto de revision de esta
norma sea concluida, lo cual tentativamente incluira periodos anuales qus Iniclen no
antes del 1 enero de 2018. Sin embargo, esta Norma pueds ser adoptada en forma

anticipada.

Por la naturaleza de las operaclones financieras que mantiens el Banco, la adopcidn de
esta horma podria tener un impacto Importante en los estados financieros, aspectos que
astdn en proceso de evaluacion por la gerencia.
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{3) Resumen de Politicas de Contablildad Significativas, continuacién

¢ NIF 15 Ingresos de Contratos ¢on Clientes, Esta norma establace un marco integral
para detarminar cémo, cudnto vy el momento cuando el Ingreso dehe ser reconogido.
Esta Norma reemplaza las gulas existentes, incluyendo fa NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccidn y la CINIIF 13 Prograinas
de Fidelizacidn de Clientes. La NItF 15 es efectiva para los pericdos anuales que
Iniclen en o después dei 1 de enerc de 2017, con adopcion anticipada permitida.

E] Banco estd evaluando el posible Impacto de la aplicacin de la NIIF 15 sobre los
gstados financieros.

{!)' Informacion comparaliva
Algunas cifras del 2014 fueron reclasificadas para uniformar su presentacin a la de los

estados financieros interinos al 31 de diclembre de 2015,

(4) Uso de Estimaclones y Juiclos en la Aplicacién de Politicas Contables
El Banco efecliia estimados vy utiliza supusstos que afectan las sumas reporiadas de los activos
y pasives. Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y eslén basados en la
experiencia historica v ofros factores, incluyendo expeciativas de eventos fulliros que se creen
soh razonables bajo las circunstancias. El amblente acondmico actual ha Incrementado el
grado Inherenta de incarlidumbrs en estos estimados y supuestos.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos
El Banco revisa sus carteras de préstamos sn la fecha de c¢ada estado de situacion

financiera para determinar si existe evidencia ohjeliva de deterioro en un préstamo o
cartera de préstamos que debe ser reconoclda en los resultados del ano. Al determinar
si una pérdida por deterloro debe ser regisirada en ef estado de resultados, sl Banco toma
declslones en cuanto a si existe informacion observable que indique que existe una
reduccién del valor del préstamo ¢ue puede ser medida en los flujos de efeclivo fulliros
astimados de los préstamas.

Esta evidencia incluye informacidn observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios o condiciones econémicas que
correlaclonen con incumplimlentos en préstamos, La melodolegia y presunciones usadas
para estimar la suma y el tierpo de fos flujos de efsctivo futures son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencla entre los estimados de pérdida y Ia

experiencla aclual de pérdida.

(t) Valor Razonabie de instrumentos Derivados
El valor razonable de las instrumentos financleros que no son cotizados en los mercados
aclivos son determinados usando técnicas de valorizacldn, Cuando las técnhicas de
valoraclon (por ejemplo, maodelos) son usadas para determinar los valores razonables,
ellas son vaildadas y revisadas periddicamente por personal calificado independtenta del
area que las cred. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, vy
los modelos son calibrados para asegurar que los resultados reflefen [a Informacidn actual

y precios comparativos del mercado.
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(4)

(8)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacién
£n la medida posible, los modelos usan sotamente informacién observable; sin embargo,
4reas tales como riesgo de crédite {(proplo y de la contraparte), voiaillidades vy
correlaciones requieren de astimaciones por la Gerencia. Los cambios en las
suposiclones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de

los instrumentos financieros.

(¢) Deteriore de inversiones Disponibles para la Venta
Fl Banco determina ¢ue las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando
ha habiclo una disminucidn significativa o prolongada en el valor razonabie por debajo de
su costo. Esta determinacién de que es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionaimente, al deterloro puede ser aproplado cuando existe evidencia de un delerioro
en la salud financiera del smisor, desempefio de fa industria v el seclor, camblos en la
techolagla y en flujos de efectivo oparativos y financieros

{d) - Impuesto sobre la Renta _
El Banco esta sujeto al Impueslo sobre la renta en la Reptiblica de Panamé. Se requieren

estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la renta. Hay
fransacciones y calculos para los cuales la determinacion del Ultimo impuesio es incierta
durante sl curso ordinario de negocios. Cuando el resultado final de estos asuntos es
dlferente de las surnas que fueron iniciaimente registradas, dichas diferencias impactaran
la provisidn por impuesto sobre fa renta v los impuestos diferidos an el perfodo an el cual
s8 hizo dicha determinacién.

Saldos y Transacclones con Partes Relacionadas

El Banco ha Incurrido en transacclones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relaclonadas, tales como compariias no cansolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 31 de diciembra de 2015 vy por el afio terminado en esa fecha, los saldos y {ransacclones
con partes relacionadas se resumen asf:

Directores y Personal
Garenclal Clave Comparifas Relaclonadas

2015 2014 2016 2014

Activos:
Depdsitas en bancos 0 0 3,210,559 3,526,418

Préstamos por cobrar 1,820,958 1,922,413 13,147,074 75,283,294

Intersses acumulados por cobrar 3,628 3.563 73,275 618,346

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han reconocido provisiones por deterioro ¢on
respecto @ préstamos otorgados a las partes relacionadas.
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(B) Saldos y Transacclones con Partes Relacionadas, continuaclén

Directores y Personal

Gerenclal Clave Compafilas relaclonadas
2018 2014 2018 2014
Pasivos: : :
Depdsites a la vista y de ahorros 916,352 637,663 1,264,001 1,643,406
Depdsitos a plazo 1,651.922 2,627,836 28,223 807 88,658,635
2,568,274 3265499 29487809  90,300.040
Intereses acumulados por pagar 7.611 8,142 638,210 599 237

Directores y Personal

Qerenclal Clave Compalfifas relaclonadas
‘ 2016 2014 2015 2014

lngresos por Infereses:

- Préslamos 45 869 69,878 2,226,247 5,274,979
Gastos por Intereses:
Depdsitos 49,988 121.569 749,047 4,811,638
Gastos generales y
administrativos:
Servicics de corresponsalfa y
ofros 0 0 109,500 78,000
Servicles exiernos 56,282 42,500 213,970 192,419
Dietas 97,950 §4,200 0 0
Salarios 1,018,703 1,075,902 0 0
Tolales 1,172,936 _1,172.602 _323.470 _270.419

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantisne depdsitos de su Banco Casa Matriz por la suma
de B/, 333,331 (2014: B/.1,472,085). El Banco no ha otorgado benelicios de largo plazo a sus
directores o a su personal gerencial clave,
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{8) Efectivoy Equivalentes de Efectivo :
El afectivo, efectos de caja ¥ depdsitos en bancos se detallan a continuacién para propositos

da conciiiacion con el estado de flujos de efeclivo;

2018 2014
Efeclivo y efectos de cala 863,103 1,088,354
Depdsitos a la vista an bancos locales 6,263,692 3,860,400
Depésitos a plazo locales 18,100,000 19,925,000
Depdsitos a la vista en Banco exlranjero 60,347,387 56,764,167
Depdsitos a plazo en bancos extranjeros 17,000,000 29,000,000
Total de efaclivo y depdsitos en bancos 102,554,082 110,735,924

Al 31 de diciembre de 2015 el banco no mantenia depdsitos a plazo colocados en bancos con
vencimientos mayores a 80 dias. Las tasas de inlerés anual que devengan los depésﬂos a
plazo osclliaban entre 0.06% y 0.88% (2014: Entre 0.02% y 0.43%)

{7} Inversiones en Valores
Las inversicnes en valores sa datallan a continuacion:

Valores Disponibles para la Venta
L.as inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacion:

015 201
Valores Comerclales de Renta Fija, Locales 1,300,135 4,963,637
Bonos Corporativos, Locales 3,000,000 3,000,000
Bonos Corporalivos, Exlrdn]eros . 1,001,494 0
Total 5,301,629 7,863,637

Al 31 de diciembre de 201 5, se mantiene una gananc1a ho realizada en los valores dlsponlb!es
para la venla por B/. 135 (2014: por B/, 1 637). El movimiento de las ganancias o pérdldas no
realizadas se incluye en el estado de ulilidades integrales.

Al 31 de diciernbre de 2015, los rendimientos anuales sobre los valores disponibles para la
venta oscilaban entre 2.7431% y 3.50%(dicienbre 2014: 3.25% y 3.50%) .
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(7} Inverslones en Valotes, continuacién

Fl movimiento de los valores disponibles para la venta se resuime a conlinuacion:

2015 2014
Saldos al inicio del ano T 7,963,637 14,013,847
Compra 41,794,173 30,566,215
Redencion {44,454,679) (36,619,978)
Cambios en el valor razonahle, neto (1,502) 3,553
Saldos al final del afio _5,301.629 7,663,637

£l Banco no ha reglstrado reservas por deterioro para los valores disponibles para laventay al
31 de diciembre de 2015 no se han reconocido ganancias o pérdidas por ventas de valores

disponibles para la venta.

Valores Hasta su Vencimiento
Las Inversiones hasta su vencimiento se detaillan a continuacién:

2016 2014
Bonos Corporallvos, Locales 700,000 800,000
Tolal 700,000 900,000

Al 31 de diclembre de 2015, los rendimientos anuales sobra los valores mantenidos hasla su
vencimiento son 5.75% (2014: 5.76%)

‘El movimiento de los valores imantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

2015 2014 -
Saldos al inicio del afio 900,000 ' 0
Compra 0 13,508,449
Redenciones y amortizaciones : {200,000) (12,608 449)

Saidos al final del afio . _ 700,000 __ 900,000
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{8) Préstamos

La distribucién por actividad econdmica de la cartera de préstamos se resurne a continuacion:

Secfor Intarno:
Comerclo
Servicios
Construccidn
Agricullura y ganaderla
Consumo Y parsehales
Induslria
Sobregiros

Total sector inlerno

Sector externo:
Gomaercio
Servicios
Construccion
Agricultura y ganaderfa
Cohsume Y persohales
Indusiria
Sobreglros

Total sector externo

Total de préstamos

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco manliene un
B/, 386,266,086) en préstamos garantizados con sfectivo.

22

2015 2014
116,805,958 101,289,015
61,206,022 24,675,676
9,456,833 4,484 632
42, 141117 46,785,443
2,531,313 2,578,053
6,199,679 5,709,587
1,925 429 1,659,278
240,266,352 186,161,684
155,442,808 175,169,060
124,064,331 191,323,645
48,249,480 39,270,949
62,322,707 58,554,004
4,510,450 5,630,435
43,612,505 47,298,244
715,648 512,280
436,817,925 517,758,707
680,084,277 703,820,391

total de B/ 336,356,690 (2014:
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(8) Préstamos, continuacion
El movimiento de la resarva para pérdidas en préstamas se detalla a continuacion:

o1 2014

Saldos al inicio del atlo 10,108,645 11,811,232
Provision cargada a gaslos 50,052 225,711
Castigos, {0y (1,928,298)
Saldos al final del afio 10,158,697 10,108,645

El lolal de la cartera incluye préstamos renegociados por un monto de B/, 6,218,627 (2014:
B/. 8,862,526).

Al 31 de diciembre de 2015, la adminisiracion del Banco ha establecido una reserva especifica
de BY. 9,156,739 (2014 B/, 4,996 993) de acuerdo a la estimacién de pérdidas de los préstamos
¢lasificados, considerando la estimacién del valor de las garantlas existentes. Ademss, ha
constituide una reserva colectiva de B/, 1,001,957 (2014: B/, 5,111,652) por lo cual el monto
lotal de 1a reserva es de B/. 10,158,696 (2014: B/, 10,108,645).

{(9) Propledad, Moblllario, Equipo y Mejoras, Neto
Al 31 diciembre de 2018, los aclivos fijos se rasumen a conlinuacion:

2016
Mobiliario y Equlpo Cbras de
Edificio Mejoras aeuino rodants arle Total
Costo: ’
Saldo al Inlcio dal afo 0 - 237,181 1,978,199 290,841 13,959 2,520,180
Compras 4,778,600 1,485,641 585,519 34,990 0 6,884,650
Ventas y descaries (0) Q)  (374.510) {69,655} 0 [(434,165)

Saldo al final del afio 4,778,500 1,722,822 2,189,208 266,176 13,969 8,970,666

Depraclacion
acumulacda:

Saldo al Inicio def afo 0 197,361 1,368,759 138,968 0 1,695,078
Gasto del afio 0 30,173 275,142 48,962 0 354,277
Ventas y descartes (Q) {6) (348,610} (69.665) 0 (A08,265)
Saldo a final del affo 0 227534 1,286,291 128,265 0 1.841.090
Saldo nato 4,778,500  1.495.288 903,917 137,914 439589 7329575
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(9) Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto, continuacién:
2014
Moblilario y Equipo Obras de
Meiforas aquipo rodante arte Totai

Costo!:

Saldo al inicio del ano 422 344 1,876,645 210,678 13,969 2,623,626
Compras 19,715 140,923 80,163 0 240,801
Ventas y descartes {204.878) {39,369) 0 0 {244,247)
Saldo al final dsl aflo 237 181 1,978,199 290,841 13,959 2,520,180
Depraciaclén acumalada!

Saldo al Iniclo del afto 277,669 1,103,494 98,375 0 1,479,438
Gaslo del afio 126,198 274,836 40,583 -0 441,615
Ventas y descartes {206,403) (19,672} 0 0 {225,975}
Saldo al inicio del afio 197,362 1,368,759 138,968 0 1,695,078
Saido neto 39,818 619,441 151,883 13.969 825,102

{10) Blenes Ad)udicados para la Venta

Los bienes adjudicados de prastatarics estdn representados por los siguientes activos:

Edificio
Terrenos
Total

(11) Oftros Activos
Los ofros activos se dstallan a conlinuacion:

Cuenta por cobrar

Parlidas en transito

Gaslos pagados por anlicipado
Desarrollo ds aplicaciones techolégicas
Acuerdo de compras de divisas a plazo
Adelanto a compra de edificio

Otros cargos diferidos

Impuesto pagado por anlicipado
Fondo de cesantfa

Otros aclivos

Total
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2015 2014
0 937,737
3372268  2.777.655
3372266 3715392
2018 2014
1,619,869 2,822,531
70,929 1,298,843
1,004,728 842,271
448575 733,879
115,306 68,191
125,084 568,885
30,899 92,585
427,833 399,291
178,736 89,503
478,479 112,148
4501434 _7.028,127
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{12) Depdsitos
La distribucidn de los depdsilos es la sigulente:

Depdsitos a la vista local
Depdsitos a Ja vista extranjero
Total de depésitos a la vista

Depositos de ahorros local
Depdsites de ahorros exiranjero
Tolal de depositos da ahorros
Depdsitos a plazo local
Depdsitos a plazo extranjero
Total de depdsitos a plazo

Total

25

0186 201
21,043,043 30,471,461
76,865,377 72,163,984

97,898,420 102,625,445
10,617,035 17,464,198
35099505 38922724
465,616,630 56,386,822
66,394,915 75,420,688

461,566,956 488,178,160

527,661,871 563,598,838

671,476,921 722,611,205

~—
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{13) Valores Comerclales Negociables

BGT Bank fue autorizado, segun resolucion SMV No, 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reputlica de Panama, a ofrecer medlante
Oferta Pblica, valores comerciales negociables (VCN's} por un valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha deé smision, Los VCN's seran
smitidos sn forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/,1,000 o
sus mUitiplos y en tantas sarles como lo estiine conveniente ef Banco seguin sus necesidades
y demanda del mercado, Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que dependera
del plazo de los litulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podrén ser redimidos anticipadarente

por &l Banco. Estos VCN's estdn respaldados por ol crédito general del Banco,

A continuacién, se detallan los VCN's emitidos al 31 de diclembre de 2016:

20156
Tasa de Valor en
Dascripcidi Fecha de Colocacidn Venclmilenio Interés Llbros
Serie H 0 de enero de 2015 5 da enero de 2016 +3.25% 901,000
Serie | 22 da enero de 2015 7 de enero de 2018 3.25% 1,500,000
Serie J 26 de marzo do 2015 20 de marzo de 2016 3.25% 4,000,000
Serle K 22 de junfo de 2015 16 de junlo de 2016 3.25% 4,000,000
Serie L 24 de junio de 2015 18 de junto de 2016 3-2524' 1,000,000
Senle M 29 do sepliembre de 2015 23 de seplismbre de 2016 3.26% 2,000,000
Serde N 30 de oclubre de 2015 24 de cclubre de 2016 3.25% 6,000,000
Serls O 16 de novlembre de 2015 10 de novismbre de 2018 3.25% 5,000,000
' 23,401,000
2014
: ‘ Tasa de Valor en
Descrlpelén Fecha de Colocacian © Venelmiento Interés Libros
Serie D 31 de marzo de 2014 . 26 de marzo de 2015 3.25% 2,500,000
Serle E 15 de abril ds 2014 - " {0 de enero ds 2015 3.00% 2,000,000
Serfe F 27 de Junio de 2014 22 da junlo de 2018 3.25% 5,000,000
Serie G 4 da cclubre de 2014 29 de sepllembre de 2015 3.26% 1,000,060
10,500,000
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(14) Financlamlentos Recibidos

Las obligaciones con otras instiluciones financieras, se detallan a continuacicn:

Obligaclones por pagar a enildad financlera extranjera, sin
garantas, con vencimienlo el 17 de enero de 2017 v tasa de
Interés anual de 3.8634% (Libor a 6 meses 0.4634% mas

3.40%)

Obligaciones por pagar a entidad financiera exiranjera, sin
garamifas, con vencimiento el 29 de abril de 2015 v (asa de

Interés anual de 1.947%

Obligacionss por pagar a enfidad financiera extranjera, con
garant{as, con vencimiento el 17 de noviermbre de 2015 y lasa
ds interés anual de 0.6142% (Libor a 6 meses 0.4142% mas

0.20%)

Obligaciones por pagar a sntldad financiera extranjera, sin
garantlas, con vencimiento e 15 de sepliembre de 2022 y tasa
de interés anual de 3.8807% (Libor a 6 meses 0.5407% mds

3.35%)

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantlas, con vencimiento el 28 de septiembre de 2015 y tasas
de Interés anual de 0.6179% (Liber a 6 mases 0.3978% mas

0.22%)

Obhligaciones por pagar a entidad financiera lecal, sin garantlas,
con vencimiento el 27 de Junfo de 2018 y {asa de Interés anual

de 6.25%

Obligaciones por pagar a entidad [financiera extranjera, c¢on
garantias, con vencimiento &l 25 de agosto de 2016 vy lasa de
. Interés anual de 0,7380% {libor a 6 meses 0.6330% mas 0.20%)

Obllgaclones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con vencimiento el 22 de marzo de 2016 y lasa de
interés anual de 2.02725% (Libor a 6 meses 0.62725% mds

1.50%)

Obligaciones por pagar ‘a entidad financiera exlranjera, con
_ garantfas, con vencimlento varios en el 2016 y lasa de Interés
anual 'de 0.7184% y 0.9660% (Libor a 6 meses mas 0,20%)

QObligaciones por pagar a entidad financlera exiranjera, sin
garanifas, con vencimiento ¢! 6 de junle de 2016 y lasa de
interés anual de 2.48465% (Libor a 6 meses 0.68465% mas

1.80%)

27
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2015 2014
4,500,000 7,500,000
0 3,800,000

0 5,500,000
16,000,000 7,000,000
0 1,163,250

0 35,926
3,000,000 0
3,000,000 0
6,686,636 0
1,000,000 0
33,186,635 24,799,176
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{16) Oftros Pasivos

Los olros pasivos se detallan a continuacion:

Provisiones lahorales

Prestaciones laborales

Otras provisiones

impuesto por pagar

Cuentas por pagar

Acllerdos de compra de divisas a plazo
Olros paslvos

Tolai

(18) Capital en Acciones Comunes

2015 2014
842,507 482,601
49,654 50,917
258,980 124,966
929,836 464,131
1,085,407 4,792,650
89,247 63,360
511,642 93,253
3,765,273

6,071,878

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital soclal autorizado del Banco esta representado
- por 2,500,000 acclones comunes y nominallvas en circulacion con valor nominal de 8/.10.00

cada una, para un total de B/, 25,000,000,

Durante el primer trimesirs del affo 2015, se pagaron dividendos por B/. 5,846,694 (2014:
B/, 5,303,081) que corresponde a B/.2.34 {2014: B/.2.12) por aceion en circulacion,

(17) Compromlisos y Contingencias

Los compromisos y contingencias se delallan como slgue:

Carlas de crédito respaldadas por garantias

reales y fiduciarlas
Promesas de pago
Garantias emitidas

2015 2014
9,634,347 6,139,911
2,370,713 13,456,169

520,021  _ 226,000

12,625,081  19.821.080

£l Banco, por cuenta de sus clientes Institucionales y corporativos, confirma, emite y avisa
_cartas de crédilo para facilitar las transacciones de comerclo exterlor. Ademas, el Banco
provee cartas de crédito y garantfas, tas cuales son emitidas por cuenta de cllentes

institucionales en relacidn con &l financiamiento entre los clienles y terceros.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operacionas con
riesgo craditicio controladas fuera del estado de situacion financiera.
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(17) Compromisos y Contingenclas, continuacion
Al 31 de diclembrs de 2015, el Banco no esta involucrada en litigio alguno que sea probable
que origine un efecto adverso significative al Banco, a su situaclon financlera o en sus
resuitados de operacién. El Banco mantfene con terceras, compromisos dimanantas de
contratos de arrendamianto operatlvo de Inmuebles, ios cuales expiran en varias fechas
durante los proximos arios. El valor de los canones anuales de arrendamiento para tos

préximos dos afios es el siguiente:

Aflo Monto
20186 183,175
2017 71,686
2018 89,336
2019 69,336
2020 75,756

(18) Entldades Estructuradas No Consolldadas
La sigulente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en las cuales el Banco no
mantiens una participacion, pero acitra como patrocinador de la misma. El Banco se considera
como patrocinador de una entidad estruciurada cuando facilita su establecimisnto:

Particlpacidn Manlenida
Tlpo de Enlldad Eslruclurada _ Naturaleza y propdsito por ef Banco

Adminlslracion: Generar comislanes pot el serviclo de adminlstracidn, Ninguna.
- Porafolio de Inversiones da
terceros

Vehlculos separados: Generar comislones por el serviclo de adminislracién y | Minguna,
- Fldelcomlsos de garanlia, cuslodla de activos an respaldo da lercaros,
administracidn y custadia
Creado en respaldo a terceros en cancepto de
financlamienfos garantlzados por acllves cadides.
Estos vehleulos son nancindos & lravés de Jos aclivos
cedldos en garantla por los larcores,

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco no mantiene ninguna obligacidn conltractual de brindar
apoyo financiero o de otro tipo a eslas entidades estructuradas no consolldadas. Al 31 de
diciembre de 2015, el Banco provee servicios de fiduclario a dleciséls (16) fideicomisos de
adminisiracién (2014; ocho (8) fidelcomisos), medianle los cuales administra activos de
acuerdo con las instrucciones del cliente, por lo cual percibe ingresos por comisiones, Los
- fondos bajo administracién ascienden a B/, 84,951,666 (2014: B/, 44,939,465).

El Banco no reconocs en sus estados financieros esos aclivos v pasivos y no esla expuesio a
ningun rlesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los fideicomisos. Los
montos de los valores recibldos en garantla, adminlstracidn y custodla, se registran con hase
en su vator nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente
la totalidad de esos valores en caso de tener que elecutar las referidas garantlas. Estos
conhtratos se controlan por separado de las operaciones propias del Banco. Considerando la
naturaleza de estos serviclos, la adminlstracién considtera que no hay riesgo de pérdidas para

al Banco.
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(19)

(20)

instrumentos Financleros Detlvados

Compromisos por compra y venta cle monada extranjera ,

El Banco reailza algunas transaccionas de compra y venta de moneda exfranjera para servir
Jas necesidades de los clientes. €l Banco maneja y controia el riesgo sobre estos contratos de
compra y venta de moneda exilranjera a través de la aprobacién de limites de importe y
t&rminos por cada cliente v por la adopcidn da a poltica de no mantener posiciones abiertas.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantenia suscrilos contratos a plazo para la compra ~
venta de moneda extranjera, como sigue:

2016
Valor Nominal - Valor Razonable
Equivalente
en Moneda . Equivaiente
© Moneda Extranjera an Balboas Activos Pasivos
Compras:
Euro 4,312,130 4,704.965 108,379 0
Yen 95000000 __ 787,924 5,327 0
Vantas:
Euro 4.312.130 4,704 965 ) 86,828
Yen 96,000,000 787,924 ] 2419
2014
Valor Nominal Valot Razonable
Equlvalente
en Moneda  Equivailente
Moineda Extran|era o} Balhoas Activos Pasivos
Compras:
Euro 1,773,908 2,146,071 . 683,084 0
Yen 68,000,000 ___576.056 0 2,043
Ventas:
Euro 1,773.806  _2,146.071 9 61,317
Yen --69,000000 __. 576,066 6,107 -0

El vencimiento promedio de estos contratos es de cuatro meses 0 menos. El valor razonable
de los conlratos a plazo para compra - venta de moneda exlranjera se encuentra registrado
en las cuentas de otros activos y otros pasivos en el estado de situacion financiera. Al 31 de
dlciembre de 2015, el Banco reconocié en los resullados de operaciones, ganancias nstas por
un vator de BY, 26,058 producto de la valoracion a valor razonable de estos instrumentos (2014:

B/, 4,831)

Contrato de Servicios de Correspotsalia y ofros

Banco BCT, S. A. (Cosla Rlea), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank  International,
S. A. Los términos de estos servicios estan documentados an un contrato de serviclos suscrito
enire ambas partes, por un plazo Indefinldo. Este contrato contempla los siguientes servicios:
efectuar y/o recibir pagos, lransferencias, remesas, uso de la aplicacién de Banca en linea y
cualquier otra operacion en moneda extranjera a nombre de clientes de BCT Bank International,
S. A hacia o desde alguna de sus cuenlas ablertas fuera de Panama.
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(21} Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constituidas en la Republica de

Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, sstan sujetas a revision por parte de las
auforldades fiscales hasia por los lres (3) ditimos afios. De acuerda a regulaciones fiscales
vigentes, las compariias incorporadas en Panamd estén exentas del pago del impuesto sobre
la ranta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los inlereses ganados
sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de lltulos de deuda det gobierno de Panama y de
las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercade de Valores y
negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A

De acuardo como establece el Arliculo 899 del Cadigo Fiscal, medificado por el Articulo 9 de
la Ley 8 del 156 do marze de 2010 con vigencia a partlr del 1 de enero de 2010, el impuesto
sobre la renta para las personas jurldicas dedicadas al negoclo de |a banca en la Repubiica de
Panama, deberan calcular sl impuesto de acuerdo a la tarifas Vigsnte de 25%.

Adicionalmente, las personas jurldicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impugsto sobre la renta que resulte mayor

entrs;

a. Larenta neta gravable calculada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable gue resulle de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto

sesenta y siete por ciento (4.67%)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobye la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a Ja menclonada Ley, las estimadas del
Impussto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de Junlo,

septiembre y diciembre de cada afio, .

A conlinuacion se presenta fa composicién del gaslo de impuesto sobre |a renta:

2018 2014

Impuesto corrlente:

Impuesto eslimado _ 607,323 294,630.
Impuesto difertdo:
Originacién y reversion de diferencias

temporales . ' (0) (168,513)
Arrastre de pérdidas fiscales ) ‘ 0 59,866
Total de gasto por impuesto sobre la renta 807,323 196,973

: y




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de diciembre de 2015

Notas a los Estados Financieros interinos (no auditados)
(Cifras en balboas)

{21) Impuesto sobre la Renta, contlnuacion
Conciliacion de la utilidad antes del gasto por impuesio sohre la renta:

2015 2014
Utilidad neta financiera 8,691,437 7,606,007
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (35,277,012) (26,768,764)
Costos y gastos no deducibles 29,014,867 20,681,697
Renta neta gravable ' 2,429,292 1,417,940
Aplicacién de arrasire de pérdidas 0 (239,419)
Renta neta gravable 429,292 1,178,521
Impuesto sohre la renta 25% 607,323 294,630
Tasa efectiva del impuesto sobre |a renta:
2018 2014
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 8.691437 7,505,007
Gasto del impuesto sobre la renta 607,323  _294,630
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 6,59% 2.61%

El impusesio diferido es calculado para todas las diferencias temporales que se originan
principaimente de diferencias entre los tralamienlos fiscales y los de contabilidad financlera
aplicados a la reserva para pérdidas en préstamos locales y a las pérdidas fiscales acumuladas.
El Impueslo sobre [a renta diferido activo se detaila a continuacion:

2015 2014
Reserva para pérdidas en préstamos locales 970,388 470,388
Total 970,388  _970.388

Fn base en los resultados acluales v proyectados, la administracidn del Banco considera que
habra ingresos gravables sulicientes para absorber los impusslos difetides activos que se
describen en el estado de sltuacion financiera. La concltiacion del impuesto diferido del periodo
anterior con el pericdo actual es como sigue: :

2015 2014
Saldo al iniclo del afio 970,388 871,732 -
Mas (menos): '
Reserva para pérdidas en préstamos 0 326,151
Originacion y reversidn de diferencias temporales 0 (167,639)
Arrastrs de pérdidas (0) (59,856)

970,388  _ 970,388

'

Saldo al final del afto
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(22} Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Los valores razonables de aclivos financleros y pasivos financieros que ss negocian en
mercados aclivos se basan en precios cotizados en los mercados o colizaciones de preclos de
negociantes. Para lodos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonablas usando ofras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentements y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable as menos objelivo, ¥ su
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incerlidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afeclan el instrumento especifico, '

€] Baneo mide el valor razenable utilizando los siguientss niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizadlos al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1; preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos por insirumentos idénticos.

« Nivel 2: datos de enfrada distintos de precios collzados Incluidos en el Nivel 1, que son
observables, vya sea directamenie (es decir, precios) o indirectamente (ss decir,
determinados con base en precios). Esta calegorfa incluye los Inslrumentos valuados
utiizando preclos cotizados en mercados activos para instrumentos similares, preclos
cotizados para Instrumentos ldénticos o similares en mercados ¢ue no sonh actives U otras
tdenlcas de valoracion dande los dalos de entrada significativos son directa o
Indirectamente obssrvables en un mercado.

¢ Nivel 3; esta categorfa contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacién incluyen datos de entrada no observables y tlenen un efecto significativo en la -
valuaclon del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados
en precios colizados para inslrumentos similares donde fos supuestos o ajustes
significativos no ohservables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Olras lécnicas de vatuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, v otros modslos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados
en las técnicas de valuacidn incluyen tasas de referencia libres de rlesgo, margenes
crediticios y ofras premisas ulilizadas en estimar las tasas de descuento y preclo de
acciones.
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(22) Valor Razonable de Instrumentos Flnancieros, continuacion
El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los valores
razonables. Este marco de controf incluye funclones de fa unldad de Riasgo Integral y de
Auditerla Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reporian
directamente a sus respectivos Comités, v tienen la responsabilidad de verificar los
resultados de las operaciones de inversiones v las medicionss de valores razonables.

Algunos controles especificos Incluyen:

o Verificacién de los precios cotizados

o Ravisién y aprobacidn de los procesos para los nuevos modelos y cambios a tos
modelos actuales de valuacion

¢+ Invesligaclén y andlisis de variaciones significativas en las valuaciones.

La labla siguiente resume el valor en libros y el valor razonable de los aclivos y pasivos

financieros:
2016 2014
Valor Valor Valor Valor
en libros razonahle on libros razonabhle
Activos financieros
Electiva y depdsitos en bancos 87,454,082 67,454,082 61,810,921 61,810,921
Depésitos a plazo en bances 35,100,000 35,118,215 48,925,000 48,925,000
Valores disponibles para la venta 5,301,629 5,301,629 7,963,637 7,963,637 -
Valores marrtenidas al vencimiento 700,000 736,502 900,000 970,478
Préstamos 669,148,842 583,931,941 693,278,524 695,728,120
777,704,553 792,540,369 812,878,082 815,398,156
Pasivos financieros
Depdsitos: .
A la vista 97,898,420 97,898,420 102,625,445 102,625,445
De ahorros 45 616,630 45,816,630 58,386,822 56,386,922
A plazo fijo 527,961,871 528,019,914 563,698,838 563,405,654
Valores comerciales negociables 23,401,000. 23,401,000 10,500,000 10,500,000
Financiamientos recibidos 33,186,635 32,156,634 _24.799,176 .24 £35
728,064,556 727,092,598 757,910,381 757,632,556

34




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
31 d= diciembre de 2015

Notas a los Estados Financieros Intérinos (no auditacfos)

(Cifras en balboas)

(22) Vaior Razonable de Instrumentos Finhancieros, continuaclén
La tabla a contlnuaclén anallza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos Instrumantos son clasificados an los distintos niveles de jerarqula
de valor razonable considerando los datos de entrada v técnicas de valoracidn utilizados.

Descrlpclén

Valores disponibles para la venta

Descripcion

Valores dlsponibles para ia venla

Medlcidn a valor razonable

2015
Nivel 3 Tofal
5.301.629 5,301,829
Meclicldon a valor razohable
2014
Nivel 3 Tota|

~L963.637 963,637

La tahla a continuacién describe las técnicas de valoraclon v los datos de antrada utilizados en
los activos vy pasives {inancieros medidos a vator razonable clasificados en la jerarquia de valor

razonable dantro del Nivel 3:

Instrumento Financlero

Técnlca de Valoracién vy Datos de Entradas Utllizados

Valores a valor razonable con cambics en resultados

Valores disponibles para la venta

Instrumentos financleros derivados — Conlratas a plazo
para comprafventa de monedas exlranjeras

Para [nvearstones en valores que se cotlzan sn mercados
aclivos, ol valor razonable es determinado por ef preclo de
referancla del Instrumento publicado en holsa de valores,
publicado an sistemas elecliénicos de Informactdn bursAll,
o provisto por proveedores de precios. Cuando no esldn
disponibles los precios Independientes, se determlnan los
valores razonables usando l4cnicas  de  valuacin
considaranda precios de referencia de ofertas de compras
y ventas realizadas de Instrumenlos similares no
ohservables en un mercado aclivo.

Flujos de efeclivo descontados ulllizando una lasa de
desctiento que se conforma de la lasa libre de rlesgo de
mercade, para un insirumente con vencimlento remanente
simitar,

Madslo de ujos descontades ulllizando dalos ohservables
de mercado, lalas como: lipos de camblo y puntes a plazo
{forward) del mercado Inlernaclonal de dlvisas. Estos
(ltimos datos son ulilizados para la construcclén de curvas
implicitas o tasas de descuento de cada divisa.

Al 31 de diciembre de 2015, no ha habido transferencias entrs el Nivel 1 y of Nivel 2 de la
jerarquia del valor razonable para los valores a valor razanabie con cambios en resultados y

los valores disponibles para la venta.
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(22) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, contlnuac(én
La tabla a continuacién presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financleros medidos a valor razonable sobre una base recurrents
clasificados en el Nivel 3 '

20185 2014
Saldo al inicio del afio 7,963,637 3,998,084
Ganancias o (pérdidas) totales:

Otras utilidades integrales (1,502) 3,553
Compras 43,326,492 8,062,000
Redenciones (45,986,998) (4,100,000}
Saldo al final del afio 5301629 1,963,637

La siguiente tabla muestra informacidn acerca de variables no observables significativas
utllizadas al 31 de diciembre de 2015, en la medlcidn de los inslrumentos financiaros
clasilicados como Nivel 3 de la jerarquia del vaior razonable:

Oato de enlrada Valor razonable - Medlda
Tipo da Tdcnlca de signiifleatlvo no Criterlos o rango da de sensibllidad a los
Instrumanto valoracldén obssrvabla eslimacidn Insumas

Valores Flojos fulores de | Praclo de rafarencla de | Valor del instrumenta | % de vardacidn Inferlor o
disponiblos para | efeclive descontados | oferla de compras Y preclo | usande  preclo  ds suparior scbre los valores do
Ja venta - déuda de refarencia sobre ventas | referencla de oferia | raferencia. Las preclos de
de renta fija realizadas, de Htules | de compras y valor | referencla ulilizados
valores  similaros  que|de litules similares | usuaimants prasentan
provienen do  mercados | usando  preclo  de f preclos fjos a cada fecha

que no son activos referancla sobre | espacifica,

ventas realizadas

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferentes
metodologlas y supliestos dependiendo del tipo de instrumento. La melodologfa de flujos
futuros de efsctive descontados con base en precios de referencia de compras y ventas
realizadas de titulos valores similares, es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas
emisiones de deuda de entidades privadas con alto grado de liguldez y cuya colizacion carece
de disponibilidad de informacién disponible en el mercado.

La administracion del Banco considera que camblar cualquier dato de enfrada no observable

mencionado en la tabla anterior, para reflojar olros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarfan en un cambio signlficativo en la eslimacion del valor razonable.
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(22) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuaclén
La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los Instrumentos financieros no

medidos a valor razonable de manera recurrenle. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarqula de valor razonable basados en los datos de entrada y teécnicas de

valoracion utilizados.

2018
Madicidn a valor razonhable
Nivel 2 Nlval 3 Total
Activos linancieros
Depdsitos a plazo en bancos g 35,116,215 35,116,215
Valores mantenidos hasla su
vencimlento 0 736,502 736,502
Préstamos 0 683,931,941 683,831,941
0 719,784,658 719,784,658
Pasivos financieros i
Cepdsitos:

A plazo fijo 0 528019914 528,019,914
Valores comerclales negociables 23,401,000 4] 23,401,000
Financiamientos recibidos 0 32,156,634 32,156,634

23,401,000 560.176.548 583,677,548
2014
Medicidn a valor tazonable
Mivel 2 Nivel 3 Tolai
Activos financisros
Depdsilos a plazo en bancos 0 48,926,000 48,925,000
Valores mantenidos hasta - su
vencimlento 0 970,478 970,478
Préstamos 0 695,728,120 696,728,120
0 745,623,508 745,623,508
Pasivos financleros -
Depdsitos:

A plaze {ljo 0 683,405654 563,405,654
Valores comerciales negociables 10,500,000 0 10,500,000
Financiamientos recibidos 8] 24,714,535 24,714,535

10,600,000 588,120,189  598.620,189

Durante el Ultimo trimestre del afio, los depdsitos a plazo calocados en bancos fueron transferidos
del Nivel 2 al Nivel 3, ya que ciertos insumos utillzadoes para el célculo del valar razonable pasaron

a ser insumos no observables en un mersado activo.

37




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A.
31 de diciembre de 2015

Notas a los Estados Flnancieros Interinos {no éudﬂados)

{Cifras en balboas)

(22) Valor Razonable de Instrumentos Financleros, continuacién
La tabla a continuacion describe las técnicas ¢le valoracidn y los datos de entrada ulilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarqula de

valor razonable dentro de los Nivelss 2 y 3

Ihstrumaente Financiero

Tédonlea de Valorasldn y Datos d.e Entracdla UtHizados

Valores manlenidos al vencimiento

Préstamos

Depdsilos colocados a plazo, Depdsitos reclbldes a

plazo de clientes

Flulos de efeclivo descontados utllzando una tasa de
descuenio que se conforma de la asa libre de riesgo ds
mercado, para un instrumanto remanente similar.

Flujos de efectivas descontados usando las lasas de Interés
acluales de mercado para nuevos pedstamos  con
venelmientos remanantes similaras.

Flujos de efeclivo descontados usando las lasas de Inferés
acluales de mercado para nuevos depdsilos con
veneimlanlos remanenles similares.

Flujos de efectivos descontados usatido las tasas de interés

Financlamientos reclbidos acluales de mercadoe para nuevas
emistonesfnanclamlentos con vencimienios remansnles

(23)

similares.

Administracién de Riesgos de Instrumenfos Financieros
Un Instrumenlo financiero es cualquier contrato que origina a su vez un acfivo financiero en
una entldad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
del Banco se relacionan principaimente con el usa de instrumentos financleros Incluyendo
derivados y, como tal, el estado de sltuacién financiera se compone principalments de
instrumentos financieros.

Estos Insirumentos exponen al Banco a varios lipos de riesgos, La Administracion del Banco

ha aprobado una Politica de Administracién de Riesgos la cual: identifica cada uno de los

principales rissgos a los cuales esta expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos conformado
por ejecutivos clave, sl cual estd encargade de monitorear, conlrolar y administrar
prudeniemente dichos rlesgos; vy estableca limites para cada uno de dichos riesgos.
Adiclonalmente, el Banco esta sujelo a las regulaciones de la Supetlntendencia, respecto de

concentraciones de riesgos y iquidez, vy ¢apitalizacién, enire ofros.

La Junta Directiva del Banco tiene la respensahilidad de establecer vy vigiiar las politicas de
admlnistracidn de riesgos de los instrumentos financleros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para [a administracién y vigilancia periddica da los riesgos a los cuales esta expussto
el Banco. Entre eslos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comitd de Cradito,
Gomité de Activos y Pasivos.
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(23) Administracién de Riesgos de instrumentos Financieros, contlnuacion
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de credito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales se dascriben a continuacion:

(a} Riesyo de Crédiio
Es sl rlesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del

Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquisr pago qus debla hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirid u orlgind el activo financiero respectivo,

Para mitigar el riesgo de crédito, las pollticas de administracidn de riesgo establecen los
sigufentes Imites: mites por deudor, limites por sector y pals, y limite por aclividad
ecandmica. El Comité de Crédito asignado par la Junta Directiva vigila periddlcamente la
condicidn tinanciera de los deudores que involucren un rlesgo de crédita para el Banco.

A la fecha del estado de silvacion financlera no hay concentracionss signil’icativas de
riesgo de crédito en un deudor o grupo econodmico especitico. La maxima exposicién al
riesgo de crédito esta representada por el monte en libros de cada activo financiero.

El Banco ha eslablecido algunos procsdimisntos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a conlinuacion:

‘s Formulacidn de Pollticas de Crédilo,
Las polilicas de crédlto son emitidas por el Comité de Credilo, las cuales conlemplan
los distintos factores de rlesgo a los gue pudiora estar expueslo el deudor, las
regulaciones existentes para la administracién del crédito, los cambios en’ las
condiciones financieras y en las disponibilidades de créadilo, y [as polilicas de conocer

al cliente.

Las pollticas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Direcliva para su aprobacion,

o Establecimiento de Limites de Aulorizacion.
Los Ilmites de autorizacién de los creditos se establecen en atenclén a la axposicion
gue mantenga el deudor con el Banco y dentro de fos Iimites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

o Limites de Concentracién por Deudor:
E} Banco ha establacido ifmites méaximos a una sola persona o grupo econdmico,
Estos limites han sido fijados tomande en consideracion los fondos de capital dsl

Banco,

o Limites de Concentracion por Sector o Pals:
Con el propdsito de limitar Ja concentracion por actividad o Industrias, se han
aprobado limites de exposicidn tomando en conslderaclon la distribucidn de la carlera

por sector y por riesgo pals.
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{23) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacidn

4xlma axposleldn

\faloras an fbros

A coslo amoriizado

Gradgg 1, Hormal

Giado 2. Mancidn especlal

Grags 5, Normal Subnenal

Grado -}, Dudoso

Gradao 4. Iirecupgrabie

Monto brulo ’

Rasarva por daterion

Inlaresea y comlsiones
dasconladas no ganadas

Valor en llbros nale

Inversion en vatores y
Ropas

Grzdo 1. Rlasgo bajo
VYalor en libros
Reserva por deterioro
Yalor en libros nelo

Mo merojod il deteriorado
Grado 1

Grado 2

Sub - tolal
Indivldualmenta
dalortorado

Grade 3

Qrada 4

Grade 3

Suh - talal

Reserva par dalerioro
Especifica

Colectiva

Tolal reserva por delerlora

Operaclones fusra do
halanee

Grado T Rlesgo bajo
Carlas de ¢crédilo

Qaranlfas emitidas
Promesas de pago

Tolal opsraclonas fugra de
balarice

Reavision de Cumplimiento con Polilicas:

L.a Uniclad de Riesgo de Crédito, ta cual es independiente del Area de Crédilo, evalta
en forma permanents la condicldn financiera de cada deudor y su capacidad de pago
para cada lipo de crédito. Al resto de los crédltos que no son individuaimente
significativos, se les da seguimienlo a fravés de los rangos de morosidad que
pressnlen sus cuotas v a las caractaristicas particulares de dichas carteras.

Andlisis de la Calfdad de Carlera Crediticia
El Banco ulillza, para la evaluacidn de los prestamos, el mismo sistema de

claslificacién del riesgo de crédito que la Superintendsncla de Bancos de Panama ha
gstablecido para la determinacion de reservas regulatorias.

La siguiente labla analiza la calidad crediticia de los aclivos financieros v las
reservas por deterioro mantenidas por el Banco para estos activos.

Prdalamas por ar Inverslones en Yalorog Dapdsltos Colagadoy,
2018 2014 2018 2014 201 2014
548,182,611 683,140,367 700,000 240,000 101,700,280 08,849,587
24,809,143 3,147,488 0 0 0 - 0
4,123,465 3,951,967 1] Q 0 0
4,048,008 7,570,088 0 0 0 0
390,880 1,160,015 0 1] 0 1]
§80,004,277 703,920,391 700,609 400,009 101,700,980 109,649,667
{10,168,686) (10,108,545) a 0 Q 1]
{774,739} {633,223) 1] Q 0 1
483,148,047 £8J,2768,524 ——100,800 900,000 =101,700,880 109,649,867
4 [} 6,001,829 7,963,697 1} 9
[} ¢ 6,301,628 7,963,697 ] 0
{1 i} ] 0 1] 9
4 e 0 — 48,014,629 B, 883 837 q )
848,162 612 683,150,867 Q 1] Q 4]
24,898,349 4,147 468 o} 0 Q a
874,591,964 691,294 323 ] ] 4 1]
4,123,466 1,951,807 0 0 0 0
4,088,008 7,570,086 0 0 0 0
680,860 1,100,015 0 1) [+} 0
8,892,111 12,823,068 0 [} [ 9
(9, 156,739) {4,998,003) [ 0 1] 0 -
{4,001,857) (6,111,552} 1} 9 [1] 0
(10,155,898 [19.108,545) — 1 4 L 1
9,834,247 8,138,911 ] 0 0 [1}
§20,021 225,000 0 ] 0 [}
2.970,713 13,456,169 1 1 0 0
32,626 49,821,080 JUE—] 0 ] i
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(23) Administracldn de Riesgos de Instrumentos Financleros, continuacion
Tal como se detallé en e cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deterlorados, y las premisas ulillzadas para estas revelaciones son

las siguientes:

+ Daeterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La Administracion delermina si hay evidencias objelivas de delerioro en los
préstamos, basado en los sigulentes criterios estabiecidos por al Banco:

- Incumplimiento contractual en sl pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimenladas por el prestatario;
- Incumplimiento de los 1érminos y condiciones pactadas,
- Iniclacion de un procadimiento de quiebra;
- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y
Detericro en el valor de la garantia.

+  Morosidad sin delesioro de los préstamos y depdsites en bancos:
Son considerados en morosidad sin delerioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones donde los pagos de capital e intereses pactados
contractualmente, ¢uenten con un nivel de garantfas y/o fuentes de pago disponibles
sobre los montos adeudados al Banco.

+ Préstamos renegociados;
Los préstamos renegociados son aqueilos a los cuales se les ha hecho una
‘reestructuracién debido a algun deterioro en la condicién financiera det deudor, y
dohde el Banco considera conceder alguin camblo en los pardmelros de crédito. Estos
préstamos, una vez que son reastructurades, se mantlenon en esta categorla
independientemente de cualcuier mejoramiento en fa condicidh del detidor posterior
a la reasiructuracion por parte del Banco,

» Reservas por deterioro; _

El Banco ha establecldo reservas para deterioro, las cuales representan, una
aslimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos e inversiones.
Los componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupe hoincgénec de activos con respacto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual; igualments, se considera
el riesgo pafs para el establecimlento de reservas.

s Politica ¢e Castigoes:
El Banco determina el casligo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta delerminacion se loma después de efectuar un anaiisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectud el pago ds la obligacidn y
cuando se determina que la garantfa no es suficiente para el pago complelo de la

facilidad otorgada.
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(23) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financleros, continuacion
El Banco manliene colaterales sobre os préstamos otorgados a clientes que consisten an
hipotecas sobre las propiedades y otras garantfas. Las estimaciones del valor razonable estan
basadas sn el valor del colateral segin sea el plazo del crédito y generalmente no son
aclualizadas excepto si el crédito se encuenira en deterioro sn forma individual. El colateral
generalmente no estd supeditado a los préstamos o adelantos bancarios efeciuados.

Depdsitos colocaddos en hancos
El Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por BY. 101,700,979, al 31 de diciembre de

2015 (2014: B/, 109,649,567). Los depdsitos colocados son mantenidos en instituciones
financieras aplicando los limites establecides en la polftlca de rlesgo por contraparte.

Garantfas v su efeclo financisto

El Banco mantlense garantias y otras majoras para reducir el riesgo de c¢rédilo, para asegurar
el cobro de sus actives financieros expueastos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion
presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos -

financiarocs.
% de Exposicldn que asté sujato a
Requarimientos de Garantlas
015 2014 Tlpo de Garantia
Efective,
Préslamos 88% 80% Propiedades y
Equipo

Activos Racibidos en Garanlia .
A continuacion, se presenla el saldo total de las garantias que el Banco ha lomado
posesién para asegurar el cobro o haya ejecutado para obtener ofras mejoras crediticlas

durante el periodo!

TIpo ¢e Garantia 2015 2014
Efeclivo 0 2,253,938
Propiedades 1,018,690 0
Total 1,018,690 253,938

La politica del Banco es realizar ¢ sjecutar la venta de sstos aclivos, para cubrir [os saldos

adeudados. Por lo general, ro es polftica del Banco ulillzar los activos no financieros para

ol uso propio de sus operaciones, sino en casc de ejecucién de estas garantlas la
-intensidn es disponerlos para su venta en el corlo plazo,
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(23) Administracién da riesgos de Instrumentos Financleros, continuacion

Concentracion def Rlesgo de Crédito
£l Banco de seguimiento a la concentracién de riesgo de crédilo por sector y ubicacion
geografica. E} andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los

estados financieros:

Préstamosg Invarsién en valoras Dapdsitos colggados
2016 2014 2018 2014 2015 2014
Caneantraclén por saglor
Caorporalivo 673,042,515 695,711,903 6,001,629 8,863,637 101,700,979 109,849,567
Consumo 7,041,761 8,208,488 0 0 0

]
980,084,277 703,920,391 8,001,629 -8.863,637 104,700,079 109,849,567

Cancentracidn geogriflaa

Panamd 240,266,352 185,869,628 6,001,129 8,863,637 24,363,592 23,886,400
América Cenlrat 439,368,501 518,006,603 0 9 3,210,559 3,526,418
América Lallna y el Cariba 435,020 0 0 s} 33,403,259 0
Esladas Unidos de América 0 43,927 1,000,500 4] 17,000,000 70,705,126
Otros 14,403 225 Q Q 23,733,469 11,632,623

EE0GH4277 705,370,091 ~ _GM0LA23 L BAAJAG] 401,700,979 10,049,567

Promasas de Pagoy

Cartag de Grédito Garanlfas Emitidas
2015 2014 2018 2014
Congontrackdn por seclor
Carpoiallvo 9,634,347 6,139,911 2,684,234 8,790,198
Cansumo Q Q 206,500 4,890,973
9,634,347 _ 46,439,944  .2,90,734 13,681,169
Cancenlracién geogréflca
Papama 4,788,011 1,129,461 2,595,713 13,681,169
Amérlca Ceniral 4,845,336 5,010,460 295,021 0
Estados Unldos de América Q 0 ] Q

9,634,347 6,139,911 2,890,734 13,681,162

(b} Riesgo de Liquidez o Financlamiento
El riesgo de llquidez se define como la Incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligacionas por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acraadores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccidn
ah ol valor de las inversiones, la excesiva concentracldn de pasivos an una fuente en
particular, el descalce entre aclivos y pasivos, la falla de liquidez de los activos, o el
financiamlsnto do activos a large plazo con pasivos a corto plazo. €]l Banco adminisira
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Administracién def Riesgo de Liquidez:
Las polfticas de adminisiracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina .
la porcién de los activos del Banco que deben ser manlenidos en Instrumentos de aita
liquidez; asl como limites de financlamlento; limites de apalancamiento; y limites de

duracion.
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{23) Administraclén de Rlesgos de Instrumentos Flnancieros, continuacion
£l Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromisos. '

Elriesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medldo
ulilizando la brecha de licuidez o calee financiero,

Para este analisis se efectiian pruebas de tension o "stress” las cuales se desarrollan en
distintos escenarios considerando que ¢ubren condiciones de mercado normates y mas
saveras. Todas las pollticas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacion
del Comité de Activos y Pasivos {ALCO), el cual esta conformado por miembros do la
Junta Directiva y parsonal ejecutivo.

Exposicidn al Riesgo de Liguidez,
La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el

Indice de aclivos llquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos liguidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y las Inversiones an titulos de deuda, para
los cuaies exlsta un mercado activo v llquido, menos cualquier otro depésito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos vy

Cotnpromisos con vengimiento deniro del mes siguients, Un calculo similar, pero no
idéntico, se uliliza para la mediclén de los limites de liquidez establecicdos por el Banco
sn cumplimlente con lo Indicado por la Superintendencla con respacto a la medicion del

rlesgo de liquidez.

A continuacitn se detallan los indices correspondienies al Indice de activos liguldos netos
sobre los depésitos recibidos de clientes dsl Banco a la fecha del estado ds sltuacion

financiera:
. 201 2014
Al final del afio ' ' 32.48% 34.20%
Promedio dei afio 33.31% 23.84%
Maximo del affo 39.80% 34.20%

Minimo del afio 27.08% 28.08%
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Notas a los Estados Financieros Intetlnos (no auditados)
(Cifras en balboas)

(23} Administracion de Riesgos de Instrumentos Financleros, continuacién

El cuadro a continuacion muestra los fiujos de efeclivo no descontados de los pasives
financieros del 8anco, v las contingenclas por riesgos credliicios fuera del estado de
siluacidon financiera sobre la base de su vencimiento mds cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significalivamente producto de estos

analisis:
Monfo Noiminal
Valot en Bruto Hasta Det1as
2018 Libros Entradas/(Saildas) 1 afig Alios

Pasivos financleres
Depdsitos a plazo 627,961,871 (528,019,914) (364,6567,320) (163,362,594)
Valores comarciales negociables 23,401,000 (23,741687)  (23,741,687) G
Financlamientos recibidos 33,186,635 {32,1566,634}  (13,585,599)  (18,571,038)
Carlas de crédito 0 {9,634,347) (9,634,347) {0)
Garantfas linancieras 0 (520,021) {520,021) 0
Compromiso de préstamo G (2,370.713) {(2,370,713) Q

584,549,506 (596.443,316) ({414.509,687) 933,63
Activos financleros
Efeclivo y equivalentes 102,554,082 102,664,082 102,654,082 0
Valores disponibles para la venta 5,301,629 5,406,605 5,406,605 0
Valores manlenidos hasta su

vencimiento 700,000 752,884 0 752,884

Préslamos, neto 869,148 842 663,931,944  370.666,57 313,265,366

764,436,499 792 6465612 478,627,262 314,018,250

Monte NMominal
Valor en Bruto Hasta Dedas
2014 Libros Entradas/(Salldas) 1 aiflo Aflos

Pasivos fInancleros

Depdsitos a plazo 563,598,838 (624,141,876) (388,877,708) (235,264,168)
Valores comerclales negactables 10,600,000 (10,621,808)  (10,621,808) 0
Financlamlentos reclbidos 24,799,176 (27,382,744} (10,325,271)  (17,067,473)
Cartas de crédito q. (5,989,911) {5,939,911) {50,000}
Garanlfas financleras 0 {225,000) (225,000) 0
Comproiniso de préstamo Q {13,466,169) _(13.456.169) 0
598,898,014 {681,817,505) (429,445, 864) (252,371,641}
Actlvos Tihancieros
Efeclivo v equivalentes 110,735,921 110,745,360 10,745,360 0
Valores disponibles para la venta 7,963,637 8,159,677 8,169,677 0
Valores mantenidos hasta su '
vanclmiento 900,000 1,022,763 0 1,022,763
Préstamos, nelo 693,278,524 696,728,120 385,631,284 310,196,836
812,878,082 815,666,920 404,436,321 311.219.598
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Notas a los Estados Flnancleros Interinos (o auditados)
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(23) Adminlstracién de Rlesgos de Instrumentos Financleros, continuacidn
La siguiente tabla detalla los activos y pasivos financieros del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en &l psricdo remanente desds la fecha del estado de situacion
financiera con respecto a la fecha ds vencimiento contractual:

Activos:

Efecllvo y efectos de caja

Depdsitos a la vista ¥ a plazo
an Hancos

Valores disponibles para |a
venta

Valores mantenidos al
vencimiento

Préstamos

Total, de actives

Paslvos:

Depdsitos

Valores comerclales
nagceclables

Financlamlentos recibidos

Total pasivos

Activos;,

Efeclivo y electos ds caja

Depéslios a la vista y a piazo
en bancos ’

Valores dispenibles para la
venta

Valores mantenicos al
vencimienlo

Préstamos

Total de actlvos

Pasiyos: .

Depdsitos

Valores comerclales
nageciables

FInanclamlentas reclbidos

Tofal pasives

201
Hasta Mas de1a Mas de 3 a Mds de

1 afig 3 afios 5 afios 5 aiios Total
853,103 0 0 0 853,103
101,700,979 0 0 0 101,700,879
5,301,629 0 0 0 5,301,629
0 700,0C0 0 0 700,000
185,021,191 115,922,395 73,767,099 105,373,592 680.084,277
492,876,901 116,622,395 73,767,099 105,373,692 788,639,987
364,8'23,457 68,184,038 30,410,852 64,543,724 527,961,871
24,404,000 0 0 0 24,401,000
13,686,635 4,500,000 0 15,000,000 33,186,635
40 093 72684038 30410652 _79,643,724 584,549,508

2014
Hasfa Mas de1a Mas de J a Mas e

1 afio J aflos § afos b afios Total
1,086,354 0 1,086,354
109,649,567 0 109,649,667
7,063,637 0 -0 0 7,963,637
0 900,000 0 0 800,000
387,695,143  132,945443 410,103,812 73,175,893 703,920,391
506,394,700 133.845443 110403912 - 73175893 823,519.949
537,450,463 106,903,869 21,500,536 57,756,336 722,611,204
10,500,000 0 ) 0 10,500,000
10,263,260 | 7,600,000 36,927 7.000.000 24,799,177
55 3 113,403,869 21,536,463 64,756,336 757,910,381
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(23) Administraclén de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
fc) Rilssgo de Mercado
Es al riesgo, de que el valor de un active financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de Interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por el Impaclo de otras variables
financieras que estén fuera del control del Banco. El objetivo de la adminlstracion del
riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de tiesgo, ¥ que se
mantengan dentro de los parametros aceptabies oplimlzando el retorno sobre ei riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen-el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; fHimites respecto del monto maximo de posiciones y ol
requerimiento da que, salvo por aprobacién de Junta Directlva, substancialinente todos
los activos y pasivos estén denominados en ddlares de los Eslados Unldos de America o

en balboas,

Administracidn del Rlesgo de Mercado:
Las politicas establecidas para el riesgo de precio v el riesgo de tasa de Interés del Banco

disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y
concentracion,

De igual forma el Banco ha eslablecido limites méximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su polftica de precios y de las pollticas establecidas en el
rlesgo de tasa de nteréds, '

La Junta Directiva del Banco, ha dsterminado que tedo lo referente al tama de rlesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directaments por el ALCO; este Comité es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, v
tamblén de revisar y aprobar su adecuada implementacion.

" A continuacian se presentan detalladarente la composicion y andlisls de cada uno de los
lipos de riesgo de mercado!

o Riesgo do lasa de cambio monetario: es el tiesgo de que ¢l valor de un instrumento
financiero fMuclie como consecuencia de varlaclones en las tasas de cambio de las
monedas exiranjeras, y otras variables financieras, as! como la reaccidn de los
participantes de los mercados a eventos polilicos y econdimicos. Para efectos de las
normas contables, este rlesge no procede de instrumentos financieros que ne son.
partidas monastarlas, nl tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional, que es el ddlar de los Estados Unidos de América.

" Para controlar este riesgo que surge de transacclones futuras, sobre activos y pasivos
financleros reconocidos, sl Banco usa contralos de divisas a plazo negociados por 1a
Tesorerla, la cual es responsable de geslionar la posicién neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda exiranjera.
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(23) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El Banco mantiene aperacionas de instrumentos financieros monetarios en el estado
de siluacian financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en
sul aquivalente en balboas, como sigue;

16 2014
Euros Euros
1,09 1.22
Depésitos sn bancos ' 5,229.008 1,669,408
Total de activos 5,229.008 1,963,405
Depdsitos recibidos 5,238,965 1,978,147
Total de pasivos 5,238,965 1,978,147
Posiciones netas (9.957) (8.742)

El andllsis de sensibllidad para el riesgo de tasa de cambio mcnetario, estd
considerado princlpalmente en la medicldn de la posicidn dentro de una moneda
espacifica, Ei andlisis consiste en verificar mensuaimente cuanlo representaria la
posicién en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estarfa convirtiendo, y
por ende la mezcla dal riesgo de tasa de cambio.

o Riesgo de lasa de interés del flujo de efeclivo y del valor razonable:

El riesgo de tasa de interds del flujo de efectivo vy el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo y el valor de un
instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interds del
mercado. La Junhta Directiva fija lfnites en el nivel de descalce de [a revision de la
tasa de Interds que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.
La adminisiracion del Banco, para evaluar los riesgos de lasa de Interés y su Impacto
en el valor razonable de los aclivos y pasivos financieros, reallza simulacicnes para
daterminar su sensibilidad.

La administracién del Banco, para los rlesgos de lasa de interés, ha definido un
intervalo an los imites para vigllar la sensibilidad on los activos y pasivos financieros.
La esfimacidn del impacto de cambio de sintesis por categorlfa, se realizd bajo el
supuesto del aumento o disminucion de 100 y 50 puntos basicos (pb) en los aclivos y
pasivos financieros,
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de diciembre de 2015

Notas a los Estados Financieros Interinos (no audifados)
(Clfras en balboas)

(23) Administractén de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El analisis de senshhilidad efectuado por el Banco para medir el efecto de los
incrementos o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a continuaclon:

100ph de 100pb de hGpb de 50ph de
015 Incremento  disminucién incremenfo disminucién
Al 31 de diciembre 1,160,818 (1,160,818) 580,409 {580,409)
Promedio dsi afio 826,680 (826,660) 413,330 {413,330)
Maximo del afio 1,558,297 (1,558,297) 779,149 (779,149)
Minimo del afo 164,467 (164,467) 82,233 (82,233)
100pb de 100pb de 50pb de E0pb de
2014 incremento  dismlnucién Incremento disminucion
Al 31 de diciembre 544,026 (544,026) 272,013 (272,013)
Promeclio del afio 776,824 (776,824) 404,846 (404,648)
Maximo del arlo 1,137,165 (1,137,168) 593,778 (593,778)
Minimo del afio 419,001 (419,001} 209,500 {209,500)

L.a tabla que aparece a continuacién resume ka exposicion del Banco a los riesgos de
la tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la labla a su
valor en libros, dlasificados por categorias por el que octirra primero entre la nueva
fifacién de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

015

Hasta Mas de 1

1 afie afio Total
Activos: '
Valores disponlbles para la venta 5,301,629 0 5,301,629
Valores mantenidas al vehcimiento Q 700,000 700,000
Préstamos ' 4598059086 220,278,281 680,084,278
Total, de activos 465107626 220978281 £86,085.908
Pasivos: , :
Depésitos de cllenfes 364,823,457 163,138,413 527,961,871
Total pasivos 364,823,457  163,1 3 527.961.871
Total de margen de senslbilidad de

Intereses 100,284,167 57,839,868 _168,124,035
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(23) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, contlnuacion

2044

Hasta Mas do 1

1 aiig afjo Total
Activos:
Vatores disponibles para ra venia 7,963,637 0 7,963,637
Valores mantenidas al vencimlento 0 900,000 900,600
Praslamos ' 387,695,143 316,225,248 703,920,391
Total de acllvos 396,668,780 317,125,248 712 28
Paslvos:
Depdsitos de clientes 537.450,463 185,160,742 722,611,204
Total pasivos 537,450,463 186,160,742 722,611,204
Total de margen de sensibilidad de

Interesas 683 131,564,506 (9,827,178}

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacicnal es el riesgo de pérdidas potaenciales, directas o indlrectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologla e infraestructuras, y de
{actores exlernos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado v liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

E! objetivo del Banco es el de manelar el rlesgo operacional, buscando evitar perdidas
financieras y dafios en la reputacldn dei Banco,

La princlpal responsabilidad para el desarroilo e implementacién de los controles sobre el
riesgo operacional, estan asignadas a la administracidn supsrior dentro de cada area de
negocios, Esla responsabilidad es apovada, por el desarrclio de estdndares para
administrar el rigsgo operacional, en [as siguientes areas:

o Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transaccicnes.

Requerimientos sobre el adecuado monitareo y conciliacién de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios vy legales. .

Documentacion de controles y procasos.

Evaluaciones periddicas de la ap!icacién del riésgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propusestas para su so[ucton
Entrenamientos perlddicos al parsonal del Banco.

Aplicacién de normas de élica en el negocio.

Desarrollo ds actividades para mitigar &i riesgo, incluyendo polfticas de seguridad

s o o O

e & o o
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31 de diciombre de 2015

Notas a los Estados Financleros Interinos {(no auditados)
(Cifras en balboas)

(23) Adminlstraclén de Riesgos de Instrumentos Financleros, cotinuacién

El Banco ha elaborado una estructura de Administracion del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabiildades entre los duefios de los procesocs, 108 que ejeculan
8508 Procesos, |as dreas de control y las dreas garantes dei cumplimiento de las pollticas
y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Serviclos del Banco se enctientran
comprometidas con [la Identificacion, medicién, conirol y monltoreo de los riesgos
operallvos y son responsables de comprender y administrar eslos riesgos dentro de sus

actividades cotidianas.

La implementacion de esta estructura de administracidn de riesgos, ha involucrado que
&l Banco adopte una metodofogfa de evaluacion de procesos de negocios basada en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas dareas y procesos claves en relacidn a los
chietivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negaclo y diagramar ef ciclo del
proceso para detallar los riesgos y controles miligantes: lodo lo anterior, apoyado por
herramientas tecnoldgleas que permiten la adecuada documentacion, cuantificacion y
monitores de los rlesgos identificados en los diferentes procesos, madiante matrices de
riesgos. El Departamento de Auditorfa Interna, a lravés de sus programas, reallza la labor
de asegurar el cumplimisnto de los procedimientos y controles registrados, monitoreanclo
a su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo fundamental
afiadir ol méaximo valor razonable a cada una de las actividades de la organizacién,
disminuyendo la posibilldad de fallas y pérdidas,

fe) Administracién do Gapfiaf .
La Superintendencla de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un Indice

de capital total medido con base en los activos promedios.

E| Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:
Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). €] capital primario del Banco lo
_compone el capital pagado en acciones comunes y las ulilidades no distribuidas. E
‘capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para inversiones

disponibles para la venta.

La politica del Banco, sobre la administracién de capital es la de mantener un capilai
sélido, el cual puedla_sostener el futuro crecimiento del negocio bancario; manteniendo
los niveles en cuanto al- retorne del capital de los accionistas.- Ef Banco reconoce la
necesidad de mantenér un halance entre los retornos sobre las lransacciones efectuadas,

y la adscuacion de capital requerida por el regulador.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externo, a los cuales estd sujeto, para el perlodo evaluado.

No ha habido camblos matertales en la administracion del capital del Banco durante el
periodo lerminado el 31 de diclembre de 2016.
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(23) Administraclén de Riesgos de [natrumentos Financieros, continuacién

El Banco mantiene una poslclién de capital regulatorio que ss compone de la siguiente
manera para los perlodos lerminados el 31 de dicierbre de 2015 y 2014, que se detalla

como sigue:
2015 014

Capital Pritmario (Pilar 1) :
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Provisién dinamica 6,537,180 5,724,597
Ulitidades retsnidas 27,868,176 26,391,077
Total 59,306,366 57,115,674
Total de capltal regulatorio 59,396,356 57,115,674
Total de activos ponderados con bass eh

tlesgo 369,284,412 343,684,397
indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje de los

activos ponderados con base én rigsge _16.08% _ 16.62%

(24) Informacidn por Segmentos

La informacidn por segmentos se clasilica por jurisdiccidn de las principales operaciones del
Banco coh respecto a la ubicacién o demicilio de los cllenles internos v exlernos.

La composicién por sagmentos por distrihuclén geografica se presenta de la siguienle manera:

Costa Rica
20158 Panamé y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 13,681,775 33,480,206 47,161,981
Gaslto de intereses 8,075,100 21,903,629 30,978,729
Olros ingresos, nelo 1,093,290 1,385,844 2,479,134
Provisién para pérdidas en préstamos 80,0562 0 50,052
Gastos generales y administralivos 4,040,799 5,880,098 9,920,897
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta 609,114 7,082,323 8,691,437
Total de Activos 275,781,487 528,065,140 803,846,627
Total de Pasivos 142 639905 599,120,443 742,060,348

b2
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de diciembre de 2015

Notas a los Estados Flnancleros Interinoes (no auditados)
(Cifras en balboas)

(24) Informacidn por Segmentos, continuacién

Costa Rica
20144 Fanam4 y otros Total

Ingresos por intereses y comislones 11,219,278 37,688,684 48,807,962
Gasto de intereses 7,621,045 25,265,288 32,786,333
Olros ingresos, neto 393,744 1,068,782 1,372,526
Provisién para pérdidas en préstamos , 225,711 0 225,711
Gastos generales v administraiivos 2,239,691 7.523,746 9,763,437
Utitidad neta, antes de Impuesto sobre la

renta 1,546,575 _ 5.958,432 7,506,007
Total de Activos 192,962,773 640,699,175 £33,661,948
Total de Pasivos 17 5,940 596,185647 774.111.687

(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leves y requiaciones generales

{a)

(b}

{c}

Ley Bancaria

Las operacionss bancarias en la Replblica de Panamd, estén reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé, de acuerdo a la
lagislacién eslahlecida por el Decrelo Ejecutivo No.52 de 30 ds abril de 2008, que adepta
ol texto Unico del Decreto Lay 9 de 26 de febrero de 1998, madificado per el Decreto Ley
2 de 22 de febrero do 2008, por el cual se establece el régimen bancarlo en Panama y se
crea la Superintendencia de Bancos y [as normas gue lo rigen,

Para efectos de cumplimianto con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un célculo de la reserva de crédito en
base a lineamientos regulatorios. En caso que e! cdiculo regulatorio resulte mayor que el
calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconoceéra en una
raserva regulatoria de patrimonio. :

Ley de Valares

Las operaciones de puesto de belsa-en Panama estdn reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1
de 8 de |ulio de 1999, reformado mediante la Ley No. 87 dei 1 de sepliembre de 2011,

Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en procesc de adecuacion al
Acuerdo 4-2011, modificado en cisrtas disposiciones mediante el Acuerde 8-2013,
sstablecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican ¢que las
mismas estdn obligadas a cumplir con fas normas de adecuacién de capllal y sus
modalidades, ' :

Ley de Fidsicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panam4 de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de anero

de 1984, : .
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(28) Principales Leayes y Regulaciones Aplicahles, continuacion
Las principales reguiaciones ¢ normativas en la Republica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos eslados flnancleros se describen a continuacion:

(a) Resolucidn General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emilida por la
Superintendencia de Bancos de Panamé el 9 de jufio de 2013
Esta Resolucion establece el tratamiento contable para aqusilas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacién. Financiera (NIIF), de tal forma que 1} los registros
contahles v los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo requiere el Acuerdo No.006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el
avento de que el célculo de una provision o reserva conforme nomas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por fas NIIF, resuite mayor (ue el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provisién o reserva bajo normas prudenciales se reconccerd en una reserva regulatorla

en el patrimonio.

Sujelo a previa aprobacion del Supetintendente de Bancos, los bancos podran reversar
la provisién estableclda, de manera parcial o fotal, con hase en [as justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendsngia de Bancos.

Esta Resolucidn General entrd en vigencia para los perfodos ¢ontables que terminen en
o después del 31 de diciembre de 2014.

(h) Acuerdo No. 003 — 2009 Disposiciones sobre Ensgjenacion de Blenes Inmuebles
Adquiriclos, emitido por la Superinlendencia de Bancos de Panamé el 12 de mayo de
2009
Para efectos regulatorios la Superintendencla fija en cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de inscrlpcidn en el Registro Piblico, el plazo para snajenar blenes Inmuebies
adquiridos en pago de créditos insolutes, Si tranacurrido este plazo ¢l Banco no ha
vendido el bien Inmueble adquirido, debera efecluar un avaldo Independiente del mismo
para gstablecer sl este ha disminuido en su vafor aplicando en tal caso lo establecido en

las NIF.

De igual forma el Banco deberd crear una reserva en la cuenta de patrimonlo, mediante
la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utitidades no distribuidas; b) utilidades dsl
perfodo, a las cuales se reallzardn las slguientes transferencias del valor del bien

adjudicado:

Primer afio;  10%
Segundo ailo: 20%
Tercer aflo:  35%
Cuarto afie:  15%
Quinto afio: 0%

y %/
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(25) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacidn
Las reservas antes menclonadas se mantendran hasta que se realice el raspaso efectivo
del bien adquirido v, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines
del calcuio del Indice palrimonial.

{¢) Acuerdo No, 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestidn y Adminisiracién del Riesgo de
Crédito Inherente a la Carlera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de Situacion
Financlera, emitida por la Supsrintendencia de Bancos de Fanama el 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades ¢rediticias con ef propésilo
do determinar las provisiones especificas y dindmica para la coberlura del rlesgo de
crédito del Banco. En adleldn, este Acuerdo establece ciertas revelaciongs minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestidn vy

adminlsiracién del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus parles ef Acuerdo No. 006 - 2000 de 28 de junio de
2000 y lodas sus modificaciones, el Acuerdo No. 008 - 2002 de 12 de agosto de 2002 y
al articule 7 daf Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003, Este Acuerdo enird en

vigencia el 30 de junio de 2014.

Provisiones espsclficas

El Acuerdo No.004-2013 Indlea que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva vy concreta de delerioro, Estas provisionss deben constituirse para las facilidades
credliticlas clasificadas en las categorias de rlesgo denominadas mencidn especial, subnormal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facllidades credllictas Individuales como para un grupo de

lales facilidades.

Como minimo, a parir del 31 de diclembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantensy
on todo momento el monto de fas provisiones especificas delerminadas medianta Ila
metodologla especificada an este Acuerde, la cual toma en consideracion el saldo.adeudado
de cada facilldad credilicla clasificada en alguna de las calegorfas sujetas a provision,
mencionadas en &l parrafo anterior; el valor presente de cada garaniia disponible como
miligante de riesgo, seguh se astablace por lipo de garantia en este Acuerdo; vy una tabla.de
ponderaclones que se aplica al saldo neto expuesio a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de sxistir un exceso de pravision especffica, calculada conforme a esle Acuerdo, sobre
la provisidn calculada conforme a NIIF, ests exceso se contabilizara en una reserva regulatorla
en ¢l patrimonio qus aumenta o disminuye con asignaciones de ¢ hacia las ulilidades retenldas,
El saido de [a reserva regulaloria no seré conslderado como fondos de capilal para efectos del
caleulo de ciertos fndices o relaclones prudenclales mencionadas en el Acuerdo.
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(26) Principales Leyes y Reguiaciones Aplicables, continuacidn
E} cuadre a continuacion resume Ia clasificaclén de la cartera de préstamo del Banco en base
al Acderdo 4-2013 emilido por la Superintendencia de Bancos de Panama al 31 de diciembre

de 2015;
2015 2014

Préstamos  Reservas  Préstamos  Reservas
Anélisis del deterioro = o
individual: =S S
Mencidn Especial 24,829,343 2,037,693 8,147,466 708,594
Sub Normal 4,123,455 1,018,797 3,9§1f,96? L B74,080
Dudoso 4,088,008 2,237,687  7,5{0,088 ' .2,814,055
Irrecuperable 680,880 134,303 _1,100,016 __--364,700
Total 33,721,668 5,428,380  20,76¢,534 J-'74;§1611399

E} Banco clasifica como vencidos aguellos préstamos que a su fecha ¢ venoirﬁié‘r}"gp final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias o més en sus pagos a capital
0 intereses, despuss del vencimiento de dichos pagos.

El saldo a capital de los préstamos morosos ascendia a B/, 8,394,344 (2014: B/. 2,582,137) y
el de los vencidos ascendia a B/, 3,638,019 (2014: B/. 1,189,934).

Al 31 de diciembre del 2015, &l Banco mantlene un total de B/, 4,768,868 en préstamos bajo la
categoria de no acumulacion de intereses (2014: B/, 1,189,934) los cuales reflejan un tolal de
B/, 159,291 como intereses no percibidos (2014: B/, 117,401).

Provislén dinamica :
El Acuerdo No,004-2013 indica que la provisiéon dinamica es una reserva conslitulda para hacer
frente a posihlas necesidades futuras de constitucién de provisiones especlficas, la cual se rige
por criterios prudenciales proplos de la regulacién bancaria. La provisidén dindmica se
constiluye con periedicidad trimestral sobre las facilidades cradilicias que carecen de provisidn
especliica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en calagorla hormal.

Este Acuerdo regula la metodologla para calcular el monto de la provision dindmica, que
considera una reslfriccion porcentual mdxima y minima aplicable al monto de la provisién
determinada sobre las {acilitdades crediticlas clasificadas en categorfa normal.

l.a provisién dinamica es una pariida patrimonial que aumenta o disrninuye con asignaciones
de o hacla las wilidades retenidas. E saldo acreedor de esta provisidn dinamica forma parte
de! capital regulatorio pero no susiitluye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecldos por la Supsrintendsncia.

El saldo constituido da provisidn dinamica por el Banco fue de BY. 5,724,597, Durante el Oltimo
trimestre del afio 2015 se efectud un aumento a la provisidn por 8/, 812,583 y el saldo al 31 de
diciembre de 2015 es de B/. 6,537,180.
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