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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacién General

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Republica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se re domicilié a la Republica de Panamay
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia’). Mediante Resoluciéon No. 232-2008 del 18 de
septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International,
S. A licencia general. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internacional anteriormente

“adquirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto

en Panama como en el extranjero. El Banco es controlado por Corporacién BCT, S. A. (en
adelante, “Compafiia Controladora™), una entidad domiciliada en la Republica de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales
que operan ¢ surten su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de productos financieros
esta principalmente dirigida a la banca de empresas y a la banca privada.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de cumplimiento
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Narmas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIF").

Los estados financieros fueron aprobados para su emisidon por la Gerencia General y el
Comité de Ejecutivo el 26 de abril de 2017.

(b) Base de medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, o costo
amortizado exceptuando los activos y pasivos financieros a valor razonable, valores
disponibles para la venta e instrumento financieros derivados que se presentan a valor
razonable; y los activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al menor del valor
en libros o el valor de venta menos costos.

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depésitos
en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de liquidacién en la que el Banco se compromete a comprar o
vender un instrumento.

(c) Moneda Funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a |la par y es de libre cambio con el dotar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y,
en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal y funcional. :




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contahilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicados consistentemente
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

‘Medicién a Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria reéibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonabie de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para‘tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informaciéon para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacidn escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccién.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacion. La decisidn de si un mercado esta activo puede incluir,
perc no se limita a, 1a consideracion de factores tales como ta magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la
transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccién que son necesarios para medir el valor razonable del mstrumento
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(c)

(d)

Instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable;
los costos de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren.
Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son
valorizados al valor razonable, y sus cambios son reglstrados tal como se describe a
continuacion:

(c.1) Otros derivados
Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registraran en el estado de
situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacién de estos
instrumentos derivados se contabilizan en el estado de utilidades integrales.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas inicialmente al valor razonable, y
subsecuentemente son contabilizadas basadas en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento vy la finalidad para ia cual se determinéd su
adquisicién. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacién:

(d. 1) Valores a Valor Razonable con cambios en resultados
En esta categoria se incluyen aqueilos valores adquiridos con el propésito de
generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el
valor razonable se presentan en el estado de utilidades integrales.

(d.2) Valores Disponibles para la venta:
En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones.

Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen
directamente en el estado de utilidades integrales usando una cuenta de reserva de
valuacién para valores razonables hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se haya determinado que una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el estado de
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado de
utilidades integrales.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Banco evalua a cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia
ohjetiva de deterioro en los valores de inversién. En el caso de que las inversiones
sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucién significativa y
prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es consnderada para
determinar si los activos estan deteriorados.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(e)

M

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida en el estado de utilidades integrales.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara
a través del estado de utilidades integrales.

(d.3) Valores Mantenidos hasta su Vencimiento:

En esta categoria se incluyen aquellos vaiores que el Banco tiene la intencién y la
habilidad de mantener hasta su vencimiento. Estos valores consisten
principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de
costo amortizado. Cualquier valor que experimenta una reduccién de valuacion que
no sea de caracter temporal, se rebaja a su valor razonable mediante el
establecimiento de una reserva especifica de inversiones con cargo a los resultados
integraies del afio.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y la
reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando ¢l método de tasa
de interés efectiva.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco evalia a cada fecha del estado de situacion fmanmera si eXIste alguna
evidencia objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de prestamos. El monto de
perdidas en préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de
provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en
el estado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el
monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan ala
cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(g)

(1)

(t2)

(t3)

(f.4)

Préstamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individuaimente

“significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares

y se evalua colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual y el monto
de cualquier pérdida se reconoce como una provisién para pérdidas en el estado de
utilidades integrales. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja
mediante el uso de una cuenta de reserva.

Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propositos de una evaluacién colectiva de deterioro, el Banco
principalmente utiliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas y crediticias
son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histéricas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de
pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones futuras son regularmente
comparados contra los resultados reales para asegurar que sigan siendo
apropiados.

Reversidn por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ccurrido despugs
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversion se reconoce en el estado de utilidagles integrales.

Préstamos Reestructurados .

Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se le ha hecho una
reestructuracion debido a algln detericro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algun cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria
asignada, independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su
condicién, posterior a la reestructuracién.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto nete presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, el Banco cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Fihancieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
{h) Activas Clasificados como Mantenidos para la venta

0

(k)

Los activos no corrientes o grupo para disposicién que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su-
uso continuo son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicién, se volvera a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razenable menos los costos de
venta. Se reconocera una perdida por deterioro debido-a las reducciones del valor inicial

mantenidos para la venta se reconoccen en el estado de utilidades integrales.

Propiedad, mobiliario, equipo vy mejoras, neto

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran al costo, y se presentan netos
de depreciacion acumulada. Los desembolsos por concepto de reparaciones,
mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del periodo en que se
incurren. Las mejoras a propiedad se amortizan considerando la vida util de los activos.

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se deprecian o amortizan por el método
de linea recta con base en las vidas Utiles estimadas de los activos respectivos, asi:

Edificio y mejoras 10 - 40 afios
Mobiliario y equipo 3-10 afios
Programas de cédmputo 5 afios
Equipo de computo 3 afios

Depdsitos de Clientes, Financiamientos Recibidos y Valores Comerciales Negociables
Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, neto” de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que el Banco decide registrar a valor razonable con
cambios en utilidades integrales. El Banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos
financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos
contractuales del instrumento.

Garanlias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que el
cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y condiciones del
contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado de situacion financiera dentro del rubro
de otros pasivos.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(3}

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, contmuacmn

(1)

(m)

(n)

(o)

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
utilidades integrales para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del coste amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacioén del ingreso ¢ gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o
recibidas entre las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccion
son los costos de origen, directamente atribuibles a la adquisicidn, emision o disposicién
de un activo o pasivo. Al calcular |a tasa de interés efectiva, se estiman los flujos futurds
de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras de crédito.

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo
el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacién.

l.as comisiones sobre préstamos y otras transacciones financieras a mediano y largo
plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el meétodo de tasa de interés
efectiva durante la vigencia de la operacion.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se con5|deran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacion del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comision por la administraciéon fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos ¢ segun acuerdos entre las partes. Estas comisiones son
reconocidas a ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea
de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre ia renta de afios anteriores.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

()

(q)

(n

(s)

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando

 sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser

aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en arios futuros, éste serfa disminuido total o parciaimente.

“Informacién de segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
los recursos que seran asighados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este proposito.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas (B/.)
a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera, con excepcién
de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las
transacciones en meneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las. cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de
utilidades integrales.

{nformacion Comparativa
Algunas cifras de marzo 2016 fueron reclasificadas para unificar su presentamon alade
los estados financieros al 31 de marzo de 2017.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones atn
No Adoptadas

A |la fecha de los estados financieros hay normas que no ha sido aplicadas en la
preparacion de los mismos:

¢ La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto
de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacién y medicién de los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina |as
categorfas existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su vencimiento,
valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resuitados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivo medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipc
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo, sino en el patrimonio.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de cober’turas con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.
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Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

-- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la éplicacic’m de la NIF 9 no ha sido especificada, sin embargo
se estima que sea efectiva una vez todas las fases del proyecto de revision de esta

~ norma sea concluida, lo cual tentativamente incluird periodos anuales que inicien no

antes del 1 enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en forma
anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién
de esta norma podria tener un impacto importante en los estados financieros,
aspectos que estan en proceso de evaluacion por la gerencia. '

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 /ngresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIIF 13 Programas
de Fidelizaciéon de Clientes. La NIIF 15. es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcidén anticipada permitida.

El Banco esta evaluando el posible impacto de la aplicaciéon de la NIIF 15 sobre sus
estados financieros.

NIF 16 Arrendamientos. El 13 de enero de 2016 se emitid la NIIF 16 Arrendamientos,
la cual reemplaza la actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacidn
de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o arrendamientos
financieros para el arrendatarioc. En su lugar, todos los arrendamientos son
reconocidos de forma similar a fos arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y
se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto
con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales
que inicien’en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida
para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcion
de esta norma tendra sobre los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 7 Estados de Flujos de Efectivo. La enmienda requiere
revelaciones que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos financieros producto de los flujos de las actividades de
financiamiento, incluyendo los provenientes de los flujos de efectivo y los cambios que
no afectan al efectivo.

Esta enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017, permitiéndose su adopcién anticipada.
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(3)

(4)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Para satisfacer los nuevos requisitos de informacion, el Banco tiene la intencidn de
presentar una conciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos financieros
' con variaciones provenientes de los flujos de las actividades de financiamiento.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacidn de Politicas Contables

l.a administracion del Banco en la preparacion de los estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y las cifras reportadas de los
activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideren
razonables bajo las circunstancias.

La administracion del Banco evallia ia seleccion, revelacién y aplicacién de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relacionada a
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacién de las politicas contables
se detallan a continuacion:

(a} Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus carteras de préstamos en la fecha de cada estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o
cartera de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del afio. Al determinar
si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de utilidades integrates, el
Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacion observable que indique que
existe una reduccién del valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de efectivo
futuros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacion observable que indigue que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios o condiciones econdmicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones usadas
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

(b) Valor Razonable de Instrumentos Derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos son determinados usando técnicas de valorizacién. Cuando las técnicas de
valoracion (por ejemplo, modelos) son usadas para determinar los valores razonables,
ellas son validadas y revisadas periodicamente por personal calificado independiente del
area que las creo. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y
los modelos son calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacion actual
y precios comparativos del mercado.
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(4)

(5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacién

(c)

(d)

En la medida posible, los modelos usan solamente informacidn observable; sin embargo,
areas tales como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades y
correlaciones requieren de estimaciones por la Gerencia. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de
los instrumentos financieros.

Deterioro de Inversiones Disponibles para fa Venta

El Banco determina gue las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando
ha habido una disminucién significativa o prolongada en el valer razonable por debajo de
su costo, Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnolegia y en flujos de efectivo operativos y financieros.

Impuesto sobre la Renta
El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se requieren
estimados significativos al determinar la provisidn para impuesto sobre la renta. Hay

transacciones y célculos para los cuales la determinacién del tltimo impuesto es incierta

durante el curso ordinario de negocios. Cuando el resultado final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran
la provisién por impuesto sobre la renta vy los impuestos diferidos en el periodo en el cual
se hizo dicha determinacién.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como companhias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 31 de marzo de 2017 y por el periodo terminado en esa fecha, los saldos y transacciones
con partes relacionadas se resumen asi:

Directores y Personal

Gerencial Clave

Compaiias
Relacionadas

Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2017 2016 2017 2016
Activos:
Depositos en bancos 0 0 0 1.703,481
Préstamaos por cobrar 1,299,834 1.514,044 17381082 _13.401,800
Intereses acumulados por cobrar 2,134 2,840 73,440 48 398
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(5)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién

Al 31 de marzo de 2017, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a

préstamos otorgados a las partes relacionadas.

Directores y Personal
Gerencial Clave

Compaiiias
Relacionadas

Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2017 2016 2017 2016

Pasivos:
Depositos a la vista y de ahorros 1,017,325 1,200,199 2,297,798 1,676,928
Depdsitos a plazo 2,084,490 2,081,120 33442655 28482331

' 3,101,815 3,281,319 35,740.453 30,159.259
Intereses acumulados por pagar 4,752 4,512 67,853 60,291

Marzo Marzo Marzo Marzo
2017 2016 2017 2016

Ingresos por intereses:
Préstamos 19,802 22 566 164,250 178,249
Gastos por.intereses:
Depositos 18,481 10,529 207,836 58,591
Gastos generales y
administrativos:
Servicios de corresponsalia y otros 0 0 33,000 33,000
Servicios externos 15,300 15,000 52,800 . 32,900
Dietas 28,400 28,750 0 0
Salarios 236,145 253,122 0 0
Totales 279,145 - 296,872 85,800 65,900

El Banco mantiene depdsitos de Banco BCT, subsidiaria de Corpoeracién BCT, por la suma de
B/.1,325,926 (Diciembre 2016: B/.1,280,910). El Banco no ha otorgado beneficios de largo

plazo a sus directores o a su personal gerencial clave.

(6)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

-El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacion para propésitos

de conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

Efectivo y efectos de caja

Depdésitos a la vista en bancos locales

Depésitos a la vista en banco extranjero

Depdsitos a plazo locales

Depositos a plazo en bancos extranjeros

Total de efectivo, efectos de caja y depédsitos
en banco
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Marzo Diciembre
2017 2016
530,479 1,006,440
7,554,079 7,788,878
62,007,594 77,050,502
22,250,000 25,400,000
0 0
92,342,153 111.245,820
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(7) Inversiones en Vatores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores Disponibles para la Venta
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacién:

Marzo  Diciembre

2017 2016
Valores comerciales de renta fija, locales 0 1,299,945
Total 0 1,299,945

~ El Banco mantiene una pérdida no realizada en los valores disponibles para la venta por
B/.0.00 (Diciembre 2016: ganancia no realizada por B/.55). El movimiento de las ganancias o
pérdidas no realizadas se incluye en el estado de utilidades integrales. El movimiento de los
valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

Marzo Diciembre

2017 2016
Saldos al inicio del periodo 1,299,945 5,301,629
Compra ' 0 1,300,000
Redencién (1,300,000)  (5,300,000)
Amonrtizacion 0 (1,629)
Reserva para valuacion de inversiones en vaiores 55 {55)
Saldos al final del periodo 0. 1,299,945

Al 31 de marzo de 2017, el Banco no ha registrado reservas por deterioro para los valores
disponibles para la venta y no se han reconocido ganancias ¢ perdidas por ventas.

Valores mantenidos Hasta su Vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detailan a continuacion:

Marzo Diciembre
- 2017 2016
Bonos corporativos, locales 1,354,600 1,417,100
Papel comercial, locales 6,953,499 0
Total 8,308,099 1,417 100
El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:
Marzo Diciembre
2017 20156
Saldos al inicio del periodo 1,417,100 700,000
Compra ‘ 7,000,000 61,000,000
Redenciones y amortizaciones (109,001) (60,282 900)

. Saldos al final del periodo 8,308,099 1,417,100
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Préstamos
La distribucion por actividad econdmica de la cartera de préstamos se resume a continuacién:
Marzo Diciembre
2017 2016

Sector interno:
Comercio 118,113,635 98,494 262
Servicios 59,263,854 56,964,658
Construccién 14,098,605 8,641,831
Agricultura y ganaderia 34,690,633 39,292,543
Consumo y personales 3,162,024 3,074,662
Industria 21,690,582 24,209,628
Sobregiros 1463814 _ 1,515,271
Total sector interno 252 383,147 232,192,855

Sector externo:
Comercio 162,511,643 166,278,441
Servicios 105,888,229 101,934,062
Construccion 37,465,086 44,644,739
Agricultura y ganaderia 51,994,771 55,822,956
Consumo y personales 3,286,633 3,165,563
Industria 44,345,184 49,942 454
Sobregiros 2,218,299 2,144 245
Total sector externo 407 709,845 423,932,460
Total de préstamos 660,092,992 656,125,315

El Banco mantiene un total de B/.300,269,655 (Diciembre 2016: B/ 305,805,751) en préstamos
garantizados con efective en el mismo Banco.

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Marzo Diciembre

2017 2016
Saldos al inicio del periodo 8,452,878 10,158,697
Provision cargada a gastos 776,400 1,371,761
Castigos {439,353) (3,077.579)
Saldos al final del periado 8,789,925 8,452,878

El total de Ia cartera incluye préstamos renegociados por un monto de B/.20,850,482
(Diciembre 2016: B/.21,148,343). La administracién del Banco ha establecide una reserva
especifica de B/.7,607,791 (Diciembre 2016: B/.7,760,724) de acuerdo a la estimacién de
pérdidas de los préstamos clasificados, considerando la estimacion del valor de las garantias
existentes. Ademas, ha constituido una reserva colectiva de B/.1,182,134 (Diciembre 2016:
B/.692,154) por lo cual el monto total de ia reserva es de B/.8,789,925

{Diciembre 2016: B/.8,452,878).
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(9) Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto

Los activos fijos se resumen a continuacién:

Costo:

Saldo al inicio del periodo
Compras

Ventas y descartes

Saldo al final del periodo

Depreciaciéon acumulada:

Saldo al inicio del periodo
Gasto del periodo

Ventas y descartes

Saldo a final del pericdo
Saldo neto

Costo:

Saldo al inicio del afio
Compras

Ventas y descartes
Saldo al final del afio

Depreclacion acumulada:

Saldo al inicio del afio
Gasto del afo
Ventas y descartes

Saldo a final del afio
Saldo neto

Marzo 2017

Mobiliario y Equipo Obras de
Edificio Mejoras equipo rodante arte Total
4,778,500 1,791,473 2,403,525 266,176 13,959 9,253,633
0 208,201 90,690 98,060 0 396,951
0 (625) (274) (116,523) 0 (117.422)
4, 778,500 1,999,049 2,493,941 247,713 13959 9,533,162
119,463 391,618 1,481,893 174,388 0 2,167,363
29,866 48,237 78,744 13,735 0 170,682
8] {(850) {98) {97,924) 0 (98,872)
149,329 439,006 1,560,539 90,199 0 2239073
4629 171 1,660,043 933,402 157.514 13,859 7.294.08
Diciembre 2016
Mobiliario y Equipo Obras de
Edificio Mejoras " equipo rodante arte Total
4,778,500 1,722,823 2,189,208 266,176 13,959 8,970,666
0 68,650 354,489 0 0 423,139
0 0 {(140,172) 6] 0 (140172)
4,778,600 1,791,473 2403526 266176 13,959 9253633
0 227,535 1,285,291 128,265 -0 1,641,091
119,463 164,084 336,774 46,123 0 666,444
0 0 {(140.172) 0 0 (140172)
. 119,463 391619 1,481,893 174,388 0 2,167,353
4,659,037 1,399,854 921,632 91,788 13,959 7,088,270

{10) Bienes Adjudicados para la Venta
Los bienes adjudicados de prestatarios estan representados por los siguientes activos:

Edificacion
Terrenos
Sub total

Menos provisidn por deterioro
Total de Bienes Adjudicados
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Marzo Diciembre
2017 2016
201,898 156,352
3,526,989 3,526,988
3,728,887 3,683,340

150,000 0
3,578,887 3,683,340
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{(11) Otros Activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

Cuenta por cobrar

Partidas en transito

Gastos pagados por anticipado

Aplicaciones tecnoldgicas

Acuerdo de compras de divisas a plazo (Nota 19)
Adelanto a mejaras y compra de mobiliario

Otros cargos diferidos

Fondo de'cesantia

Otros activos

Total

A continuacion, se detalla el movimiento de las Aplicaciones de Tecnologicas:

Costo

Saldo al inicio del periodo
Aumento

Saldo al final del periodo

Amortizacién
Saldo al inicio del periodo
Amortizacion del periodo

_ Saldo al final del periodo
Saldo neto al final del periodo

{12) Depdsitos de Clientes
La distribucién de los depdsitos de clientes es la siguiente:

Depdsitos a la vista local
Depésitos a la vista extranjero
Total de depésitos a la vista

Depdsitos de ahorros local
Depésitos de ahorros extranjero
Total de depdsitos de ahorros

Depdsitos a plazo local
Depésitos a plazo extranjero

Total de depdsitos a plazo
Total
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Marzo Diciembre
2017 2016
1,436,448 906,526
11,722 279,362
1,526,046 1,006,714
149,276 173,100
34,211 54,979
15,143 333,392
18,860 161,961
235,648 236,573
370,098 371,442
3,797 452 3,524 049
Marzo Diciembre
2017 2016
2,356,003 2,032,085
122 580 323,918
2,478,583 2,356,003
2,182,903 1,583,510
146,406 599 393
2,329,308 2,182,803
149,276 17310
Marzo Diciembre
2017 2016
18,158,992 16,706,762
106,988,020 107.183.765
125,147,012 123,890,527
8,778,662 13,817,383
27002086 29523927
35,780,748 43,341,310
58,529,338 52,295,344
452,008 734 455854 295
510,628,072 508,149,639
671,555,832 B75,381.476
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(13) Valores Comerciales Negociables

El Banco fue autorizado, segun resolucion SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama4, a ofrecer mediante
Oferta Publica, valores comerciales negociables (VCN’s) por un valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emisién. Los VCN's serdn
emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,000 o
sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus necesidades
y demanda del mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que dependera
del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente

por el Banco. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del Banco.

A continuacion, se detallan los VCN’s emitidos al 31 de marzo de 2017:

Marzo 2017
Serie 8 16 de junic de 2016 11 de junio de 2017 3.50% 1,000,000
Serie T 28 de junio de 2016 23 de junio de 2017 3.50% 2,275,000
Serie U 12 de enero de 2017 7 de enero de 2018 3.62% 3,030,000
Serie V 19 de enero de 2017 14 de enero de 2018 3.62% 1,000,000
Serie W - 27 de enero de 2017 22 de enero de 2018 3.62% 1,000,000
Serie X 20 de marzo de 2017 15 de marzo de 2018 3.62% 500,000
8,805,000
Diciembre 2016
Tasa de Valoren

Descripcion Fecha de Colocacion Vencimiento Interés Libros
Serie P 8 de enerc de 2016 2 de eneroc de 2017 3.25% 1,000,060
Serie Q 18 de enero de 2016 12 de enero de 2017 3.25% 2,500,000
Serie R 23 de marzo de 2016 18 de marzo de 2017 3.25% 1,000,000
Serie 8 16 de junio de 20186 11 de junio de 2017 3.50% 1,000,000
SerieT 28 de junio de 2016 23 de junio de 2017 3.50% 2,275,000
. 7,775,000
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(14) Financiamientos Recibidos

Las obligaciones con otras instituciones financieras, se detallan a continuacion:

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantlas, con vencimiento en el 2017 y tasa de interés anual
de 4.3801% (2015: 3.8634%) {Libor a 6 meses mas margen)

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con vencimientc en el 2022 y tasa de interés anual
de 4.78211% (2016: 4.59894%) (Libor a 6 meses mas margen)

Marzo Diciembre
2017 2016

0 1,600,000

11,785,716 12,857,144

" Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, con
garantias, con vencimiento en el 2017 y tasa de interés anual
entre 1.5293% y 1.6113% (2016: 1.4989% y 1.5666%) (libora 6

meses mas margen)

9,599,894 9,599,894

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, sin garantlas,

con vencimiento el 2 de mayo de 2017 y tasa de interés anual

de 2.88222% (Libor a 1 mes mas margen)

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con vencimiento en el 13 de junio de 2017 y tasa de

interés anual de 3.0482% (Libor a 6 meses mas margen)

4,000,000 0

1,000,000 1.000,000

26,385,610 24 957,038

El Banco no ha tenido incumplimiento de principal interés u otras clausulas contractuales con

relacion a los financiamientos recibidos.

(15) Otros Pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacion:

Provisiones laborales

Prestaciones laborales

Comisiones por diferir

Ofras provisiones

Impuesto por pagar

Cuentas por pagar

Acuerdos de compra de divisas a plazo
Otros pasivos

Total
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Marzo Diciembre
2017 2016
674,710 864,992
52,669 52,090

9,826 174,670
803,822 724,240
499,411 391,749
198,315 640,526

22,996 46,246
74,426 600,784
2,336,275 3,495 307
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(16)

(17)

Acciones Comunes

Al 31 de marzo de 2017 y 20186, el capital social autorizado del Banco esta representado por
2,500,000 (Diciembre 2016: 2,500,000} acciones comunes y nominativas en circulacién con
valor nominal de B/.10.00 (2016: B/.10.00) cada una, para un total de B/.25,000,000 (
Diciembre 2016: B/.25,000,000).

Durante el afio 2017, se pagaron dividendos por B/.4,626,695 (Diciembre 2016: B/.6,827,546)
que corresponde a B/.1.85 (Diciembre 2016: B/.2.73) por accién en circulacion.

El pago de dividendos fue autorizado en reunién-de Junta de Accionista celebrada el 10 de
marzo de 2017.

Compromisos y Contingencias
Los compromisos y contingencias se detallan como sigue: _
' Marzo Diciembre
2017 2016
Cartas de crédito respaldadas por garantias reales y
fiduciarias 5,217,794 7,850,317
Promesas de pago 3,937,462 6,436,684
Garantias emitidas 993,245 361,760
10,148,501 14,648,761

El Banco, por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos, confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee promesas de pago y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacion con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 31 de marzo
de 2017, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio
controladas fuera del estado de situaciéon financiera.

Al 31 de marzo de 2017, el Banco no esta involucrado en litigio alguno que sea probable que
origine un efecto adverso significativo al Banco, a su situacidn financiera o en sus resultados
de utilidades integrales.

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios. El
valor de los canones anuales de arrendamiento para los proximos cinco afios es el siguiente:

Afo Monto

2017 199,690
2018 224,460
2019 224,460
2020 224,460
2021 224,460
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Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, dentro del gasto de alquiler por
B/.95,414 (2016: B/.88,452), se registré gasto de alquiler de inmueble por B/.52,777 (2016:
B/.45,931).
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(18) Entidades Estructuradas No Consolidadas

(19)

La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en las cuales el Banco no
mantiene una participacion, pero actua como patrocinador de la misma. El Banco se considera
como patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento:

: . Participacion Mantenida
Tipo de Entidad Estructurada Naturaleza y propésito por el Banco

Vehiculos separados: Generar comisiones por el servicio de administracién y { Ninguna.
- Fideicomisos de garantia, custodia de activos en respaldo de terceros.

administracidn y custodia
Creadc en respaldo a terceros en concepto de
financiamientos garantizados por activos cedidos.
Estos vehiculos son financiados a través de [os activos
ced:dos en garantia por los terceros.

Al 31 de marzo de 2017, el Banco no mantiene ninguna obligacion contractual de brindar apoyo
financiero o de otro tipo a estas entidades estructuradas no consolidadas. El Banco provee
servicios de fiduciario a diecinueve (19) fideicomisos de administracion (Diciembre 2016: trece
(13) fideicomisos), mediante los cuales administra activos de acuerdo con las instrucciones del
cliente, por lo cual percibe ingresos por comisiones. Los fondos bajo admlnlstramon ascienden
a B/. 144,689,345 (Diciembre 2016: B/.84,557,698).

El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y no esta expuesto a
ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los fideicomisos. Los
montos de los valores recibidos en garantia, administracion y custodia, se registran con base
en su valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente
la totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar las referidas garantias. Estos
contratos se controlan por separado de las operaciones propias del Banco. Considerando la
naturaleza de estos servicios, la administracién considera que no hay riesgo de pérdidas para
el Banco.

Instrumentos Financieros Derivados

Compromisos por compra y venta de moneda extranjera

El Banco realiza algunas transacciones de compra y venta de moneda extranjera para servir
las necesidades de los clientes. £! Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de
compra y venta de moneda extranjera a través de la aprobacion de limites de importe y
términos por cada cliente y por la adopcidn de la politica de no mantener posiciones abiertas.

Al 31 de marzo de 2017, el Banco mantenia suscritos contratos a plazo para la compra — venta
de moneda extranjera, como sigue;

Marzo 2017
Vailor Nominal Valor Razonable
Equivalente
en Moneda  Equivalente
Moneda Extranjera ~ en Balboas Activos Pasivos
Compras:
Euro 2,760,000 2,936,884 34,211 _ 0]
Ventas:
Euro ‘ 2,760,000 2,936,884 0 - 22,996
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{19) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién

Valor Nominal

Diciembre 2016

Valor Razonable

(20)

Equivalente
en Moneda  Equivalente
Moneda Exfranjera en Balboas Activos Pasivos
Compras:
Euro 1,885,360 2,009,717 54,979 0
Ventas:
Euro 1.885,360 2.009.717 -— 0 46 246

El vencimiento promedio de estos contratos es de seis meses o0 menos. El valor razonable de
los contratos a plazo para compra — venta de moneda extranjera se encuentra registrado en
las cuentas de otros activos y otros pasivos en el estado de situacion financiera,
respectivamente. Al 31 de marzo de 2017, el Banco reconocid en los resultados de utilidades
integrales, por B/.11,215 producto de la valoracién a valor razonable de estos instrumentos
(2016: B/.7,114).

Contrato de Servicios de Corresponsalia y Otros

Banco BCT, S. A. (Costa Rica), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank
International, S. A. Los términos de estos servicios estan documentados en un contrato de
servicios suscrito entre ambas partes, por un plazo indefinido. Este contrato contempla los
siguientes servicios. efectuar y/o recibir pagos, transferencias, remesas, uso de la aplicacién
de banca en linea y cualquier otra operacién en moneda extranjera a nombre de clientes de
BCT Bank International, S. A. hacia o desde alguna de sus cuentas abiertas fuera de Panama.

Durante el primer trimestre 2017, el cargo mensual por la prestaciéon de servicios a BCT Bank

International, S. A. fue de B/.9,500 (2016: B/.9,500). Adicional al 31 de marzo de 2017, el cargo
mensual por el uso de la aplicacién de banca en linea fue de B/.1,500 (2016: B/.1,500).
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(21) Salarios, Otros Gastos de Personal y Gastos Administrativos
El detalle de los salarios, otros gastos de personal y otros gastos administrativos se presenta
a continlracion:

Marzo Marzo
2017 2016
Salarios y gastos de personal:
Salarios y remuneraciones 895,920 904,184
Prestaciones laborales 137,146 131,045
Bonificaciones 122,000 21,179
Prima de antigliedad e indemnizacion 116,155 18,323
Seguro de hospitalizacion 31,035 30,295
Otros 38,452 33,157
- Total o ' 1,440,708 1,138,183
Gastos administrativo s:
Honorarios profesionaies 169,423 589,565
Teléfono y comunicacion 51,088 54,962
Reparacion y mantenimiento ' 67,432 76,212
Propaganda y promocién _ 18,641 91,584
Vigilancia y seguridad 37,907 37,169
Dietas 28,400 28,400
Viajes 30,170 27,369
Luz y agua 19,761 16,922
Seguros 13,697 15,330
Legales : 1,162 201
Capacitacion 4,367 5,395
Cuotas y suscripciones 8,362 9,387
Papeleria y utiles de oficina 8,624 11,761
Transporte y combustible 6,575 6,020
Aseo y limpieza 14,517 16,329
Otros 135,838 11,059
Total - 615,865 997,665

(22) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de! Banco constituidas en la Republica de
Panamad, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afos. De acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes, las comparifas incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre
la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados
sobre dep6sitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de
las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores y
negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A,
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(22) Impuesto sobre la Renta, continuacion
El impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Repliblica de Panamad, deberan calcular el impuesto de acuerdo a la tarifa Vigente de 25%.
Adicionaimente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta-que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable calculada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, los cuatro
puntos sesenta y siete por ciento (4.67%)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyé el pago de las estimadas del Impuesto sobre |a
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerde a [a mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de j _]LII'IIO
septiembre y diciembre de cada afio.

A continuacion, se presenta la composicién del gasto de impuesto sobre la renta:

Marzo Marzo
2017 2016
Impuesto corriente:
Impuesto estimado 119,560 114,307
Impuesto diferido:
Originacién y reversion de diferencias
temporales 0 0
Total de gasto por impuesto sobre la renta 119,560 114,307

Conciliacion de la utilidad antes del gasto por impuesto sobre la renta:

Marzo Marzo

2017 2016
Utilidad neta financiera : 974,250 1,423,133
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (8,897,946) (8,630,144)
Costos y gastos no deducibles 8,401,937 7,664,239
Renta neta gravable 478,241 457,228
Impuesto sobre la renta 25% 119,560 114,307

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

Marzo Marzo

201 2016
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 974,250 1,423,133
Gasto del impuesto sobre la renta 119,560 113,307

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 12.27% 7.96%
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(22) Impuesto sobre la Renta, continuacidn
El impuesto diferido es calculade para todas las diferencias temporales que se originan
principaimente de diferencias entre los tratamientos fiscales y los de contabilidad financiera
aplicados a lareserva para pérdidas en préstamos locales y a las pérdidas fiscales acumuladas.

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

Marzo Diciembre

2017 2016
Reserva para pérdidas en préstam'os locales 1,479,829 1,479,829
Total 1,479,829 1,479,829

En base en los resultados actuales y proyectados, la administraciéon del Banco considera que
habrd ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos que se
describen en el estado de situacion financiera. La conciliacién del impuesto diferido del periodo
anterior con el pericdo actual es como sigue:

Marzo Diciembre
2017 2016
Saldo al inicio del periodo 1,479,829 1,263,613
Mas:
Reserva para pérdidas en préstamos 0 216,316
Saldo al final del periodo 1,479,829 1,479,829

(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros :
Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

» Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

« Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumenfos valuados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada S|gn|f|cat|vos son directa ©
indirectamente observables en un mercado.
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién

Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados
en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos. y datos de entrada utilizados
en las técnicas de valuacidén incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de
acciones.

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los valores:
razonables. Este marco de control incluye funciones de la unidad de Riesgo Integral y de
Auditoria Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan
directamente a sus respectivos Comités, y tienen la responsabilidad de verificar los
resultados de las operaciones de inversiones y las mediciones de valores razonables.

Algunos controles especificos incluyen:

o \Verificacidn de los precios cotizados

e Revision y aprobacion de los procesos para los nuevos modelos y cambios a los
modelos actuales de valuacion

o Investigacion y analisis de variaciones significativas en las valuaciones.

La tabla siguiente resume el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos

545,818.682
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financieros:
Marzo 2017 Diciembre 2016
Valor Valor "Valor Valor
en libros razohable en libros razonable

Activos financieros
Depésitos a plazo en banco 22,250,000 22,265,554 25,400,000 25415537
Valores disponibles para la venta 0 0 1,299,945 1,299,945
Valores mantenidos al vencimiento 8,308,099 8,420,764 1,417,100 1,452,408
Préstamos, neto 660,092,992 712578.688 646,972.640 693,741,028
690,651,091 743,265,006 675,089,685 721,908,918

Pasivos financieros
Depédsitos de clientes a plazo 510,628,072 510,216,171 508,149,639 507,769,612
Valores comerciales negociables 8,805,000 8,805,000 7,775,000 7,775,000
Financiamientos recibidos 26,385,610 27,664,221 24957,038 26,503,183
546,685,382 542,047,795

540,881,677
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable considerando los datos de entrada y técnicas de valoracién utilizados.

Medicién a valor razonable

Marzo 2017
Nivel 3 Total
Activos:
Valores disponibles para la venta 0 0
Acuerdos de compras de divisas a plazo : 34,211 34,211
34,211 34,211
Pasivos: o
Aclterdo de venta de divisa a plazo 22,996 22,996
Medicién a valor razonable
Diciembre 2016
Nivel 3 Total
Activos:
Valores disponibles para la venta 1,299,945 1,299,945
Acuerdo de compra de divisas a plazo 54,979 54,979
1,354,924 1.354.924
Pasivos:
Acuerdo de venta de divisa a plazo 46.246 46,246

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracidn y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor
razonable dentro del Nivel 3: -

Instrumento Financiero Técnica de Valoraciéon y Datos de Entradas Utilizados

Valores disponibles para la venta Para inversiones en valores que se colizan en mercados
activos, el valor razonable es determinado por el precio de
referencia del instrumento publicado en bolsa de valores,
publicado en sistemas electrénicos de informacion bursatil,
o provisto por proveedores de precios. Cuando no estan
disponibles los precios independientes, se determinan los
valores razonables usando técnicas de valuacion
considerando precios de referencia de ofertas de compras
y ventas realizadas de instrumentos similares no
observables en un mercadoe activo.

Instrumentos financieros derivados — Contratos a plazo | Modelo de fiujos descontados utilizando datos observables
para.compra/venta de monedas extranjeras de mercado, tales como: tipos de cambio y puntos a plazo
{forward) del mercado internacional de divisas. Estos
dltimos datos son utilizados para la construccidn de curvas
implicitas o tasas de descuento de cada divisa.

Al 31 de marzo de 2017, no ha habido transferencias entre ei Nivel 1 y el Nivel 2 de ia jerarquia
del valor razonable para los valores a valor razonable con cambios en résultados y los valores
disponibles para la venta.
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente
clasificados en el Nivel 3:

Marzo Diciembre
12017 2016
Saldo al inicio del periodo 1,354,924 5,416,935
Compras 22,000,000 1,300,000
Redenciones y amortizaciones (23,354,979) (5,361,956)
Reserva para valuacion de inversiones en
valores 55 {(55)
Saldo al final del periodo o ' 0 1,354,924

La siguiente tabla muestra informacién acerca de variables no observables significativas
utilizadas al 31 de marzo de 2017, en la medicidén de los instrumentos financieros clasificados

como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

Dato de entrada

Valor razonable - Medida

Tipo de Técnica de significativo no Criterios o rango de de sensibilidad a los
instrumento valoracién chservable estimacion insumos
Valores Flujos futuros de | Precio de referencia de | Valar del instrumento | % de variacion inferior o

disponikles para
la venta - deuda

efectivo descontados

oferta de compras y precio
de referencia sobre ventas

usando precio de
referencia de oferta

superior sobre los valores de
referencia.

de renta fija

Les precios de

realizadas, de titulos|de compras y valor | referencia utiizados
valores similares que|de litulos similares { usualmente presentan
provienen de mercados | usande precio de | precios fijos a cada fecha
que no son activos referencia scobre | especifica.

ventas realizadas

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferentes
metodologias y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. La metodologia de flujos
futuros de efectivo descontados con base en precios de referencia de compras y ventas
realizadas de titulos valores similares, es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas
emisiones de deuda de entidades privadas con alto grado de liquidez y cuya cotizacion carece
de disponibitidad de informacién disponible en el mercado.

La administracién del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observabie
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable de manera recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonabie basados en los datos de entrada y técnicas de
valoracion utilizados.

Marzo 2017
Medicién a valor razonable
Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depdsitos a plazo en hancos 0 22,265,554 22,265,554
Valores mantenidos hasta su . }
vencimiento 0 8,420,764 8,420,764
Préstamos 0 712578688 712,578,688
0 _743,265.006 743,265,008
Pasivos financieros:
Depdésitos:

A plazo fijo 0 510,216,171 510,216,171
Valores comerciales negociables 8,805,000 0 8,805,000
Financiamientos recibidos 0 27 664,221 27 664,221

_8,805000 537,880,392 546,685,392

Diciembre 2016

Medici6n a valor razonable

Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Depositos a plazo en bancos 0 25,415,537 25,415,637
Valores mantenidos hasta su ‘
vencimiento 0 1,452,408 1,452,408
Préstamos 0 693,741,028 693,741,028
0 720608973 720,608,973
Pasivos financieros
Depositos: A
A plazo fijo 0 507,769612 507,769,612
Valores comerciales negociables 7,775,000 0 7,775,000
Financiamientos recibidos 0 26,503,183 26,503,183
1. 775000 534272,795 542,047,795

37




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de

(24)

valor razonable dentro de los Niveles 2 y 3:

Instrumento Financiero

'Técnica de Valoracién y Datos de Entrada Utilizados

Valeores mantenidos al vencimiento

Préstamos

Flujos de efectivo descontados utilizando una tasa de
descuento que se conforma de la tasa libre de riesgo de
mercado, para un instrumento remanente similar.

Flujos de efectivos descontados usando las tasas de interés
actuales de mercado para nuevos préstamos con
vencimientos remanentes similares.

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés
actuales de mercado para nuevos depbsitos con

Depositos colocados a plazo, Depdsilos recibidos a

plazo de clientes vencimientos remanentes similares.

Financiamientos recibidos actuales de mercado para

similares.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros incluyendo
derivados y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, -

Estos instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos. La Administracion del Banco
ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos la cual: identifica cada unc de los
principales riesgos a los cuales esta expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos conformado
por ejecutivos clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; vy establece limites para cada uno de dichos riesgos.
Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia, respecto de
concentraciones de riesgos y liquidez, y capitalizacion, entre otros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto
el Banco. Entre estos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comité de Credito,
Comité de Activos y Pasivos. :

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuaies se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Credito
Es ¢l riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualguier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en gue el
Banco adquirié u origind el activo financiero respective.
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(24) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
- Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
economica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Directiva vigila periddicamente la
condicién financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el Banco.

A la fecha del estado de situacion financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de crédito en un deudor o grupo economico especifico. La maxima exposicion al
riesgo de crédito esta representada por el monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credito,

como se resume a continuacion:

s Formulacion de Paliticas de Créditc:.
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administracion del crédito, los cambios en las
condiciones financieras y en las disponibilidades de credito, y las politicas de conocer
al cliente.

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su aprobacién.

» Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencion a la exposicién
que mantenga el deudor con el Banco y dentro de los limites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

s Limites de Concentracion por Deudor:
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo econdémico.
Estos limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital del
Banco.

o [Limites de Conceniracion por Sector o Pais:
Con el propésito de limitar la concentracién por actividad o industrias, se han
aprobado limites de exposicion tomando en consideracion la distribucion de la cartera
por sector y por riesgo pais.

o Revision de Cumpfimiento con Politicas:
La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédito, evallia
en forma permanente la condicidn financiera de cada deudor y su capacidad de pago
para cada tipo de crédito. Al resto de los créditos que no son individualmente
significativos, se les da seguimiento a traves de los rangos de morosidad que
presenten sus cuotas y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

Analisis de la Calidad de Carlera Crediticia
El Banco utiliza, para. la evaluaciéon de los préstamos, el mismo sistema de
clasificacion del riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos de Panama ha
establecido para la determinaciéon de reservas regulatorias.
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La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas
por deterioro mantenidas por el Banco para estos activos.

Préstamos por Cobrar Inversiones en Valores Depédsitos Colocados

Marzo Diciembre Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2017 2016 - 2017 2016 2017 2016
Maxima exposicién i
Valores en libros 660,682,466 647,147 310 __ 8,354,600 2,717,045 92,342,163 110.239 380
A costo amortizado -
Grado 1. Normal 621,671,377 614,726,012 8,354,600 1,417,100 92,342,153 110,239,380
Grado 2. Mencion especial 25,642,743 28,156,895 0 0 0 0
Grado 3. Normal Subnomal 1,892,547 2,763,873 0 0] 0 0
Grado 4. Dudoso 8,683,520 7,742,382 0 0 0 0
Grado 5. Irrecuperable 2,302,405 2,736,153 0 0 0 0
Monto bruto 660,092,992 656,125,315 8,354,600 1,417,100 92,342,153 110,239,380
Reserva por deterioro (8,789,925) (8.452,878) 0 0 0 0
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas (625,275) (525,127} 0 0 0 0

Valor en libros neto 660,677 792 647,147 310 8,354,600 1.417.100 92,342 .153 110,239,380
Disponibles para la venta
Grado 1. Riesgo bajo 0 0 0 1,299,945 0 0
Valor en libros 0 0 4] 1,299,945 0 0
Valor en libros nete 0 0 __8.354 600 2,717,045 0 0
No morosos ni detericrado
Grado 1 621,571,377 614,726,012 0 2,717,045 0 110,239,380
Grado 2 . 25842,743 28,156,895 0 0 9] 0
Total 647,214,120 642,882,907 0 2,717,045 1] 110,239,380
Individualmente deteriorado
Grado 3 1,892,547 2,763,873 0 0 0 0
Grado 4 8,683,920 7,742,382 0 0 0 0
Grade 5 2,302,405 2,736,153 0 0 0 Q
Total 12,878.872 13,242,407 0 0 0 0
Reserva por deterioro
Individuval (7.624,992) (7,760,724) 0 0 0 0
Colectiva (1,164,934} (692 154) Q 0 0 0
Total reserva por deterioro (8,789,928) (8,452,878) Q 0 0 0
Operaciones fuera de balance
Grado 1. Riesgo bajo ’
Cartas de crédito 5,217,794 7,850,317
Garantias emilidas 993,245 361,760
Promesas de pago 3,937,462 5,436,684
Total operaciones fuera de

balance 10,148,501 14,648,761

Tal como se detallé en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son
las siguientes:

e Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en. los
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago det principal o de los intereses;
- Flyjo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario; '
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- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas,

Iniciacion de un procedimiento de quiebra;

Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

Deterioro en el valor de la garantia.

 Morosidad sin deterioroc de los préstamos y depdsitos en bancos:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones donde los pagos de capital e intereses pactados
contractualmente, cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles
sobre los montos adeudados al Banco.

¢ Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuraciéon debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito. Estos
préstamos, una vez que son reestructurados, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior
a la reestructuracién por parte del Banco.

+ Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos e inversiones.
Los componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual; igualmente, se considera
el riesgo pais para el establecimiento de reservas.

+ Politica de Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad.” Esta determinacion se toma después de efectuar-un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectuo el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten en
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del vator razonable estan
basadas en el valor del colaterai segun sea el plazo del crédito y generalmente no son
actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual.

Depdésitos colocados en bancos

El Banco mantiene depésitos colocados en bancos por B/.91,811,673, (Diciembre 2016:
B/.110,239,380). Los depdsitos colocados son mantenidos en instituciones financieras
aplicando los limites establecidos en la politica de riesgo por contraparte.
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Garantias v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para asegurar
el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién
presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos

- financieros.

% de Exposicién que esta sujeto a
Requerimientos de Garantfas

Marzo
2017

Sl Préstamos 92%

Activos Recibidos en Garantia

Diciembre

2016

88%

Tipo de Garantia

Efectivo,
Propiedades y
Equipo

A continuacién, se presenta el saldo fotal de las garantias que el Banco ha tomado
posesion para asegurar el cobro o haya ejecutado para obtener otras mejoras crediticias

durante el periodo:

Tipo de Garantia

Efectivo
Propiedades
Total

Marzo Diciembre
2017 2016

0 5,010,903
45 547 311,074
45,547 5,321,977

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucidn de estas garantias la
intension es disponerlos para su venta en &l corto plazo.

Concentracidon del Riesqo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracion de ios riesgos de crédito a ia fecha de los

estados financieros:

Préstamo lnversién en valores Depdsitos colocados
Marzo Diciembre Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2017 2018 207 2016 2017 2016
Valor bruto en libros 656.125.315 656,125.315 _ 8,308,099 2.717.,045 91.811,673 110.239.380
Concentracién por sector
Corporativo 653,712,724 649,885,090 8,308,089 2,717,045 91,811,673 110,239,380
Consumo 6,380,268 6,240,225 0 0 0 0
£60.092,902 656.125.315 —6.308.099 —2717.045 91,811,673 110,239,380
Concentracién geografica
Panama 252,383,147 232,182,855 1,354,600 2,717,045 29,804,072 33,188,878
Cosla Rica 407,709,845 419,700,064 0 0 2,341,172 1,703,480
América Latina y el Caribe 0 4,232,396 0 0 0 0
Estados Unidos de América 0 0 6,953,499 0 55,185,655 52,059,915
Alemania 0 0 o 0 4 480,866 23,287,107
Otros 0 0 ] 0 0] 0
660,092,992 656,125,315 8,308,092 2,717,045 91.811.673 116,239,380
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Promesas de Pago y

Cartas de Crédito Garantias Emitidas
Marzo Diciembre Marzo Diciembhre
2017 2016 2017 2016
Valor bruto en libros ‘ 5,217,794 7,850,317 4,930,707 6.798,444
Concentracién por sector:
Corporativo 5,217,794 7,850,317 4,930,707 6,798,444
Consumo 0 [t} a 0
5.217.794 7,850,317 4,930,707 6,798,444
Concentracion geografica:
Panama 1,327,122 685,677 160,629 6,798,344
s America Central 3,890,672 7.164.640 4,770,078 0
5217794 _7,850,317 4,930,707 6,798 444

(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liguidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcién de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracién.

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

- Elriesgo de liguidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medido
utilizando la brecha de liguidez o calce financiero.

Para este analisis se efectian pruebas de tension o “stress” ias cuales se desarrollan en
distintos escenarios considerando que cubren condiciones de mercado normales y mas
severas. Todas las politicas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacion
del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual esta conformado por miembros de la
Junta Directiva y personal gjecutivo.

Exposicién al Riesgo de Liguidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivaientes de efectivo y las inversiones en titulos de deuda, para .
los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depésito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, ofros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente.
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A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de situacion

financiera:
Marzo Diciembre
2017 2016
Al final del periodo 27.20% 31.13%
Promedio del periodo 29.69% 37.41%
Maximo del periodo 31.75% 45.42%
Minimo del periodo 20.20% 31.13%

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y
pasivos financieros del Banco, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado
de situacion financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos

analisis:
Monto
Valor en Nominal Bruto Hasta De1ab
Marzo 2017 Libros Enfradas/(Salidas) 1 afo Afos
Pasivos financieros
Deposites de clientes 671,555,832 {729,558,443) (515,536,738) (214,021,705)
Valores comerciales negociables 8,805,000 (8,993,197) (8,993,197) 0
Financiamientos recibides 26,385,610 (29,573,360) (14,708,658) (14,864,702)
Cartas de crédito 0 (5,217,794) (5,217,794) : 0
Garantlas financieras 0 (993,245) {993,245) 0
Compromiso de préstamo Q (3,937.462) {3.937,462) 0
706,746,442 (778.273,501) (549,387.094) (228,886,407)
Activos financieros
Efectivo, efectos de cajay .
depésitos en bancos 92,342,153 1 92.357,708 92,357,706 0
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 8,308,099 8,531,979 7,501,617 1,030,362
Préstamas, neto 660,092,992 775,908,697 364,851,906 411,056,791
760,743 244 876,798,382 476,777,303 412,087 153
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Monto
Valor en Nominal Bruto Hasta De1a5
Diciembre 2016 Libros Entradas/(Salidas) 1 afio Anos
Pasivos financieros
Depdsitos de clientes 675,381,476 (731,166,149) (511,517,695) (219,648,454)
Valores comerciales negociables 7,775,000 (7.839,076) (7,839,078) 0
Financiamientos recibidos 24,957,038 (28,477,199)  (12,244,019) {(16,233,180)
Cartas de crédito 0 (7,850,317) (7,850,317) 0
Garantias financieras 0 (361,760) (361,760) 0
Compromiso de préstamo 0 {6,436,684) (6.436,684) 0
708,113,514 (782,131,185) (546.249,551) (235,881,634)
Activos financieros
Efectivo, efectos de cajay
depositos en bancos 111,245,820 111,261,357 111,261,357 0
Valores disponibles para la venta 1,299,945 1,309,803 1,309,803 0
Yalores mantenidos hasta su
vencimiento 1,417,100 1,421,056 501,358 919,698
Préstamos, neto 647,147,310 _ 766,596,931 363,879,455 402,717,476
761,110,175 880,589,147 476,951,973 403,637,174

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados y
pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la
fecha de balance:

Marzo Diciembre
2017 2016
Activos:
Valores mantenidos al vencimiento 854,600 917,100
Préstamos, neto 306.169.797 294,082,505
Total de activos 307,024,397 294,999,605
Pasivos: :
Depésitos a plazo 165,689,698 168,782,503
Financiamientos recibidos 11,785,716 12,857,144
' 177.475 314 181,639,647

(c¢) Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control del Banco. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.
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Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de posiciones y el
requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente todos
los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de Ameérica o
en balboas.

Administracion del Riesgo de Mercado:

Las poiiticas establecidas para el riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés de! Banco
dispocnen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y
congcentracion.

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su politica de precios y de las politicas establecidas en el
riesgo de tasa de interés.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente ai tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comité es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisar y aprobar su adecuada implementacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicién y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:

s Riesgo de tasa de cambio monefario. es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctle como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdémicos. Para efectos de las
normas contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcicnal, que es el délar de los Estados Unidos de América.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y pasivos

financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociados por la

Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda

extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuaies se presentan en
su equivalente en balboas, como sigue:

Marzo 2017 Dic 2016

Euros Euros
1.05 1.09
Activos:
Depésitos en bancos 4,485,679 3,664,042
Total de activos 4,485,679 3,664,042
Pasivos: -
Depositos recibidos 4,504,370 3,682,486
Total de pasivos 4,504,370 3,682,486
Posiciones netas en el estado de situacion
financiera {18,691) {18,444)

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicién de la posicidn dentro de una moneda
especifica. El analisis consiste en verificar mensuaimente cuanto representaria la
posicién en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

« Riesgo de tasa de interés del fiujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revisién de la
tasa de interés que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.
La administracién del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto
en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad. '

La administracion del Banco, para los riesgos de tasa de inferés, ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
La estimacion del impacto de cambio de sintesis por categoria, se realizé bajo el
supuesto del aumento o disminucién de 100 y 50 puntcs bésicos (pb) en los activos y
pasivos financieros.
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El andlisis de sensibilidad efectuado por el Banco para medir el efecto de los incrementos
o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a continuacion:

100ph de 100pb de 50pb de 50pb de
Marzo 2017 incremento disminucion incremento disminucion
Al 31 de marzo 1,694,974 (1,694,974) 847,487 (847,487)
Promedio del periodo 2,076,896 (2,076,896) 1,038,448 (1,038,448)
Maximo del periodo 3,142,738 (3,142,738) 1,571,369 (1,571,363)
Minimo del periodo 1,392,975 (1,392,975) 696,487 (696,487)
.100pb de 100pb de 50pb de 50ph de
Diciembre 2016 incremento disminucidn incremento disminucion
Al 31 de diciembre 869,438 (869,438) 434 719 (434,719)
Promedio del afio 1,150,390 (1,150,390) 575,195 (594,786)
Maximo del afio 3,364,350 (3,364,350) 1,682,175 (1,682,175)
Minimo del afio 373,767 (373,767) 186,883 (186,883)

La tabla que aparece a continuacion resume ta exposicién del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre |a nueva fijacién de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Activos:
Depésitos a plazo en bancos ‘
Valores disponibles para la venta

Valores mantenidos al vencimiento

Préstamos, saldo bruto
Total de activos

Pasivos:

Depositos de clientes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Total pasivos

Total de margen de sensibiiidad
intereses

de
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Marzo 2017
Hasta Detab

1 afio anos Total
22,500,000 0 22,500,000
0 0 0
6,953,500 854,600 8,308,099
353,923,195 306,169,797 660,092,992
383,376.695 307.024397 690,901,091
344,038,475 165,689,598 510,628,072
8,805,000 0 8,805,000
14,599,894 11,785,716 26,385,610
368,343,369 177.475314 545,818,682
_15579,826 129549083 145,128,910
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(d)

Diciembre 2016

Hasta Dedahb

1 afo afos Total
Activos:
Depositos a plazo en bancos 25,400,000 0 25,400,000
Valores disponibles para la venta 1,299,945 0 1,299,945
Valores mantenidos al vencimiento 500,000 917,100 1,417,100
Préstamos, saldo bruto 362,042 811 294,082,505 656,125316
Total de activos 389.242.756 294,999,605 684,242,361
Pasivos: -
Depositos de clientes 339,367,136 168,782,503 508,149,639
Valores comerciales negociables 7,775,000 0 7,775,000
Financiamientos recibidos 12,099 894 12,857,144 24,957,038
Total pasivos - 359,242,030 181,639,647 540,881,677
Total de margen de sensibilidad de

intereses .30,000,726 113,359,958 143,360,684

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el
riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior dentro de cada area de
negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

* Aspectos sobre |a adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacién de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacién de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaiuaciones periddicas de la aplicacién del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

« Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion.

« Entrenamientos periddicos al personal del Banco.

o Aplicacion de normas de ética en el negocio.

« Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad
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(24) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(e)

El Banco ha elaborado una estructura de Administracién del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los que ejecutan
es0s procesos, las areas de control y las areas garantes del cumplimiento de las poiiticas
y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuentran
comprometidas con la identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
actividades cofidianas.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha involucrado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basada en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas areas y procesos claves en relacion a los
objetivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar ef ciclo del
proceso para detallar los riesgos y controles mitigantes; todo lo anterior, apoyado por
herramientas tecnolégicas que permiten la adecuada documentacién, cuantificacion y
monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de
riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la labor
de asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles registrades, monitoreando
a su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo fundamental
afiadir el maximo valor razonable a cada una de las actividades de la organizacion,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracion de Capital

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios ponderados en base. a riesgo.
El Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

Ei Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:
Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del Banco lo
compone el capital pagado en acciones comunes y las utllidades no distribuidas. El
capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para inversiones
disponibles para la venta.

La politica del Banco, sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
sélido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocic bancario; manteniendo
los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. El Banco reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones efectuadas,
y la adecuacién de capital requerida por el regulador.

L.a Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por {o menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la Superintendencia.
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(24) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Basados en los Acuerdos No. 1-2015 y sus modificaciones y No. 3-2016, emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de marzo de 2017, &l Banco mantiene una
posicion de capital regulatoric que se compone de la siguiente manera:

Diciembre

Marzo
_ 2017 2016

Capital Primario Ordinario

Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Utilidades retenidas 22,647,023 25975416
Total Capital Primario Ordinario 47,647,023 50,975416
Provision re'gulatoria 6,767,908 7.2ﬁ,521
Total de Fondos de Capital Regulatorio 54,414 931 58,186,937
Totail de activos ponderados por riesgo 331,705,169 330,548,412
indice de Adecuacion de Capital 16.40% 17.60%
Indice de Capital Primario Ordinario 14.36% 15.425

(25) Informacién por Segmentos
La informacién por segmentos se clasifica por jurisdiccién de las principales operaciones del
Banco con respecto a la ubicacion o domicilio de los clientes internos y externos.

La composicion por segmentos por distribucién geografica se presenta de la siguiente manera:

Costa Rica
Marzo 2017 Panama y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 3,251,255 8,195,883 11,447,138
Gasto de intereses 2,077,427 5,364,880 7,442 307
Ofros ingresos, neto 175,807 547 615 723,422
Provision para pérdidas en préstamos 208,639 567,761 776,400
Gastos generales y administrativos 865,797 2,111,806 2,977 603
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta 275,199 699,051 974,250
Total de Activos 292 583414 479478258 772,061,672
Total de Pasivos 104,119,922 611,002,958 715,122,880
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(25) Informacion por Segmentos, continuacion

Costa Rica
Marzo 2016 Panama y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 3,780,819 8,340,472 12,121,291
Gasto de intereses 2,494 296 5,688,614 8,082,910
Otros ingresos, neto 47,646 164,682 212,328
Provision para pérdidas en préstamos 0 50,000 50,000
Gastos generales y administrativos 850,452 2,041,432 2,891.884
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta , 483,717 825108 __1,308,825
Total de Activos 262,572,170 546,483,851 809,056,021
Total de Pasivos 129,955,706 622,554,768 752,510.474

(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leves y requlaciones generales

(a) Ley Bancaria

(b)

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacién establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
el texto Unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley
2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el réegimen bancario en Panamay se
crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un calculo de la reserva de crédito en
base a lineamientos regulatorios. En caso que el caloulo reguiatorio resulte mayor que el
célculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de Fideicomiso

lLas operaciones de fideicomiso en Panamd estan regufadas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legistacion establecida en la Ley No.1 de 5 de enero
de 1984.
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(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panam3, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a continuacion:

(a)

(6)

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por fla
Superintendencia de Bancos de Panamé el 9 de julio de 2013

Esta Resolucion establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1} los registros
contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo requiere el Acuerdo No.006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el
evento de que el célculo de una provisién o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en el patrimenio.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superinfendencia de Bancos.

Esta Resolucion General entré en vigencia para los periodos contables que terminen en
o después del 31 de diciembre de 2014.

Acuerdo No. 003 — 2009 Disposiciones sobre Enajenacién de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2009 :

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro PUblico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avallo independiente del mismo
para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en
las Nilf-.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del
periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afio: 10%
Segundo afio: 20%
Tercer afo: 35%
Cuarto afio:  15%
Quinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo
del bien adquirido y, dicha reserva no se considerarad como reserva regulatoria para fines
del calculo del indice patrimonial.

53




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
31 de Marzo de 2017

Notas a los Estados Financieros

(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
El saldo de provision por bienes adjudicados durante el 31 de marzo de 2017 fue por
B/.2,523,862 (diciembre 2016: B/.2,523,862).

(c) Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera def Estado de Situacion
Financiera, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito
de deferminar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestién y
administracién del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 006 - 2000 de 28 de junio de
2000 y tedas sus modificaciones, el Acuerdo No. 006 - 2002 de 12 de agosto de 2002 y
el articulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd en
vigencia el 30 de junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
tales facilidades.

Como minimo, ios bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo,
la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, seguin se establece por tipo de
garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se apllca al saldo neto expuesto
a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o reiaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.
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(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuaciéon
El cuadro a continuacidn resume la clasificacidén de la cartera de préstamo del Banco en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama al 31 de marzo de
2017

Marzo 2017 Diciembre 2016
Préstamos Reservas Préstamos Reservas

Analisis del deterioro

individual:

Mencién Especial 25,642,743 3,820,436 28,156,895 3,556,836
Sub Normal 1,892,547 222,369 2,763,873 938,229
Dudoso 8,683,920 2,381,582 7,742,382 2,217,568
Irrecuperable 2,302,405 2,302,405 2,736,153 2,414,586
Total 38,621,615 8,726,792 41,399,303 9,127,219

El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance irrevocables en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, la cual se muestra
a continuacion:

Cartas de . Garantias

Crédito Reservas emitidas Reservas
Marzo 2017

Normal 5,217,794 0 993245 0
Total 5,217,794 0 993,245 0

Cartas de Garantias
Crédito Reservas emitidas Reservas

Diciembre 2016

Normal 7.850317 . 0 361,760 0
Total 7.850.317 0 361,760 0

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aguellos con atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital
o intereses, después de! vencimiento de dichos pagos. El saldo a capital de los préstamos
morosos ascendia a B/.10,625,417 (Diciembre 2016: B/.4,252,476) y el de los vencidos
ascendia a B/.12,325,103 ( Diciembre 2016: B/.11,780,012).

Al 31 de marzo del 2017, et Banco mantiene un total de B/.10,986,325 en préstamos bajo la

categoria de no acumulacion de intereses (Diciembre 2016: B/.10,478,534) los cuales reflgjan
un total de B/.316,747 como intereses no percibidos (Diciembre 2018:; B/.325,262).
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(26) Principales Leyes y Requlaciones Aplicables, continuacion
Provisidn dinamica
El Acuerdo No.004-2013 indica que |a provisiéon dinamica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision dinamica se
constituye con periodicidad trimestral sobre [as facilidades crediticias que carecen de provisidon
especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccidon porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial gue aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte
del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia.

El saldo de la provision dinamica al 31 de marzo de 2017 es de B/.6,537,180 (Diciembre 2016:
B/.6,537,180).
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(Cifras en Balhoas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos:
A la vista locales
A la vista extranjeros
A plazo locales
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Valores a valor razonable con cambios en resultados
Valores disponibles. para la venta

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Préstamos:
Sector interno
Sector externo
Total de préstamos

Menos:

Reserva para perdidas en préstamos

Intereses y comisiones ganadas no devengadas
Préstamos, neto :

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
Depdsito de garantia
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Impuesto scbre la renta diferido
Bienes adjudicados para la venta
Otros activos

Total de actives varios

Total activos

El estado de situacion financiera debe ser lefdo en conjunto con fas notas que forman parte integral

de los estados financieros.
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2017 2016
530,479 722,392
7,554,079 7,149,407
62,007,584 64,521,326
22,250,000 14,700,000
91,811,673 86,370,733
92,342,163 87,093,125
0 4,215,985
0 20,085,092
0 5,307,814
8,308,099 10,600,000
252,383,147 228,391,694
407,709,845 434,881,618
660,092,992 663,273,312
8,789,925 9,510,938
. 625,275 671,424
650,677,792 653,090,950
7,294,089 7,267,131
3,010,847 3,412,840
45,447 - 50,272
1,527,078 8,605,118
1,479,829 1,263,513
3,678,887 3,372,266
3,797,452 4,712,115
13,439,539 21,415,924
772,061,672 809,068,021




Pasivos y Patrimanio

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista
De ahorros
A plazo
Interbancarios a plazo
Total de depésitos de clientes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Pasivos varios:
Cheques de gerencia en circulacion
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Acclones comunes
Reserva para valuacién de inversion en valores
Reservas

Utilidades no distribuidas
Tofal de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio
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2017 2018

125,147,012 109,226,739
35,780,748 42,727,042
505,174,572 529,406,742
5,453,500 5,643,500
671,555,832 687,004,023
8,805,000 21,230,000
26,385,610 27,615,207
2,438,266 2,772,767
2,074,818 2,586,822
1,527,078 8,605,118
2,336,275 2,696,537
8,376,439 16,661,244
715,122,880 752,510,474
25,000,000 25,000,000
0 (3,069)

9,291,769 8,927,968
22,647,023 22,620,648
56,938,792 56,545,547
772,061,672 809,056,021




