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INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Reptblica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las islas Gran Caiman’
en julio de 1986, En diciembre de 2002, el Banco se redomicilid a la Repliblica de Panama y
adquirié una licencia bancaria intemacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panamé (en adelante, la “Superintendencia”).

Mediante Resolucién No. 232-2008 del 18 de sepfiembre de 2008, emitida por la
Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank Intemational, S. A. licencia general.’ Esta
Resolucion deja sin efecto la licencia intemacional anteriormente adquirida; la licencia general
permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panamé como en el
extranjero. El Banco es poseido al 100% por Corporacion BCT, S. A (en adelante “Casa
Matriz™}, una entidad domiciliada en la Reptklica de Costa Rica. '

I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
LIQUIDEZ

Al 30- de Sepltiembre de 2013 los Actlives Liguidos totalizaban US$103,597,375 que
representan un 14.8% de los Activos Totales. Estos se conformaban en su tofalidad por
efectivo US$820,859 y depdsitos en bancos por US$102,776,416 Los Activos Liquidos
representaban el 16.7% de los depésitos totales recibidos de clientes por US$ 619,996,355

Las colocaciones interbancarias por US$102,776,416 representan 14.6% del total de activos,
de los cuales un 8.0% se encontraban a nivel local y un 92% a nivel extranjero. |Los depdsitos
en bancos estan pactados a corto plazo y son ufilizades principalmente para el mangjo de la
liquidez.,

La politica de manejo de activos y pasivos del Banco tiene como objetivo mantener adecuados
niveles de liquidez para hacerle frente a posibles retiros de depésitos, cancelar obligaciones y
colocaciones a su vencimiento, desembolsar nuevos préstamos, hacer inversiones nuevas en
titulos valores y por (ltimo satisfacer necesldades de capital de trabajo del Banco.

En adicién a sus requisitos internos de liquidez, el Banco debe cumplir con requisitos de
liquidez impuestos por la Superintendencia de Bancos de [a Republica de Panamg, [os cuales
requieren mantener activos liquidos de no menos del 30% de los depdsitos recibides. Para el
calculo de este indicador, la Superintendencia permite considerar como activos liquidos,
ademas de los ufilizados para el caleulo de la liquidez financiera, todos los abonos y
vencimientos de préstamos con un plazo menos a 186 dias. El indice de liquidez regulatorio
segln el Acuerdo No. 4-2008 al 30 de Septiembre de 2013 es de 57.37% (Junio 2013: 54.63%)
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RECURSQS DE CAPITAL

Capital

Los recursos patrimoniales del banco ascendieron a US$ 54,956,218 al 30 de Septiembre de
2013 (Junio 2013: 53,868,893). E! capital com(n pagado del banco es de US$ 25,000,000
respondiendo por el 45.5% del total de los recursos pafrimoniales. Las utilidades no
distribuidas representan el 51.7% de! fotal por US$ 28,409,052. Las reservas de capital por
US$ 1,547,166 representan el 2.8% del total de patiimonic Se establece para el cumplimiento
de la regulacién (Acuerdo 3-2009) de bienes adjudicados

La Ley Bancaria, que entrd en vigencia ef 26 de febrero de 1998, requiere que los bancos de
licencia general que operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones
de Balboas (US$10,000,000) Adicionalmente, los fondos de capital de los bancos se clasifican”
en capital primario y capital secundario, la ey Bancaria requiere a los bancos de licencia
general mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el 8% del total de sus activos y
operaciones fuera de balance que representan contingencia, ponderados en funciéon a sus
riesgos. Los Indices de ponderacién de activos y operaciones fuera de balance son
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé de acuerdo con
las pautas generales de aceptacion internacional scbre la materia.

El tota! de capital a activos ponderado de riesgoes calculado bajo las guias de adecuacion de
capital de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama alcanzé un 23.39%
{(Junio 2013: 24,01%), nivel que representa un exceso del minimo exigido por la Ley Bancaria-
el cual es el 8%. Los altos niveles de capitalizacion que mantiene el Banco refleja el
compromisa de la Junta Directiva de mantener una base de capital sélida que permita hacerle

frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados que puedan
afectar las operaciones del Banco.

Fondeo

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los depdsitos recibidos de clientes, que al
30 de Septiembre de 2013 totalizaron US$619,996,365 los cuales representan un 85.8% del
total de los pasivos. El crecimiento nefo registrade en el Ultime trimestre del afio 2013 fue de-
US$ 17,867,518 o 2.9%, el cual proviene especialmente de nuevos clientes de depdsitos a
plazo fijo, seglin gl plan de negocio para el periodo 2013.

BCT Bank Internacional mantiene acuerdos para compromisos en programas de financiamiento
con Bancos Corresponsales, de los cuales existen lineas adicionales disponibles por un monto
de US$27, 784,449. Con esto pemite diversificacion de fuentes de fondeo y plazos y una
adecuacion del calce como ventaja competitiva y diferencial en el mercado.

Adicionalmente, para mejorar el costo de fondos se ha iniciado tramite para formalizar nuevas
lineas de largo plazo por un monto de US$ 37,500,000 las cuales van a permitir fondear las.
colocaciones a largo plazo adecuando los plazos y mejorando el margen financiero.
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A continuacién presentamos un detalle de las fuentes de fondeo:

TRIMESTRE GQUE REPORTA TRIMESTRE TRIMESTRE
FUENTE DE FONDEQ SALDO AL CIERRE SALDO AL CIERRE SALCO AL CIERRE

30 DE SEPTIEMBRE DE 20313 30 DEJUNIO DE 2013 31 DE DICIEMBRE DE 2012

3ALDO US]) % SALDD {USS) % SALDO (USS) %
Depositos a 1a vista 83,684,225 13.49% 81,771,266 13.68% 76,386,538 13.38%
Depositos de ahorros 35,324,710 5.70% 31,486,573 523%| 42,261,911 7.41%
Depositos a plazo £01,007, 420 B0.81%; . 489,070,888 81.20% 451,861,874 79.20%
Total de depositaos 619,998,355 100.00%" 602,328,837 I+ 100.00%/. £70,510,323 100.00%
Valores Comerciales Negociables 7,000,000 7,000,000 -
Financiamientos recibidos 10,502,188 12,005,191 20,980,680
Total de otras fuentes 17,502,189 19,005,191 20,580,680

RESULTADOS DE 1 AS OPERACIONES

La ufilidad neta del hanco para el trimestre terminado al 30 de Septiembre de 2013 alcanza los
USS 868,673 lo cual comparado con e mismo periodo de! afio anterior se observa una
disminucion de US$ 763,210 (46.7%) en los resultados, esta variacion versus el mismo
periodo del afio anterior estan compuestas por varios factores, entre los cuales podemos
mencionar principalmente: 1- Ingresos por servicios bancarios que para el mismo trimestre del
afio anterior reflejaban partidas extraordinarias 2-Aumento de gastos operativos y no
recurrentes producto de la consolidacién de la operacién, tales como, apertura de nueva
sucursal de Santiege, contratacién de personal clave para los nuevos retos regulatorios vy la
inversion en una nueva plataforma tecnolégica.

Los ingresos por intereses y comisiones ascendieron a US$$11,318,148 en el fercer timestre
det afio 2013, lo cual representa un leve aumento de US$ 32,848 (+0.3%) con respecto ai
mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento obedece principalmente al ingreso por
intereses de préstamos producto del aumento de la cartera de crédito durante este periodo.
Cabe mencionar que la evolucidén de carfera de crédito se ha visto un poco afectada por el
comportamiento de nuestros mercados principales. En Costa Rica una serie de medidas
gubernamentales desincentivan el aumento del crédito y en PanamZ el aumento de la
competitividad en el mercado v Ia reduccion en los margenes modera nuestro crecimienio en
estos sectores.

Por su parte, el total de ingresos por servicios bancarios del trimestre terminado al 30 de
Sepliembre de 2013 totalizan US$ 83,185 con una disminucién de US$281,305 (-77.18%) en
comparacion al total registrade al mismo periode del afio anterior. Esta disminucién se debes a
ingreso extraordinarios registrados durante el trimestre 2012. A pesar de lo anterior el banco
sigue incrementado el volumen de operaciones generadoras de comisiones déndole
seguimiento a la estrategia financiera de aumentar el rubro de los ingresos que no requieran de
costo de capital o financiamiento.

En comparacién al mismo periodo fiscal, el gasto de intereses fue de $7,735,480 lo cual refleja
un aumento de $420,089 (+5.74%) sobre depdsitos y de obligaciones relacionado al
crecimiento de captacién y financiacién. El banco continta con la estrategia para mantener un
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buen margen de intermediacién financiera y permite que se refleje un mayor ingreso neto por
intereses antes de provisiones. '

Las provisiones refigjadas en el estado de resultados son para posibles pérdidas en préstamos
y bienes adjudicados. Durante el tercer trimestre del 2013 el Banco constituyd reservas para
préstamos en base a un andlisis de la cartera cumpliendo con las normas internacionales
(NIIF's) vigentes vy lo establecido por la Superintendencia de Bancos (Acuerdo 6-2000) por un
total de US$415,851 para préstamos y US$218,853 para bienes

Al 30 de Septiembre de 2013, la reserva de préstamos representa 2.1% de ia cariera de
préstamos, que de acuerdo a los bajos niveles de morosidad que reporta el Banco proeduce un
indicador de coberiura muy faverable.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para BCT Bank International, S.A., el desempefo en los nueve meses del afic 2013 ha sido
positivo. El estado de situacién financiera refleja un crecimiento con respecto al misme pericdo
del afio anterior, donde podemos destacar el nivel de activos totales que llegd a la cifra de
US$701,775,628 lo que representd un crecimiento de US$ 44,305,899 con respecto al 31 de’
diciembre de 2012,

La cartera de préstamos neta cerrd en US$584,128,084 lo que representd un aumento de
US$7,070,762 (+1.2%) con respecto al 31 de diciembre de 2012. E! Indice de morosidad esté
muy por debajo de lo que se refleja en el sistema bancario nacional, resultando un excelente
nivel de cobertura. La calidad de la cartera de crédito (principal activo productivo del banco)
refleja una buena diversificacién debido a que estd colocada en diferentes sectores o
actividades econémicas. Cabe resaltar que el 94% de la cartera de crédito son prestamos
corporafivos, debido a gue el banco no ha incursionado a la banca de consumo de forma
masiva. Ademas el banco presenta buenos niveles de cobertura para ia cartera clasificada’
producto de la constitucién de reservas de préstamos incobrables las cuales estan muy por
encima de los indices que presenta € Sistema Bancario.

En el actual entorno financiero, el Banco muestra un sélide balance con una saludable
capitalizacién muy por encima del 8% minimo requerido por !a Superintendencia de Bancos de
Panamé; indicando un buen nivel para cubrir posibles potenciales pérdidas y financiar ei
crecimiento de cartera, adecuada calidad de los activos resultando en buenos niveles de
liquidez regulatoria.

Como parte de los retos que tiene el Banco, es aumentar ef volumen de las operaciones en-
Panamé continuando su inversién estratégica en la apertura de sucursales para llegar a mas
sectores y estar mas cerca de sus clientes. Esta estrategia le ha permitido avances en la
participacién de mercado, obteniendo beneficios del buen ambiente de negecios ante las
condiciones de crecimiento econémico del pais. ’
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EVENTOS RELEVANTES

Durante el tercer trimestre del 2013, no se identificé ninglin evento relevante que reportar. Sin
embargo a la fecha de emision de este informe BCT Bank podemos resaltar la contratacién cel
nuevo gerente general Lic. Radl Ardito Barleta. El Lic. Ardito Barleta cuenta con una ampiia

frayectoria de méas de 25 afios en el sector bancaric desempefidndose tanto a nivel
internacional, como a nivel local.
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. RESUMEN FINANCIERO

Ingresos por intereses y comisiones

Ingresos por servicios bancarios y ofros, neto
Gastos por infereses

Provisién para pérdidas en préstamos
Gastos de operaciones

Impuesto sobre larenta

Utilidad Neta del Periodo

Acciones comunes

Utilidad por accion

Trimestre gue reporta

30-sep-13

11,316,148

83,185

7,735,480
415,851
2,746,134
91,666
868,673
2,500,000

0.35

Trimestre

30-jun-13

11,192,582

159,466

7,365,058
176,033
2,299,894

100,000

952,692

2,500,000

0.38

Trimestre

30-sep-12
11,284,200
364,490
7,315,431
560,602
2,113,409
378,666
1,631,883
2,500,000

0.65
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BALANCE DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Activos
Total de efectivo, efectos de caja y deposites en bancos
Valores disponibles para la venta
Sector interno
Secior externo
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos

Intereses y comisiones no devengadas
Préstamos, nefo

Mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto
Total de activos varios
Total activos

Pasivos y Patrimonio
Total de depdsitos de clienfes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Total de pasives

Patrimonio:
Capital en acciones
Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados
Cambios netos en valares disponibles para la venta
Utllidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

30-sep-13  304un-13  30-sep-12
103,507,375 89,708,940 56,316,086
0 0 2,001.490
148,499,148 138,085,082 147,291,688
448,675,110 453,846,896 470,707,167
12,503,197 12,088,234 10,665,499
542,986 576,792 557,641
584,128,084 570,245,962 606,775,714 |
909,345 896,107 852,056
13,140,824 19,821,754 13,036,246
701,775,628 689,673,763 678,981,502
£10,096,355 602,328,837 628,338,817
7,000,000 7,000,000
10,502,168 12,005,191 18,240,388
646,819,410 635,804,870 628,448,350
25,000,000 25,000,000 25,000,000
1,547,166 1,328,513 -
0 0 1,173
28,408,052 27,540,380  25532,069
54056218 53,868,893 50,533,242
701,775,628 689,673,763 678,981,591
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RAZONES FINANCIERAS

Dividendo / Aceion Comun

Pasivos / Patrimonio

Préstamos, neto / Activos Totales

Gastos de Opéracio nes / Ingresos Totales

Morosidad no acumulacion / Reserva

30sep13  304un-13  30-sep-12
0.10 0.10 0.02
11.77 11.80 12.44
8324%  8399%  89.37%
2409%  18.13%  18.14%
0.05 0.02 0.06
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. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
a. Adjunto informe

V. DIVULGACION

De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, el
Informe de Actualizacién Trimestral serd divulgado al piiblico a través de la pégina de.
Internet de Bet Banck International, S.A.: www bctbank.com el 30 de Noviembre de 2013

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contemdo serd puesto a
disposicién del plblico inversionista y del ptblico en general.

FIRMADO
Ar
—_— 5| A ; ) )
R £
Alfonso Martinez~-Bordia Marco Forero
Representante Legal Repres rntante Ltgal
Informe de Actualizacién Trimestral BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A. .

Estados Financieros Interinos (No auditado)
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2013 *

- o

Alionso Mjrﬁnez-Bordiu ' E,s‘ieban Bonini
Vicepresidente de Tesoreria vy /Gerente de Fmanzas Y
Operaciones . Conftahbilidad

1 Este documento ha sido preparado con &l consentimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del pﬂbﬁco Inversionista y del priico en general.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
Estados Financieros Interinos (no auditade)
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ECT BANK INTERNATIONAL, S. A
(Panamd, Repdblica de Panamd}

Estado de Sthuecién Financisra
FPor el periodo tenminado el 30 de seplicmbre d2 2013
{Cifrms en Balboas)

Actives

Efactivo y efectos de cafa
Depdsitos en bances:
A la vista localas
A la vista exdranjeres
Avplaze loczles
Aplaze eximanjeros
Total de depdstios en bancos

Total de efectvo, efectos de caja y depositos en bancos
Valores dispenibles para 2 venta

Préstamos
Sector Interne
Sector externo

Menos:
Reserva para périidas en préstamos
Intereses y comisfones ganadas no devengadas

Préstamos, neto

Majoras 4 la propiedad amendada, mobiliario y equipo, neta

Activies varios
infereses acurmulados por cobrar
Deposito de garantia
Obligasiones de ¢lientes por aceptaciones
Impuesto solre fa ranta diferide
Blenes adjudicades para la vendta
Otros activos

Total de actives varios

TeE] actives

Pasivos v Pafrimonlo
Pasives:
Depéstos:

Alavista

De aharro

A plera fijo

Irterbancados & plazo
Total de depdshos de clizntes

Valares comereialas negaclables
Finandarnientos recibides

Pasivos varios

Cheques de gerencla en circulacion
Irtereses acumtidades por pagar
Areptaciones pendientes

Otros pasivos

Tatal de pasives varios

Tot=l de pashos

Fatdmanio;
Capital en acciones
Raserva Regulatona te Bienes Agjudicades
Camblos netos en valeres disponibiss para la venta
Utlidades no distribuidas

Total de petrimaric

Tota!l de pashvas ¥ patrimonio

Ncta

6,9

10

i
12
13

14

15
16

17

18
12

3¢ de
septiembre de 31 de diciembre
2013 de 2012
. {ng eudiadc) {Auditado}
£20,950 675,505
2,186,437 8,407,155
50,579,579 49,334,380
6,000,500 -
44 096,000 -
102,776,416 58,741,535
103.587.375 5§2318.340
0 2001112
148,489,148 140,028,908
448 676,119 448,863,311
597,175,267 588,910,220
12,803,197 11,256,532
542,086 585,385

584,125,084 577,058,222

208,345 840,574
2853056 - 8,487,871
66,518 83,018
3,188.704 2,240,855
528,504 528,594
3,637,845 3,523,559
2785212 3,367.250

13,139,824 18281,582
701,775,628 657,459,729

82,564,225 76,385,538
35,524,710 #2.261.911
499,647 550 449 502,004
1,859,670 2.359,870
519,966.355 570,510,328 .

7,000,000
10,502,158 20,860,620
544,632 760,738
2,121,232 7,780,883
5,188,704 2,240,855
2466318 1,784,684
5,320,886 12 576,950
846,818,410 604,067,952
25,000,000 25,500,000
<,547,165 £70.042
0 1,111

. 28400052 27530623
54555218 | 53401776

701 775,628 B57.458,T28

e



BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Por &l periedo terminado el 30 de septiembre de 2013

(Cifras en Balboas)

Ingreso por intereses y comisiones:
[ntereses:
Prestamos
Depésitos en bancos
Inversionss en valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por interesas y comisiones

Gastos por infereses:
Depésitos a la vista
Depésitos a plazo filo
Financiamiento recibido
Total de gastos por infereses
Ingreso neto de intereses y comisiones, antes de provisiones
Provision para pérdidas en préstamos
Provisién para bienes adjudicados de prestatarios
Ingreso neto de intereses y comisiones, después de provisiones

Ingresos (gasios) por senvicios bancarios y ofros:
Comisiones y ofros cargos, nefo
Otros gastos y comisiones :
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, nefo

Gasfes de operacionas:
Salzrios y ofos gastos de personal
Servicios de comresponsalia
Alguileres
Depreciacion y amorttzacion
Servicios extemcs
Otros impuestos
Gastos administrativos
Otros
Total de gastos de operaciones
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta

Irnpuesto scbre la renta
Utilidad Neta

Otros (gastos) ingresos integrales:

Cambio neto en el valor razonable de valores disponibles para la venta
Total utilidades Integrales

Neta

10

21

2013 2012
(no auditads)
32,808,767 31,687,125
129,361 100,177
30,214 168,695
367.021 462,100
33,433,363 32,412,097
140,868 127,914
21,443,154 20,753,187
509,388 479,147
22,083,338 21,360,248
11,339,975 11,051,849
1,247,553 1,742,668
877,124 554,422
9,415,298 8,754,759
641,313 743,911
(418,517} (153,892)
318,774 328,819
542,570 916,828
2,515,483 1,801,044
58,500 58,500
441,461 284,582
240,184 231,209
940,143 980,299
525612 612,379
1,080,888 1,088,380
531,246 315,894
6,403,557 5473257
3,554,311 4,168,340
(291,666) (256,703)
3,262,645 3,641,637
o 1173
3,262 645 3,942,810




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,

{Panam§, Reptibita de Panamé)
Estada de Camblas en ef Patrimonic
Por ef periode teminade el 39 de septiembre da 2013
(Cifras en Balbozs)
Rasarva
reguiatoria Ganancia
Capital en parza bienes no realfizada Utilidades neo . Totalda
Note  acciones adfudicadas sobre valores gistribuidas patiimonio
Salda 7 21 de diciembre de 2011 feudtac} 25,000,000 257,836 1 32.9! 26,949,180 . 52,295,197
Ulldad nela o 0 . o 3,841,637 3,841,637
Ofros Ingrasos (gastos) Integrales:
Revaliasion de-valares dxporibles pam la venta 0 i] 3,555 o] 3,555
Total d2 otras ingresos integrales, nefos 1] 0 3.555 o 3,583
Total de utilidades integrales - Ir 0 3,355 3,944,637 3845192
Qtras transaceiones d2 patrmenio:
Reserva reguistoriz de blenss adjudicados [ 37O 0 (317.934) 2}
Total de otras transacelones de patrimonia a 317,934 [ (817.954) 9
Transactlones atribuibles 3 1z casa matriz
Impusste Complementaro [ [+] 0 D 0
Dhvidendos pagados 1 o 0 {4,500.685) (4,600.683)
Total de transacefones atribulbles a la Casa Matizz ¢ 0 3 {4 600.585) (4,500,655)
Saldo af 30 de jonio de 2012 (no ausitads) 25,000,000 575,770 1,728 25972208 51,549,784
Saldo al 31 de diclembre de 2012 (zuthado} 25 000,000 870,042 1111 27,530,624 STANTTT
(Hlidad neta o] ] o 3202,645 3,262,845
Otres ingresos (gastos) integrales:
Revafimcitn devalorss disporibles para b vens [ U i 1171 z 5211
Tefal de ofros ingresos inteqrales, netos 0 4] {1111} ] (1,111
Tetal de ulidades idegrales 9 ) nA 3262845 3251,54
Otrastrz 3 e patri T
Reserva regulateda de blenes adjudficados 12z o] 577,124 b o] E77.124
Total de otras transacciones de patrimonio [ 677,124 0 3 877.124
Transactiones atribulbles 2 I casa matriz: :
Dividendns pagedas 18 0 0 k] (2,384,218) (2384216}
Total de transxxeciopss atrlbuibles a la Gasa Matriz 0 o [ (2.384.216) (2384.216)
S2ldo 2130 de septiembre de 2013 {no avditads) 25,000,000 1547156 0, .. ZBA0%0S3 54956219




BCT BANK INTERNATIONAL, S, A.
{Panam&, Repiblica de Panamd)

Estado de Flujos de Ffective
For el periodo tarminado el 30 de septiembre de 2013
{Cifras en Balboas)

Actividades de operacion
Utilidad nata
Ajustes para conglfiar la ufilidad neta con el efective
de las aclividades de operacion:
Reversion de provision por detarioro de inversiones
Provisién para pérdidas en préstamos
Depreciacidn y amortizacién
Impuestc scbre la renta
Ingreso por intereses
Gasto por infereses
Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos
Blenes adiudicados de prestatarios
Oftros acfivos
Depdsitos recibidos
Otros pasivos
Efectivo generado de operacicnes
Impuesto sohre la renta pagado
Intereses ganados
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion

Venta y redencionss de valores disponibles para la verta
Compras de mobiliaric v equipe

Flijos de efectivo de las actividades de inversidn

Actividades de financiamiento

Aumento en obligacicnes con instifuciones financieras
Disminucidn en obligaciones con insfitucionas financieras
Dividendos pagados

Flujos de efectivo de las acfividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efecfivo y equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al Iniclo del periodo
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del pertodo

Naia 2013 2012
{no auditada)

3,252,645 3,941,637

0 (24,855)

g 1,247,553 1,742,668
10 240,184 231,209
21 291,666 256,703
{33,066,342) (31,949,897}
22,093,388 21,360,248
(8,318,315) (53,344,341)
(103,782) 186,958

828,578 4,016,901

49,486,032 44,083,447
2,006,879 (3,302,222)

(155,903) 0
38,601,163 28,067,630
(27,762,819) (17,748,847)
48,450,917 {12,583,061)

8 2,000,000 6,815,115
10 (309,155) (223,082)
1,880,845 5,592,033

15 7,000,000 3,240,388
16 {10,478,511) 0
18 (2.384,216) (5,179,633)
(5,862,727) (1,938,245)
44,279,035 " (7,900,273)
59,318,340 54,216,358

6 103,587,375 56,316,086

El estado de flufos de efectivo debe ser lefdo en conjurio con las notas que forman parte infegral de los

estados financieros.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panamé, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros interinos {(No auditados)

30 de septiembre de 2013

{Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacién general

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco™) inicid operacionss en la Reptiblica de
Panami en diciembre de 2002. El Bance fue creado bajo las leyes de las [slas Gran Caiman
en julic de 1986. En diciembre de 2002, i Banco se redomiciiid a la Repiiblica de Panama y
adquirié una Fcencia bancaria intemacional auterizada por la Superintendencia de Bancos de
Panamé (en adelante, la “Superintendencia”). Medianie Resolucion No. 232-2008 del 18
de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgé a BCT Bank
International, S. A. licencia general. Esta Resolucién deja sin efecfo la licencia internacional
anteriormente adguirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que
surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco es poseido al 100% por

Corporacion BCT, S. A. (en adelante “Casa Matriz"), una entidad domiciliada en la Republica
de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas
naturales que operan o surten su efecte en Panama y en el extranjero.

Aspectos reguiatorios

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la Superintenderncia,
de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1988, modificado por ef Decreto Ley No. -
2 de! 22 de febrero de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante Decreto No. 52 del 30 de
abril de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emiiidos por esta entidad. De igual
forma, los bancos estaran sujetos, por Jo menos, a Una inspeccién cada dos (2) afies realizada
por los auditores de la Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las disposiciones
del Decreto Ejecufivo No. 52 de 30 de abril de 2008 y la Ley No. 42 det 2 de octubre de 200,
asta Uliima sobre la prevencién de blanqueo de capitales.

E] Banco estd localizado en lz Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panamd, Reptblica de
Panama.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera

« NIF 9 - Instrumentos Finanoieros: Clasificacion y Medicion

Publicada el 12 de noviembre de 2010, forma parte de la primera fase del proyecto
integral del Comité Internacionat de Normas de Contabilidad (IASB) para reemplazar
la NIC 38. )

- Los requerimientos de esta norma representan un cambio significativo a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacion a los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para -
activos financlaros: costo amortizade y valor razonable.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
{En balboas)

Un active financiero seria medido a coste amortizado si se relaciona con un
modelo de negoclos cuyo objetivo es mantener actives para poder recolectar

- flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo establecen
fechas especificas de flujos de fectivo que solo representan pagos de principal e
intereses sobre el saldo del principal. Todos ios otros actives financieros serfan
medidos a valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias existentes en NIC 39
de valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta,
préstamos y cuentas por cobrar. La norma requiere que los instrumentcs
financieros derivados incorporados en un contrato anfiiridn que sea un activo
financiero denfro del alcance de esta norma no sean separados; en su lugar, el
instrumento financiere hibride sers evaluado completamente en cuanic g s debe
ser medide 2 costo amortizado o valor razchable.

La norma &s efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacion en fecha més temprana.

»  NIIF 13 — Medicidn del Valor Razonable

Establece una (nica fuente de orientacién para la medicién del valor razenable y
las revelaciones sobre la medicion del valor razorable.,

La norma es efectiva para perioda anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2013.

Por Ia naturaleza de las operaciones financieras del Banco, la adopeion de esta norma
podria afectar los montos repertados y resultar en revelaciones més amplias en lo
estados financieros. :

(3) Politicas de contabilidad mas significativas )
Las politicas de contabilidad mds importantes adoptadas per el Bance en la preparacion de
esios estados financieros, se detallan a continuacion:

(a} Base de Preparacion ;

Estos estados financieros del Banco han sido preparades de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Finahciera (“NIIF?), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudencizles emitidas por la Superintendencia de Bancos para proposito
de supervisidn. La Superintendencia ha regulado que los estados financiercs que se
presenten a esta entidad reguladora deben incluir todas las reservas para pérdidas en
activas financiercs, como lo establecen las normas prudenciales emftidas por la
Superintendencia. El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en
préstamos, en Valores disponibles para ia venta y en bienes adjudicados de acuerdo
con las normas prudenciales emifidas por la Superintendencia, difiere en algunos
agpectos del fratamiento contable de acuerdo con NIIF, especificamente:




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos {No auditados)
30 de septiembre de 2013
(En balboas)

(3) Politicas de contabilidad mas significafivas, continuacion

(6)

(c)

+ Medicién del detericro para posibles préstamos incobrables - NIC 39.

« Medicién del deterioro para bines inmuebles adquiridos en compensacion por
créditos pendientes - NIiF 5,

« Clasificacian v medicién del deterioro de las inversiones en valores - NIC 38.

Estos estados financieros han sido preparades sobre la base del costo histdrico,
exceptuando los valores disponibles para la venta que se presentan a valor razonable ,
los préstamos por cobrar ¥ los bienes adjudicados que se presentan netos de reservas
y los insirumenios financieros derivados.

La administracién de! Banco, en la preparacion de los estados financieres, ha sfectuade
clertas estimaciones contables y supuestos. criicos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacién de las politicas de contabifidad del Banco, las cuales afectan las
cifras reporiadas de los activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la facha de los estades financieros y las cifras reportadas en el estade de
utilidades integrales durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionades,
consideran experiencias histéricas y ofros varios factores, incluyende expectativas de
evertos fuilros que se creen razonables bajo las circunstancias. Les resultados reales

‘pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particutarmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacicnados con la reserva para valuacion de
valores disponibles para la venta, la reserva para pérdidas en préstamos, la reserva
para pérdidas por deferioro en bienes adjudicades vy la reserva para pérdidas en
operaciones con riesge crediticio fuera del estado de situacién financiera.

Los estados finandieros estén expresados en balboas (BL), [a unidad monetaria de la
Reptiblica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambic con el délar (USS) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda
propio v, en su lugar, ¢l délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizade como
moneda de curso legal. :

Transacciones en Maonedas Extranjeras - ‘
Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de camblo prevaleciente a la fecha del estado de situscién financiera, con
excepcién de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.
Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a las tasas de cambio que °
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias ¢ pérdidas por
conversién de moneda extranfera son reflejadas en las cuentas. de otros ingresos u otros
gastos en el estado de ulllidades integrales.

Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efsctivo Incluyan
depdaitos a plazo en bancos con venasimlentos originales de fres meses o mencs.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos {No auditados)
30 de septiembre de 2013
(En balboag)

(3} Polificas de contabilidad més significativas, continuacién

(d} Valores dfsponrbfes para fa venta

(e)

Las inversiones en valcres son dlasificadas a la fecha de adquisicién, con base en la

capacidad o intencidn de la administracién de venderlas o mantensrlas hasta la fecha de
vencimiento.

En esta categoria se incluyen aguelles valores adguiridos con ia intencidn de
mantenerlcs por un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesia 2 las
necesidades de fiquidez, a los cambios en [as tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o gl precio de mercado de las acciones. Estas inversionss se presenian a
sU valor razonable y los cambios en el valor razonable son reccnocidos en una
cuenta de valuacion en el pafrimonio hasta que los valores sean vendidos.o
redimidos o se determine gue éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos
casos, las ganmancias ¢ pérdides acumuladas previamente reconoccidas en el
patrimonio son incluidas en los resuliados de operacidn. Los cambios por fluctuacion
del valor de monedas extranjeras, con respecio al dolar (US$) en valores disponibles
para la verda son reconocidos en los resultados de las cperaciones.

En el caso de que las Inversiones en Instrumentos de capital sean clasificadas come
disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
aciivos estén deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen &l
costo menos la reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base
al pracio de mercado cofizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado
uiilizando técnicas de valoracién o andalisis de flujos de efectivo descontados.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconccen a la fecha
de liquidacién, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una
entidad.

Préstamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fljos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originadas generaimente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan g su
valor pringipal pendiente de cobro, menos los intsreses v cornisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de Ios préstamos utilizando el método de la
tasa de interés efaciiva.




ECT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros interinos {No auditados)
30 de septiembre de 2013
(En balboas)

(3) Politicas de contabilidad mas significativas, continuacion

(0

E! Banco tiene la polftica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo -
capital o intereses esté atrasado en méas-de noventa dias, 2 menos gue en opinidn de [a
administracién, basado en la evaluacion de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u ofros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacidn de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa facha son. reversados de los ingresos por
iniereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacién de Carfera y Constitucion de Reservas® emitido par la Superintendencia.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
mento de pérdidas en préstamos determinado durante ef afio se reconoce como gasto
de provisién en los resultados de las operaciones y se acredita 2 una cuenta de reserva
para perdidas en préstamos.

La reserva se presenia deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacién
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, ef monto irrecuperabie
es cargado a la referida cuenta de reserva, Las recuperaciones de préstamo
previamente casfigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva. .

La Superinfendencia requiere que la informacidn financiera presentada per los bancos
en Panamé, ya sea eostedos financieros anuales e intermedios, incluyan el -
reconocimiento cortable v presentacidn de reservas para pérdidas en préstamos con
base en las normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por
esta entidad reguladora. Con base en la normativa del regulador, especificamente el
Acuerde 6-2000, el Banco dasifica los préstamos en cinco categorfas de riesgo vy
determina los montos minimos de reservas para pérdidas sabre el saldo del capital ast:.

Cateqoria de préstarnos Porcentajes minimos
Narmal 0%:;

Mencion especial 2%;
Subnoimal 15%;

Dudoso 50%
[rrecuperable 100%.

Para ial efecto, se ufilizan criterios para la clasificacién, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre ofros. El
criterio de periodos de incumplimiento es ufiizado maycrmente -para clasificar los
préstamos de consumo y de vivienida, perc también es considerado en la clasificacién
de los préstamos corporatives. '

Posteriormente, en un plazo no mayor de S0 dias, e Bance deberé ajustar &

clasfficacién anterior de los préstamos y constituir nuevas reservas especificas, de ser
aplicable, en funcidn de las pérdidas estimadas, asi:

g




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financiercs Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
(En balboas)

(3)

Politicas de contabilidad mas significativas, continuacion

(@

Categoria de préstamos Porcentajes minimos
Mencién espscial 2% hasta 14.9%:;
Subnormal 15% hasta 49.9%:
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable . 100%.

Al caledlar las pérdidas estimadas, ! Banco considera, enfre otros, los estados

financieros de! deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las garantfas

reales, y cualquier ofro flujo que pudiera obienér por parte de los codeudores o
gerantes. Para la carfera de consumo, se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentade ¢l Banco en ef pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la carters, v cuaiguier otra
informacién que pudiera afectar el ccbre de ia cartera de consumo.

En adician, el Acuerde 82000 permite la creacidn de reservas genéticas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga cenccimiento del deterioro en el
valer de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputade a préstamos individualmente.

El Acuerdo 8-2000 y sus modificaciones requiere que la reserva tofal parz pérdidas en
préstamos, incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos los préstamos con garantias de depdsiios en &l
nropio banco.

La Superiniendencia podré evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco ia
constifucidn de reservas adiclonales en cualguier momento. :

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la norma
prudencial emitida por el regulador (Acusrdo 6-2000), pueden diferir del monto de las
reservas determinadas bajo NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimientp ¥
Medicién. La estimacion de reservas bajo la NIC 32 se basa en ¢l concepto de pérdidas
incurridas por deferioro en los préstamos par cobrar y utiliza dos metodologias para
evaluar si hay evidencia objetiva de! deteriore: Individualmente para los préstamos que
son individuaimente significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos
que no son individualmente significativos. ‘ '

Bienes Adfudicados o
Las propiedades disponibles para Ja venta se reconocen al valor mas bajo enire valor en
libros de los préstamos no cancelados ¢ el valor edtimado realizable de mercade de las

propisdades. lLa administracién del Banco ha juzgado necesario mantenar una reserva .

para pérdidas contra cuslquier deterforo significative que afecten -l_aS prop?iedades ne
vendidas. La provisién para deterioro se reconoce en el estado de utllidades integrales.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a [os Estados Financieros Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
{En balboas)

{(3) Politicas de contabifidad més significativas, continuacién

)

)

@

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a
los bancos establecer una reserva patrimonial para hienes adjudicados en base al
Acuerdo 3-2009. Ei acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cince (5} afics,
contado a partir de la fecha de su inscripcidn en el Registro Piblico. 81 transcurmido este
plazo, el Banco no ha vendido el blen inmusble adquirido, deberéd efectuar un avallo
Independienie del mismo para establecer si ha disminuido su valor, aplicando en tal caso
lo establecido en las NIIF. El Banco debera crear una reserva en la cuenfa de patrimonio
a la cual se realizardn los siguientes traspasos con base en el valor del bien adjudicado:

Primer afio 10%
Segundo afio 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afic 15%
Quinio afio 10%.

Mejoras a Propiedad Amrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se
presentan nefos de depreciacidn acumulada. lLos desembolsos por concepto de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resuliados del
pericde en que se incurren. Las mejoras a propiedad amendada se amortizan con base
en el plazo de arrendamienio.

Las mejorag a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amcrtizan_por
2l méiode de linea recta con base en las vidas (tiles estimadas de los activos
respectivos, segiin se detalla como sigue:

Mobiliario y equipe 3-10afos

Programas de computo 5 ahos

Equipo de cémputo 3 afios

Mejoras a propiedad amrendada Seglin plazo de arrendamiento
Deterioro de Acfivos

Los valcres en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. 8i dicho deteriors se
presenia, el valor recuperable del active es estimado y se reccnoce una pérdida por
deteriore iguat a la diferencia entrs el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacién. L.a pérdida por deterioro en el valor de un acfivo se reconose como gasto
en &l estado de utilidades integrales.

Garantias Financieras . )

Lag garantias financieras son contratos que exigen al Banco rezlizar pagos especificos
en nombre de sus clienies, para reembolsar al beneficiaric de la garantia, en casc que el
cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, seguin los términos y condicicnes
del contrato.
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ECT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
{En halboas)

{3) Politicas de contabilidad més significativas, continuacién

{K

(m)

(o)

Los pasivos por garanifas financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado ds situacion financiera dentro del

‘Tubro de otros pasives.

Ingresos y Gastos por Infereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de uilidades

integrales para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de inferés
efectiva. .

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingrese, bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento 2 corto plazo. El ingreso reconocido bajo
el método de sefective no es significativamente diferente del ingreso gue seria reconccida
bajo el métado de acumulacidn. Las comisiones sobre préstamos y ofras transacciches
financieras a mediano y large plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando
&) método de tasa de interés efectiva durante 1a vigencia de la operacion.

Impuesto sobre la Renta ,

E! impuesio sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para €l afio, uilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier otro ajusie del impuesto sobre la renta de afics
anteriores. ;

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre ei valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros y los montos -
usados con propdsitos impesitivos. Los impuestos diferidos sen vaiorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias tfemporales cuando son reversadas,

‘baséndose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la facha

del estado de situacidn financiera.

Un aciivo por impuestos diferidos es reconccido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferancia
temporal pueda ser uiilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
facha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en que no sea
probable que Ios beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Uniformidad en fa Presentacion de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los
periodos presentados en sstos estados financieros.

Algunas cifras de los estados financieros del afio 2012 han sido reclasificadas para
adecuar su presentacién al periodo 2013.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos {No auditados)
30 de septiembre de 2013
{En balboas)

{4)

Estimaciones Crificas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

Ei Banco efectiia estimados y uliliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
acfivos y pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas y estdn basadas
en 2 experiencia historica y ofros factores, incluyendo expectativas de eventes futlros que se
creen son razohables bajo las circunstancias. El ambiente econdémico actual ha incrementads
el grade inherente de incertidumbre en estos estimados y supuesios.

(@)

©

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Bance revisa sus portafolios de préstamoes para evaluar ¢! deterioro, por lo menos
cada trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No.5-2000 de ia
Superintendencia. Al determinar si una pérdida per deferioro debe ser registrada en el
estado de utilidades infegrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay informacidn
observable que indique que hay una reduccion del valor del préstamo gue puede ser
medible en los flujos de efectivo futures estimados de un portafolio de préstamos anfes
que la reduccidn pueda ser ideniificada con un préstamo individual en ese portafolio.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique gue ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, o condiciones econdmicas que se
correlacienen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histdrica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aguelios en el portafelio
cuando se programan sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y supuesios usados
para esfimar la suma y el fiempo de los flujos de efectivo futuros son revisados
regularmen’ce para reducir cualquier diferencia enire ios estimados de perd1da y la
experiencia actual de pérdida.

Valor razonabie de valores disponibles para la venta

El valor razonabie es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsa de valores v de sistemas electrnicos de informacion bursatil. Cuando los
precios independientes no estan disponibles, los valores razonables se determinan
usando técnicas de valuacion con refererncia a datcs observables del mercado. Estos
incluyan los andlisis de fiujos de efactivo descontados y ofras técnicas de valuacion
comiinmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en los supuestos
acerca de esios factores pudieran afectar el valor razonable reportade de los
instrumentos financieros.

Ceteriore de inversiones disponibles para la venta

Eil Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran ctiando ha
habido una disminucién significativa o prolongada en el valor razenable por debajo de su
costo. Esta determinacién de qué es significativa ¢ prolongada reguiere una decision.
Al realizar esta decision, el Banco evaltia entre ofros factores, Ia volafilidad normal en el
precia.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un _deterioro
en la situacidn financiera del emisor, en sus flujos operafives y financieros, el
desemperio de la industiiz v €l sector, cambios en la tecnologia.
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Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados}
30 de sepfiembre de 2013
(En balboas)

{4)

5

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la-Aplicacién de Politicas Contables,
continuacion :

{d)

(&)

Impuesto scbre (2 renta .

El Banco estd sujefo al impuesto sobre la renta en la Repiblica de Panamé . Se
requieren estimados significativos al determinar la provisién para impussto sobre la
renta. Hay transacclones y saletos para los cuzles 13 determinacion del titimo impuesto
es inclerta durante e! curso ordinario de negocios. El Banco reconoce obligacionss por
cuestiones de auditorias de impuestos. Cuando el resultade final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, diches diferencias
impactaran la provisién por impuesto sobre la renta y los Impuestos diferides en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Rienes adjudicados

Las proviedades adjudicadas que incurran en detsrioro son reservadas a medida que
ocurre dicho deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea
une reserva que se incrementa hasta el 80% en un periodo de cinco (5) afios, seglin
nerma prudencial del regulador.

Administracion de riesgo financiero

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales de describen a confinuacion

@

Riesgo de Crédifo )
Es el fesgo de gue ef deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamznte y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer &l
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento sn que el
Banco adquirid u origind el activo financlero respectiva.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracitn de riesge establecen los
siguientes [fmites: Iimites per deudor, limites por sector y pails, y limite por actividad
econémica. B Comité de Crédite asignade por la Junta Directiva vigila petiédicamente la
condicién financiera de los deudores que inveolucren un riesgo de crédifo para el Banco.

A Iz fecha del estado de situacién financiera no hay conceniraciones significativas de .
riesgo de crédito. La maxima exposicién al riesgo de crédito estd representada por el
monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecide alguncs procedimientos para administrar el rissge de crédito,

como se resume a continuacidn:

» Formulacion de Politicas de Crédito.
Las politicas de crédito son emifidas por el Comité de Crédito, fas cuales cantemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudierz estar expuesto ef deudor, las
regulacicnes existentes parz la administracin del crédito, los cambics en las
condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, v las politicas de
coheocer al clients. ' ‘
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a Jos Estados Financieros Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
{En balboas)

{5} Administracidn de riesgo financiero, continuacién

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacion.

» Establecimiento de Lfmn‘es de Autorizacion:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atenmon a la exposicion
que mantenga el deuder con e Banco y dentro de los limites permitides por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

» [imites de Concentracién por Deudor:
E! Banco ha establecido limifes méximos a uns sola persona o grupo econdmico.

Estos fimites han s:do filados tomando en consideracion los fondos de capital dsl
Banco.

s Limites de Concentracidn por Sector o Pafs:
Con el propésitc de limitar la concentracion por actividad o industrias, se han
aprchado limites de exposicion tomande en consideracién Iz distribucién de la
cartera por sector vy por riesgo pais.

» Revisidn de Cumplimiento con Politicas:
La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independierte del Area de Crédito,
evallia en forma permanente la condicién financiera del deudor y su capacidad de
pago para cada fipo de crédio.

La siguiente tebla analiza los préstamos vy valores disponibles para la venta del Banco
que estdn expuestos al riesgo de crédito v su correspondiente evaluacion:

Préstamos [nversiones
Septiembre Diciembre Septiemmbre Diciembre
2013 2012 2013 2042
Peterioro individuzl:
Mencion espacial 5,388,092 4] 0 Q
Subnormmal 14,518,813 18,121,077 0 ]
Dudoso £01,195 88,000 Q 0
lrrecuperable ) a ] a
Mento bruto 20,50¢,100 18,209,077 a ¢
Provisicn por deterioro (4,067.918) _ {4.481,739) a 0
Valor en libros 16,441,182 10,747,338 o i)
No morosos sin deteriora:
Normat 576,666,167 573,701,143 ¢ 2,001,111
Provisién global (8.435279) _ (8794783} ) 0]
Valer en libros 568,230,888 566,206,350 0 2001131
. Total en libros E84670,070 577,653,688 g 2001317
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financlerns Interinos {No auditados)
30 de septiembre de 2013

{(En balboas)

(5) Administraciéon de riesgo financiero, continuacion

Tal como se detalié en el cuadro anterior, los Tacteres de mayor exposicion de riesgo e
informacién de los activos deteriorados, y las premisas utiizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos:;
El deterioro para los préstamos y depédsitos en bancos se determina comparando el
valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de ese activo.

Morosidad sin deteriore de los préstamos:
Sen considerades en morosidad sin deteriorg, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente,

cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago dispenibles sebre los montos
adeudados al Banco.

Préstamos rensgociados:

Los préstamos renegociados scn agquslios a los cuales se les ha hecho una
reestructuracidn debido a algln detericro en la condicién financiera del deudor, v
donde el Banco considera conceder alglin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos, unz vez que scn resiruciurados, se mantienen en estza categotia
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicidn del deudor posterior
a la restructuracién por parte del Banco.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacién sobre les pérdides incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estdn relacionades con riesgos
individuales, Y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupe homegéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

Poiftica de Castiqos:

El Banco determina el casfigo de un grupc de préstamos que presenian
incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un anélis_is dg—a‘ las
condiciches financieras hechas desde que no se efecilo el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantiz no es suficiente para el pago completo de la
facllidad otorgada.
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(5} Administracion de riesgo financiero, continuacién

La fabla a2 continuacidn musstra un andfisis del
reservas especificas para deterioro para los activ
evaluacidn de riesgo: .

mento bruta y del monto nelo de
os individuaimente deterforados por

Préstamos
Monto Montc
Brufo Neto
30 de septiembre de 2013
Wencidn especial 5,389,092 5,352,607
Subnormal 14,518,813 10,629,100
Dudosc 601,195 459,475
Irracuperable 0 ]
Totzl 20,509,100 16,441,182
Préstamos
Nonto Monto
Bruto Neto
31 de diciembre de 2012
Subnomal 15,121,077 10,665,181
Dudnso 88,000 82,157
Irecuperable 0 0
Total 22,805,607 10747338

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos ofergados a clientes que consisten
en hipotecas sobre fas propiedades y ofras garantfas. Las estimaciones del valor
razonakble estédn basadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepte si el crédito se encuenira en deteriore en
forma individual. El colzteral generalmente no esta supeditado = los préstamos o
adelantos bancariss efeciuados, excepto cuando las inversionss mantenidas forman
parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se consideran los
valores baje acuerdo de recompra, que son sobre las inversiones.

El salde de los préstamos para los que el Banco ha obtenido garantias reales se detalla
a continuacion:

Septiembre Diciembre
2012

20413

Garantia hipotecaria
Depédsitos pignorades en el Banco
Garantia prendaria

126,500,704 122,885,783
338,328,605 317,414,724
9,883,905 _ S.965172

474713304 450265079
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos {No auditados)

30 de septiembre de 2013
{En baiboas)

(5) Administracién de riesgo financiero, continuacién

Ei Banco monitorea la concentracidn de resgo de crédito por secter y ubicacién
geografica. Ei andlisis de la concentracién geografica de los riesgos de crédiio a la fecha
de [os estados financieros es la siguiente: '

Depdsltos con

Préctamans

Bancos Inversiones
Septiembre Biciembre Septiembre Biciembre Sepfiembre 2012
2013 20132 2043 2042 2013
Concentracisn geografica:
Panami 148,489,148 140,026,209 8,196,437 9,407,185 o 2,601,111
Amgrica Latina vy &l
Caribe 443 676,119 443,883,311 4335862 4052135 o] s}
Estados Unides de
Ameérica y Canada o i} 70,824,559 35,403,603 0 i3
Eurcpa a 0 18,819,558 8,278,842 0 [}
BEL75267 558810200 102776416 53741 535 9 2001311

)

Les coneentraciohes geograficas de préstamos, inversiones y depésitos en bancos estén
basadas, en ia ubicacién del deudor. En cuanto a la concentracién gecgréfica para las
inversiones esta medida baséndose en la ubicacién de! emisor de la inversién.

Riesgo de Liguidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con fodas sus
obligacicnes por causa, entre otros, de un refiro inesperado de fondos aportades por
acreedores o dlientes, el deterioro de 1z calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de lag inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre actives vy pasivos, la falta de liquidez de los activos, o &l
financiamiento de actives z largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos lfguidos para honrar sus pasivos a su vencimienio en condicionss
normales.

Adminisiracidn del Riesgo de Liguides:

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la poreidn de los aclivos del Banco gue deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; [imites de apalancamiento; y limites de
duracion.

E! Banco ha establecido niveles de liguidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

El rHesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos enire activos y pasivos es
medido ufilizande ka brecha de liquidez ¢ calce financiero.
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(5)

Administracién de riesge financiero, continyacion

Para este andlisis se efectlian pruebas de “stress” las cuales se desarroilan en distintos
escenarios considerande que Jos mismos cubran condiciones de mercade nomales y
mas severzs. Todas las politicas y procedimientos estédn sujetas a la revisién y
aprobacion del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual estd conformado por
miembros de Iz Junta Direciiva y personal ejecttivo..

Exposicion al Riesqo de Liguities: )
La medida clave utiizada por el Baneo para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de acfivos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los aclives

liquidos netos son el efectivo v equivalentes de eféctivo y titulos de deuds, para los -

cuales exista un mercado acfive y liquide, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromiscs can
vencimiento dentro del mes siguients. Un cdlculo similar, perg no idéntico, se uiiliza para
la medicién de los limites de fiquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicade por la Superintendencia con respecto a la medicién del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de actives liguidos
nefos sobre los depdsifos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de
shuacion financiera:

Septiembre Piciembre

2013 2012
Al final de] pericdo 37.14%  2525%
Promedic del afo 30.22% 26.90%
Méaximo del afio 39.17% 30.58%
Minimo del afio 22.84% 24.86% .

Al 30 de septiembre de 2013, el indice de iquidez repartado a la Superintendencia, bajo
los parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 57.37 % (diciembre 2012: 45.18%).

(c) Riesgo de Mercado

Es ¢l riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzea por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio menetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarics, ¢ por el impacto .de otras variables
financieras que estan fuera del control del Banco.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercade, es el de administrar y vigitar las

exposiciones de riesgo, ¥ que se mantengan dentro de los paramefros aceptables
optimizando el refomo sobre el riesgo. :
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{5) Administracién de riesgo financiero, continuacion

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con [imites por
instrumente financlero; limites respecto del monto méximo de posiciones y el requarimiento de
gue, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substanciaimente todos los activos y pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Adminisiracion del Riesge de Mercado:
Las politicas establecidas para el riesgo de precio y riesgos de tasa de interés del Banco
disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y concentracian.

Pe igual forma el Banco ha establecido lfmites méximos para pérdidas per riesgo de mercado

contemplados en su politica de precio y de las politicas establecidas en el Hesge de tasa de
interés.

La Junta Directiva de] Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por &l ALCQ; este Comité es responsable
per el desarrolle de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, v también de revisary
aprobar su adecuada implementacion.

Riesgo de fasa de cambio monetario: es el riesgo de que el valor de un instrumento financiera
fluchie como consacuencia de variaciones en las tasas de cambio de las menedas
extranjeras, y ofras varables financieras, asl como la reaccidn de los paricipantes de los™ -
mercados a eventos polificos y econdmicos. Para efecios de las nomas contables, este
riesgo no procede de instrumentos financieros que ne son partidas monetarias, ni tamipoce de
instrumentos financieros denominados en la moneda funcional.

Al 30 de septiembre de 2013, ol Banco manienia un tolal de B/. 31,315 ( diciembre 2012:
B/.38.480) en posiciones de moneda exiranjera para clientes. iguaimente, mantiene depdsitos
a plazo en manedas extrarueras por sumas iguales a depdsitos recibidos de clientes, lo cual
no genera exposicién al riesgo de tasa de cambio monetario.

Para conirolar este riesgo que surge de transaccicnes futuras, sobre. aclivos y pasives
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociados por a
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada meoneda extranjera
Usando cottratos externos a plazo de moneda-extranjera.
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(5) Administracién de riesgo financiero, continuacién

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estade de
situacién financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboag, como sigue:

Septiembre EUR Total
2013
Depésitos en bancos 855,012 855,012
Total de activos 655,012 655.012
Depositos recibidos 623,687 823,697
Total de pasivos 623,657 £23.687
Posiciones netas 21318 31315
Diciembre EUR Total
2012
Depésitos en bancos : 632,135 632,135
Total de aciivos 632,135 . 632.135
Depasitos recibidos 593,675 593.675
Total de pasivos 583675 583,675
Posiciones netas 238,460 38.480

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tzsa de cambio monetario, estd
considerado principaimente en la medicién de la posicidn dentro de una moneda
especifica. El analisis consiste en verificar mensualmente -cudnto representaria ia
posicidn en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estarfa convirliendo, ¥
por ende la mezcla del riesge de tasa de cambio.

Riesqo de fasa de inferés . o
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de Interés de valor

razonable, son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valer ’de un
instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

La Junta Directiva fija limites en el nivel de descaice de la revisién de ia tasa de
intarés que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCC.
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(5) Administracién de riesgo financiero, confinuacion

La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en
el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad.

|.a administracién del Banco, para los rfiesgos de tasa de interés, ha definido un intervalo
en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasives financieros. Basado en
la Resolucion 2-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panamd, se hacen
simulacicnes para determinar la sensibilidad de las tasas de interés de los activos y
pasivos financieros. .

Seglin la citada Resolucién, se debe hacer una estimacién de la varfacidn en los
ingresos netos por infereses por categoria, considerando escenarios de aumento o
disminucién de 100 y 200 puntos basicos (pb} de las tasas de interés promedio
ponderadas de los activos y pasives financieres. '

E! analisis de sensibilidad sfectuado por el Banco a un periodo de 98 dias para medir el
efacto de los incrementos o disminucicnes en las tasas de interés, se detalla a

continuacion;
100pb de 100pb de 200pb de 200ph de
2013 incremento disminucién incremento disminucién
Al 30 de septiembre 3,667,790 (3,595,160) ~. 3,704,104 (3,558,845)
Promedic del afio 3,866,425 (3,788,882) 3,004,706 (3,847,848)
Méxime del periodo 4,022,773 (3,943,114) 4.062,603 (3,803,285) -
Minime del perioda 3,667,790 {3,595,180) 3,704 104 (3,558,845)
100pbde  100pbde  200pbde  200pbde
201 incremento  disminucién incremento disminucion
Al 31 de diciembre 4,132,974 (4,132,974) 4355104 (4,355,104)
Promedio del afio 3,789,555 (3,78D,555) 3,093,228 (3,993,228)
Maxamo del afic 4,132,974 (4,132,974) 4355104 {4,355104)
Minimo del afio 3419234 {3.419,234) 3,603,004 (3,603,004)
(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado ¥ liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamients de los esténdares corporativos generaimente acepiados.
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{5} Administracién de riesgo financiero, continuacion

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y daiios en la reputacién del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo & implementacion de los controles scbre
el fiesge operacienal, estédn asignadas & la adminisiracitn superor dentro de cada area
de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrolio de estandares para
adminisrar ef riesgo operacional, en [as siguientes dreas:

* Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la
independeticia en la auforizacion de transacciones.

«  Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacién de transacciones.

. Cumplimisnte con los requerimientos regulatorios y legales. .

Evaluaciones periddicas de la aplicacién del rfesgo operacional, v los adecuados

conircles y procadimienios sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones v las propuestas para su solucion.

Entrenamientos periddicos al personal del Banco.

Aplicacian de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

5 & & 9

El Banco ha elaborado una estructura de Adminisiracion de! Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesoes, los que gjecutan
los mismos, las dreas de cohirol v las dreas garantes del cumplimiento de las poliicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocics y Servicios del Banco se encuentran

. comprometidas con la identificacién, medicidn, control y monitorec de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y adminisirar estos rissgos dentro de sus
actividades cotidianas. )

La implementacién de esta esfructura de administracidn de riesges, ha invoiucrado que
el Banco adopte una metodologfa de evaluacion de procesos-de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas dreas y procesos claves en relacion a los
objetives estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar € ciclo del
proceso para detaliar los fesgos y controles mitigantes; todo lo anterier apoyado por -
herramientas tecnoldgicas que nos permiten la adecuada documentacion, cuantificacidn -
y monitorec de los riesgos identificades en los diferentes procescs, mediante matrices
de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la
labor de asegurar & cumplimiento de los procedimientos y controles registrados,
monitoreando a su vez, la sevéridad de los riesgos. Esta metodologia fiene como
objetive fundamental aftadir &l méxime valor razonable a cada una de las actividades de
la organizacién, disminuysndo la posibilidad de fallas y pérdidas.

23




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
{(En balboas)

(8)

Administracién de riesgo financiero, continuacién

(e) Administracién de capital

La Superintendencia de Bancos de Panamd requiers que el Banco mantenga un indice .
de capital fotal medido con base en les activos promedios. :

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:
Capital Priario (Pilar 1) v Capital Secundario (Pifar 2): El capital primario del Banco lo
compene el capital pagado en acciones comunes y fas utilidades no distribuidas. El
capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonabdle para
inversiones disponibles para la venia.

La politica del Banco, sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
solido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio bancarie; manteniendo
los niveles en cuarto al retorno del capital de los accionistas. El Bance reconoce 1a
necesidad de mantener un balance enfre los retomnos sobre las ftransacciones
efectuadas, v la adecuacion de capital requerida por el regulador.

Las operaciones del Banco estdn individualmente reguiadas, y cumglen con los
requerimientos de capital externo, a los cuales esta sujeto, para el perfodo evaluade.

No ha habido cambios materiales en la administracién def capital de! Banco durante el -
periodo terminado el 30 de septiembre de 2013.

El Bance mantiene una posicidn de capital regulatorio que se compong de la siguiente
manera para &l periodo terminado ef 30 de septiembre de 2013, que se detalia como
sigue: :

Sepiiembre Diciembre

2013 2012

CGapital Primario {Pilar 1)
Acclonss comunes 25,000,000 25,000,000
Utilidades retenidas _2g.400052 _27.530,824
Total . 53409052 _52.530.624
Total de capital regulatorio _53400.052 _52,530,624
Total de activos ponderados con base en

riesgo 228384 415 273,421,646
Indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje de los ‘

aciivos ponderados con base en riesgo 23.39% 19.21%
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(6) Saldosy transacciones con partes relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario def negecic_ con clertas partes
relacionadas, tales como compafiias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 30 de septiembre de 2013, los saldos y fransacciones con partes relacionadas se resumen

ash:
Saldos:
Directores y Personal ‘
Gerencial Clave Compafifas relacionadas
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
2013 2012 2013 2012
Activos:
0 0 4335862 4052135 -
Depdsitos en Bancos
Préstamos 1281717 1634517 76483976 76926054
Intereses acumulados por cobrar 3,373 3.838 58396 5387289

Al 30 de septismbre de 2013, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a -
préstamos otorgados a las paries relacionadas.
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(6} Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Directores y Personal
Gerengial Clave Compaififas relacionadas
Septiembre Diciembre Septiembre Biclembre
2013 2012 2013 2012
Pasivos: ]
Pepositos a la vista y de ahorros 448,754 370,936 1,448,748 3,010,217
Depésitos a plazo 1.691,658 4879818 £0.088135 91532635

5174697 5250752 213418632 84542850
Imtereses acumulados por pagar 7216 _ 52693 _.59020 5356111

Transacciones: Sept-13 Sept-12 Sept-13 Sept-12
Ingresos por infereses: :
Préstamos _ 50882  _46504 _ 452371 592317
{Sastos por intereses:

Depdsitos 79521 _34807  _650516 __ 571962
Gastos generales v

administrativos:

Comisiones por servicios o] )] 58,500 58,500

Servicios externos 0 18,565 52125 7.366
38,650 38065 ___26600 __ 26,888

Al 30 de sepiiembre de 2013, denfro de los depdsitos a la vista y de'ahon_-n_:s, el Banco
mantiene depdsitos a la vista de su Casa Mafriz por la suma de B/. 605,079 {diciambre 2012:
B/, 1,8687,517)
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{7) Efectivo y Efectos de Caja y Depdsitos en Bancos

" El efective y efecos de caja y depésitos en bancos se detallan a cont[nuacion para propésitos
da conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Efective y efectos de caja _ 820,859 A76,805
Depédsitos a la vista en bancos locales 2,196,437 8,407 155
Depdsitos a plazo en bancos locales 50,579,979 ¢
Pepodsitos a [a vista en bancos extranieros 6,000,000 49,334,380
Depdsitos a plazo en bancos extranjeros 44,000,000 0
Total de efectivo y efectos de cajay
depésitos en bancos 403.597.375 59318340

Duranie el periodo ferminado al 30 de septiembre de 2013 ef Banco establecié dépés’rtos a

plazo fifo con tasas de interés anual que oscllaban entre 0.02% y 0.34% (diciembre 2012:
- 0.012% y 0.22%)}.

(8} Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta se detallan a continuacion:
Septiembre 2013 Diciembre 2012

Valor Costo Valor Costo
Razonable amortizado Razonable amortizado

Tiulos de deuda de rentz fifa
emifidos por empresas privadas’

panamefias en doblares de o D 2001141  2.000,000
EUA.
0 0 2000141 2,000,000

El 16 de junio de 2013 se redimié la inversién disponible para la venta de acuerdo a su -
vencimiento vy no se realizd ganancia de capital {diciembre 2012: ganancia nc realizada de
B/.1,111) que se incluye en el estado de utilidades integrales.

La administracién del Banco no ha registrado reservas por deteriore para los valores
disponibles para la venta para ¢l periodo terminade al 30 de septiembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2012, la tasa de inferés anual sobre los valeres disponibles para la
venta oscilaba entre 1.5% y 3.25%.
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{8) Valores disponibles para la venta, continuacidn

El valor razonable de las inversiones es determinado de acuerdo con los siguientes niveles de
jerarquia: '

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado acfivo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo,

Nivel 2- Técnicas de valuacién usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacion se han ufilizado
precios de instrumentos similares obtenidos de un mercado zclive, o los
insirumentos financieros fueron valorizados usande moedelos donde todos los datos
significativos fueron observados en un mercade activo.

Nivel 3~ Técnica de valuacion donde los datos significatives no han sido observados en un
mercado: Instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacién
donde uno o mas datos significatives no han sido observados en un mercado

activo.
Medicion Valor
Razonable
Nivel 2
Descripcidn Septiembre Diciembre
- 2013 - 2012
Valores disponibles para la venta g 2,004 111
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(9} Préstamos

La distribucion por actividad econémica de la carfera de préstamo {(uso de fondos), neto de
intereses y comisiones no ganadas y reserva para pérdidas en préstames se resume a

continuacion:
Septiembre Diciembre
2013 2012
Sector local:
Comercio 71,548,482 71,813,912
Servicios 7,104,274 6,668,005
Construccién 4,689,375 3,786,172
Agricultura 3,343,609 4,457,343
Ganaderia 42,788,788 30,349,116
Consumo y Personales 2,460,029 1,886,805
Industriz 4,564,332 6,972,388
Canteras 4.069,316 4,848,555
Sector Financiero 6,254,834 5,476,924
Pesca 38,000 655,000
Schregiros 1,138.009 1,992.688
Total sector local 148,499,148 140,026,309
Sector extranjero:
Comercio 128,208,660 123,363,181
Servicios 160,132,864 154,567,024
Construccién 30,273,847 39,935,198
Agricultura 65,035,756 52,318,048
Ganaderia 105,754 104,580
Consumo y Personales 4,637,861 5,626,801
Industria 36,553,568 42 194,170
Canteras 234,373 0
Sector Financiero 23,303,256 23,755,849
Sobragiros 180,180 17,3489
Total sector extranjero 448,676,119 448,883,311

Total de cartera 597,175.267 588,910,220

Al 30 de septiembre de 2013, los préstamos mantienen.iasas de intereses que osciian entre
2.5% vy 16.50% anual (diciembre 2012: entre 2.5% ¥ 18. 50% anual).
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(8) Préstamos, continuacion

La siguiente tabla analiza los préstamos e inversiones del Banco que estan expuesios al
riesgo de crédito y su comespondiente evaluacion: )

Septilembre  Diclembre
2013 2012

Deterioro individual:

Menclicn especial 5,385,092

Subnormal 14,518,812 15,121,077

Dudose 501,185 $8.000

Monto bruto 20,508,100 15,208,077

Provisién por deferioro (4.067.918) _(4.461.739)

Valor en libros 16,441,182 _10.747.338
No morasos sin deteroro:

Normal R76,666,167 573,701,143

Provisién global (8.4354279) (8.794.793)

Valor en Iibros 568,230,888 566.906.350
Total en libros 534872070 577653688

9 .

A confinuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

Septiembre Diciembre
2013 2012

Tasa fila 473,111,827 436,018,773
Tasa variable 124.063.340 152,891.447

Total de préstamos 597175267 558,810,220

Al 30 de sepliembre de 2013, el Banco mantiene un total de B/ 338,328,695 -
{diciembre 2012: B/.317,414,724) en préstamos garantizados con efective (depésites con
derecho de compensacion). :

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Sepfiembre Diciembrs

2013 2012
Saldos al inicio del afio 11,256,532 8,899,218
Pravision del afio 1,247,553 2,357,361
Préstamos castigados (888) (A7)

Saldos al final def afio 42503197 _11,256.832

El Banco clasifica como vencidos aguellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelades, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias 0 més en sus pagos a capital
o intereses, después del vencimienio de dichos pagos.
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(9)  Préstamos, continuacién

Al 30 de sepiiembre de 2013 los prestamos en estado de no acumulacién de interesés
ascienden & un total de B/.601,195 (diciembre 2012: B/. 88,000) los cuales reflejan un total de
Bf. 12,305.75 como intereses no percibidos (diclembre 2012: B/.2,1586).

La Administracion del Banco ha determinade las pérdidas estimadas para cada clasificacion
de su cartera de préstamos de acuerdo a pardmetros del Acuerdo 6-2000.

La recuperacién de la cartera de préstamos, segin los términos contractuales, se detala

como sigue:

Hasta 3 meses

Mas de 3 a 6 messs
Mas de 6 meses a 1 afio

Mas de 1 afio
Total

(10) Activo Fijo

Septiembre Diciembre

Al 30 de sepfiembre de 2013, los activos fijos se detallan a continuacion:

Costo:

Saldos al 31 de diciembra de 2012;
Adiciones

Ventas

Saldos al 30 de septiembre de
2013

Deprecacidon acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Aumento ’
Disminucion

Saldos al 30 de septiembre de
2013

Saldo neto al 30 de septiembre
de 2013

2013 2012
80,480,453 105,445,591
143,742,308 86,201,656
93,134,144 137,602,105
300.818.352 258,660,868
897175267 588910220
Mobiliario : Equipo Obras de
y equipo Mejoras rodants arie Total
1,484,805 340,906 158,665 13,210 1,897,607
189,532 57,386 52,673 749 310,340
0 0 (10.660) 0 (10,660}
1,674,358 398,202 210,678 13,058 2,297,287
880,931 206,403 69,809 0 1,157,233
158,151 51,928 29.105 0 240,184
0 1] (9,475) 0 (8.475)
1,040,082 258,331 89,529 0 1,387,942
634,276 139,861 - 121,149 13,050 908,345
31
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{11} Impuesto Diferido

El impusasto sobre la renta diferido aclive estd compuesio por el efecto femporal en I
aplicacién fiscal de la reserva para posibles préstamos incobrables B/, 402,998 vy sobre un
arrastre de pérdidas fiscales B/ 125,696, para un total de B/ 528,894 (diciembre 2012:
B/. 528,694). La conciliacién del impuesto diferide del afio anterior con el periodo aciual es

como sigue:
Septiembre Diciembre
2013 2012

Saldo al inicio del periodo 528,694 441,939
Mas (menos)

Reserva para pérdidas en préstamos 0 152,585
Arrastre de pérdidas fiscales acumuladas 0 (65,840)
Saldo al final del periodo ' . 52gegd _ _528.604

{12) Bienes adjudicados para [a venta

Les bienes adjudicados estan representados por los siguientes activos:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Bienes muebles 859,880 756,188
Blenes inmuebles 2.777.655 2,777.655
Total 3.637.645 3.533.853

El Banco mantiene segregado en el patrimonio un monto de B/.1.547,66 (diciembre 2612
B/.870,042) como reserva regulatoria de bienes adjudicados para dar cumplimiento al Acuerdo
3-2009 de ta Superintendencia.

{13} Oftros Activos
Septiembre_ Diciembre

2013 2012

E.os ofros activos se detallan a continuacion:

Cuenta por cobrar 614,400 1,725,140

Gastos pagados por anticipados ) 574,628 1,287,031

Otros cargos diferidos ’ 1,011,734 38,207

Impuesto pagadoes por aniicipado © 2356187 200,368

Fondo de cesantia ' 89,255 89,076

Ofros activos 119.028 56.448
Total __22785212 3307200
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{14} Depositos captados

La distribucion de los depésitos es la siguiente:

Depdsitos a la vista y de ahorros local
Depasitos a ia vista y de ahorros extranjero
Total depésitos a [a vista y de ghorros

Depésitos a plazo local
Depdsitos a plazo extranjero
Total depdsitos a plazo -

Tota!

El vencimiento de los depdsifos a plaze se detalla como sigue:

Hasia 3 meses

Mas de 3 a 6 meses
Més de 6 meses a 1 afio
Mias de 1 afic

Total

33

Septiembre
2013

11,058,000
107.930.935
118.988.835

44,713,871
456.253.549

501.007.420

619,906,355

Septiembre

Dicietnhre
2012

8,997,311
109,651,138
118.648.449

47,656,526
404,205,348

451.861.874 -

270.510.223

Diciembtre

2013

83,557,115
84,547,613
116,591,082
206,311,630

2012

82,779,720
51,832,703
179,065,435
138,184.016

501,007,420 A451.861.874
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(15) Valores comerciales negociables

BCT Bank fue autorizado, seglin resoiucion SMV No. 51-13 de 05 de Tebrero 2013 de la
Comisién Nacional de Valores de la Repiblica de Panama, a oirecer mediante Oferia
Plblica, valores comerciales negeociables (VCNs) por un valor nominal de hasia
B/.5C,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha de emision. Los (VCNs) serén
emilidos en formz global, rotativa, regisfrada, sin cupones, en denominaciones de
B/. 1,000.00 o sus miltiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Emisc segin
sus necesidades 'y demanda de! mercado. Los (VCNs) devengan una tasa fija de interés
anual que dependera del plazo de los titulos v serd determinada al momento de efectuarse
la oferta de venta. los intereses pagados mensualmente. Los (VCNs) no podran ser
redimidos anticipadaments por el Emisor. Estos (VCNs) estdn respaldados por el crédito .
general de BCT Bank International, S.A. )

A continuacidn el detalle de los VCN’s emifidos al 30 de septiembre de 2013; .

Fecha de Tasa de Sepfiembre  Diciembre

Descripcion Colocacidn Vencimiento Interés Garantia . 2013 2012
Crédito
Abril 12, General de
Serie A 2013 Abril 07, 2014 3.75% .Banco 5,000,000 0
Crédita
Abril 12, Qctubre 08, General de
Seiie B 2013 2013 3.00% Banco 2,000,000 _ 0
Total B/, 7,000,000 0 -
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(16)

Financiamiento Recibido

Las obligaciones con otras instituciones finandieras, se detallan a cortinuacion:

Septiembre Diciembre
2013 2012

Obligaciones por pagar a entidad financiera
local , sin garantizs, con vencimiento hasta
febrero de 2014 y tasa de interés de 8.5% 2,169 11,393

Obligaciones por pagar a entidad financiera

exfranjera, sin garantias, con venhcimiento el

15 de abrl de 2013 y tfasas de interés

2.1039%

0 3,000,000

Obligaciones por pagar z entidad financiera

exfranjera, sin garantias, con vencimiento el - 1,487,303

19 de febrero de 2013 y tasa de Interés

1.488% Libor 2 6 meses 0.238 + 1.25

Obligaciones por pagar a entidad financlera
extranjera, sin garantfas, con vencimiento el 6
de octubre de 2013 ytasa de interés 1.7120% 0 2,981,978

Obligacicnes por pagar a enfidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
17 de enero de 2017 y tasas de interés anual

de Libor a 6 meses mas 3.40%. © 10,500,000 13,500,000
Total 10502169 20.980.680
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(En balboas)
{17) Ofros Pasivos :
Sepflembre Diciembre-
2013 2012
Log otros pasives se detallan a continuacion;
Cuenta por pagar ' 2,344,885 1,191,016
F.E.C.L por pagar 61,534 . 69,046
Provisiones laborales 356,703 201,914
Ofros pasivos 703,196 322,718
Total —3.466.318 1.784.694

(18)

{19)

Capitai en Acciones Comunes

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el capital social autorizado del
Baneco esta representado por 2,500,000 accisnes comungs y nominativas en circulacién con
valor nominal de B/.10.00 cada una, para un fotal de B/.25, 000,000,

Seglin acta de reunién de [a junta de accicnistas celebrada 18 de marzo de 2013, se pagaron
dividendoes por B/.2,384,216 (2012; B/.4,343,873)

Compromisos y Contingencias

Compromisos

El Bance mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera, con
riesgo crediticio que resultan de! curso nermal de sus cperaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo craditicic y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas
de crédito, garantfas emitidas y promesas de pago los cuales se describen a continuacion:

Segtierribre Diciembre

2013 2012
Cartas de crédiio respaldadas por garantias
regles y fiduciarias ‘8,815,550 18,452,315
Bonos de garantia 300,000 300,000

9115550 18782315

El Banco por cuenia de sus clientes instifucionales y corporativos confirma, emite y avisa .
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercie exterior. Ademdés, el Banco
provee cartas de crédito y garantias, las cuales soh emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacién con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 30 de
septiembre 2013, el Banco ha clasificado en riesge normal las operaciones con riesgo
crediticio controladas fuera del estado de situagion financiera.

Confingencias

Al 30 de septiembre de 2013, no existian juicios ordinarics en contra del Banco.
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(20} Administracién de confratos fiduciarios y cartera de inversiohes

(21}

Los activos de terceros administrados por el Banco se detallan como sigue:

Sepliembre Diciembre

2013 2012
Fidelcomiscs de garaniia v en administracian 18,933,653 22,708,251
Administracién de portafolios 1,568,375 2.542 665

—20.503,026 _25.250.91€

El Banco provees servicios de fiduciario a cuatro fideicomisos de administracién el cual
administra aclives de acuerde con las instrucciones del cliente, por lo cual percibe una
comisién. El Bance no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y no esta

expuesto a ninglin resgo crediticio, ni garantiza ninguno de Ips activos o pasivos de los
fideicomisocs.

Impuesto sobre la renta

Las declaracicnes del impuesto sobre la renta del Banco estdn sujefas 2 reﬁsién por las
auteridades fisceles por los Gitimos tres afios, de acuerdo § regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, el Banco esta exente del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenienies de fuente exirarjera.
También estdn exentos del pago ds impuesto sobre la renta, los infereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
panamefio e inversiones en titulos valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama. .

El detslle del gasto de impuesto sobre [z renta es el sigulente:

Septiembre
2013 2012
Impuesto sobre la renta estimado 291,668 256,703
impuesto diferido por diferencias temporales i 0
Total de gasto de impuesto sobre [a renta 291,668 256703 -

Cenforme lo establece el artfculo 698 del Cédigo Fiseal, modificado por el articulo @ de la Ley
No- 8 del 15 de marzo de 2011 con vigencia a partir del' 1 de enero de 2011, las personas
juridicas dedicadas al negocio de la banca en Ta Repiiblica de Panamé, deberan calcular &l
Impuesto sobre la renta de acuerdo a las siguientes tarifas:

Tasa vigente 27.5%
A pariir del 1 de enero de 2014 25.0%
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{22) Informacién por segmentos

La infomacién por segmentos se clasifica por jurisdiccién de Ias principales operaciones
del Banco con respecto a la ubicacidn ¢ domicilio de los clientes infemos v externos.

La composicién por segmentos por distribucion geagréfica se presenta de la sigufente
manera.

Septiembre 2013

Ingresos por interesss y comisiones

Gasto de intereses y comisiones
Ofros ingresos

Provisién para pérdidas en préstamos

(Gastos generales y administrativos

Utilidad neta, antes de impuesto sabre la

renta

Total de Acfives
Total de Pasivos

Biciembre 2012

Ingresos por intereses y comisiones

Gasio de intereses y comisiones
Ofros Ingresps

Provisidn para pérdidas en préstamos

(Gastos generales y administrativos

Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta

Total da Activos
Total de Pasivos

Costa Rica
Panama y ofros Total
' 7,059,495 26,518,247 33,577,742
1,648,790 20,446,561 22,093,351
134,757 531,813 666,570
311,888 935 665 1,247,553
5,898,799 1,743,964 7.640,783 -
—(661.225) _ 3,923870 _ 3.262.845
168,166,042 533.609.686 701,775,628
67335560 570483850 £46.819.410
- Costa Rica
Panama y oiros Total
8,589,810 36,463,831 45,053,441 -
5573957 23,337,353 28,811,310
367,063 10,108 377,172
560,517 1,796,844 2,357,361
1.622.328 5,854,309 7.476.727
1199871 _ 5485344 _ 6685215
158,748,180 4088.721540 657,469,729
61482129 542.585.823 504.067.952

(23} Aprobacién de los estados financieros interinos

Los estados financieros inferinos fueron aprobados para su emisién por &l Com1te Ejecutiva
y la Vicepresidencia de Finanzas el 24 de octubre de 2013.
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2CT BANK INTERNATIONAL, S. A,
{Panamd, Repibiica de Panamd)

Estade de Situaclén Financiera
Par el prriodo terminado &1 30 de septiembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Acfivos

Efectivoy efectosde caja
Depdsites an bancosy
A lavisiz [ocales
Alavista extranjeros.
Aplazo Jocales
Aplam exranjems
Total de depdsites en bancos

Totel de efective, efectos de cale y depositos en bancos
Valores dispontbles para la venta
Préstamos
Sector Inteimg
Seckor exdemo
Menas:
Reserva para péndidas en préstamas
Intereses y comisiones ganadas no devengades

Préstames, neta

Meferas a la propledad amendada, mobiliaric y equipo, neto

Activos varics
Intereses acumulados por cobrar
Deposito de garanfia
Okfigaciones da clientes por acaptaciones
Impuesto sobre fa ramta diferido
Blenzs pdjudicados para, ks venta
Oiros actives

Total de acivos vados

Total actives

Pashios:
Depdsitrs:

Alavista

De ahorro

A plees Bjo

Irterbancarios a plazo
Total de depssitos de dientes

Valores comernstales negosizbiss
Financiamientos recihides

Pasivos varios

Cheques da gerencia en circulasion
Ineresas asumutadas por pagar
Acemtaciones pendienies

Otros pashvas

Tuial de pasives varlos

Tofa! de pasives

Patrimaenio:
Capitai en acciones
Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados
Cambics netos en valores disponibles para la ventza
Utilidades no distiuidas

Tokzl de patrimonio

Total de pasivos y patrimends

30 de 20de
septlembre de  septiembre de
2013 peinkbd
Notz {no awdiade) {no avditado}
7 © 820,888 473,182
7 .
2,198437 20,842,904
50,570,978 -
£,000,000 -
44,000,000 25,000,000
102,776,416 55,842,904
108,587,875 56,316,088
g - 2,001,450
89 .
145,493,148 147 291,688
448 676,118 70,707,166
597,175,287 517,998,854
12,503,197 10,665,429
542586 557 641
584 129 084 BOB77S. 714
1¢ 908,345 BE2,056
2,953,050 T AUE55S
£6,519 -
. 3,188,704 563,022
11 528,694 -
12 3,537,645 3,386,008
13 2765212 1,576,653
—12130824 13086245
TOTT7558 _ E7E061 50
14
83,664,225 85,082,707
35,324,710 31,741,600
498,647,550 481,144,840
1,259.870 2369870
18,986,388 600,398, 817
18 7,000,000 -
18 10,502,168 18,240388
344652 418,385
2121232 6,534417
3,188,704 663,032
17 3466318 2253331
5,320,686 9,869,145
646,818,410 628,448,350
18 28,000,000 25,000,000
12 1,547,158 -
o 1178
28,408,052 25,532,069
54856218 _S05A3ZAD
701,775,528 _ 878,981,592




