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INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

BCT Bank International, 8. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Republica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se redomicilié a la Republica de Panama y
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia”).

Mediante Resolucidon No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008, emitida por la
Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International, S. A. licencia general. Esta
Resolucién deja sin efecto la licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia general
permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama como en el
extranjero. El Banco es poseido al 100% por Corporacion BCT, S. A. (en adelante “Casa
Matriz™), una entidad domiciliada en la Republica de Costa Rica.

. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2013 los Activos Liquidos totalizaban US$ 59,704,333 que representan un
9.1% de los Activos Totales. Estos se conformaban efectivo y depdsitos en bancos por
US$57,705,058 y valores comerciales negociables locales por US$ 1,999,275, Los Activos
Liquidos representaban el 10.4% de los depdsitos totales recibidos de clientes y bancos por
US$ 574,159,529

Las colocaciones interbancarias por US$57,296,600 representan 8.7% del total de activos, de
los cuales un 15% se encontraban a nivel local y un 85% a nivel extranjero. Los depdsitos en
bancos estan pactados a corto plazo y son utilizados principalmente para el control de la
liquidez.

La politica de manejo de activos y pasivos del Banco tiene como objetivo mantener adecuados
niveles de liquidez para hacerle frente @ posibles retiros de depésitos, cancelar obligaciones y
colocaciones a su vencimiento, desembolsar nuevos préstamos, hacer inversiones nuevas en
titulos valores y por Ultimo satisfacer necesidades de capital de trabajo del Banco.

En adicion a sus requisitos internos de liquidez, el Banco debe cumplir con requisitos de
liquidez impuestos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, los cuales
requieren mantener activos liquidos de no menos del 30% de los depdésitos recibidos. Para el
calculo de este indicador, la Superintendencia permite considerar como activos liquidos,
ademas de los utilizados para el calculo de la liquidez financiera, todos los abonos y
vencimientos de préstamos con un plazo menos a 186 dias. El indice de liquidez regulatorio
seglin el Acuerdo No. 4-2008 al 31 de marzo de 2013 es de 44.49% (Diciembre 2012: 45.18%)
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RECURSOS DE CAPITAL

Capital

Los recursos patrimoniales del banco ascendieron a US$ 52,696,823 al 31 de marzo de 2013
(diciembre 2012: 53,401,776). El capital comin pagado del banco es de US$ 25,000,000
respondiendo por el 47.45% del total de los recursos patrimoniales. Las utilidades no
distribuidas representan el 50.45% del total por US$ 26,587,688, Las reservas de capital por
US$ 1,109,860 representan el 2.11% del total de patrimonio.

El total de capital a activos ponderado de riesgos calculado bajo las guias de adecuacion de
capital de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé alcanzd un 19.24%
(diciembre 2012: 19.21%), nivel que representa un exceso de 140.5% del minimo exigido por la
Ley Bancaria el cual es el 8%. Los altos niveles de capitalizacion que muestra el Banco reflgja
el compromiso de la Junta Directiva de la institucion de mantener una base de capital sélida
que permita hacerle frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos adversos
inesperados que puedan afectar las operaciones del Banco.

La Ley Bancaria, que entré en vigencia el 12 de junio de 1998, requiere que los bancos de
licencia general gue operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones
de Balboas (US$10,000,000) Adicionalimente, los fondos de capital de los bancos se clasifican
en capital -primario y capital secundario, la ley Bancaria requiere a los bancos de licencia
general mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el 8% del total de sus activos y
operaciones fuera de balance que representan contingencia, ponderados en funcién a sus
riesgos. Los indices de ponderacién de activos y operaciones fuera de balance son
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama de acuerdo con
las pautas generales de aceptacidn internacional sobre la materia.

Fondeo

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los depésitos recibidos de clientes, que al
31 de marzo de 2013 totalizaron US$574,159,529 los cuales representan un 94.74% del total
de los pasivos. El crecimiento neto registrado durante le primer trimestre del afio 2013 fue de
US$ 3,649,206 o 0.64%, el cual proviene especialmente de nuevos clientes de depésitos a
piazo fijo.

BCT Bank al primer trimestre de 2013 mantiene acuerdos para compromisos en programas de
financiamiento con Bancos Corresponsales, de los cuales existen lineas disponibles por un
monto de US$ 28,444,165. Con esto permite diversificacion de fuentes y plazos y una
adecuacion del calce como ventaja competitiva y diferencial en el mercado.

Adicionalmente, para mejorar el costo de fondo se ha iniciado tramite para formalizar nuevas
lineas con Instituciones Financieras Internacionales por un monto de US$ 37,500,000 las
cuales van a permitir fondear las colocaciones a largo plazo adecuando los plazos y el margen
financiero.
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A continuacién presentamos un resumen de las fuentes de fondeo

TRIMESTRE QUE REPORTA
FUENTE DE FONDEO SALDO AL CTERRE SALDO AL CIERRE
31 DE MARZO DE 2013 31 DE DICIEMIBRE DE 2012

SALDO (US$} % SALDO (US5) %
Depdsitos a la vista 78,359,624 13.65% 76,386,538 13.39%
Depésitos de ahorros 31,644,107 5.51% 42,261,911 7.41%
Depésitos a plazo 464,155,898 80.84% 451,861,874 79.20%
Total de depositos 574,159,529 100.00% 570,510,323 100.00%
Financiamientos recibidos 17,990,281 20,980,680
Total de otras fuentes 17,990,281 20,980,680

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

l.a utilidad neta del banco al 31 de marzo de 2013 alcanza los US$ 1,441,280 comparado con
el mismo periodo del afio anterior se observa un incremento de US$ 359,994 (+33.24%) en los
resultados.

Los ingresos por intereses y comisiones ascendieron a US$10,924,534 al primer trimestre del
afio 2013, lo cual representa un aumento de US$ 511,428 (+4.91%) con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Este crecimiento obedece principalmente al ingreso por intereses de
préstamos producto del aumento de la cartera de crédito.

Por su parte, el total de ingresos por servicios bancarios y otros al 31 de marzo de 2013
totalizan US$ 299,919 con un amento significative de US$ 111,287 (+59.0%) en comparacién al
total registrado al mismo periodo del afio anterior. Durante el primer trimestre se ha
incrementado el volumen de operaciones generadoras de comisiones dandole seguimiento a la
estrategia financiera de aumentar el rubro de los ingresos que no requieran de costo de capital
o financiamiento.

En comparaciéon al mismo periodo fiscal, el gasto de intereses sobre depositos y de
obligaciones se ha mantenido estable con una disminucion no significativa. Esta situacion es
producto de la estrategia para mantener un buen margen de intermediacion financiera y
permite que se refleje un mayor ingreso neto por intereses antes de provisiones.

Las provisiones reflejadas en el estado de resultados son para posibles pérdidas en préstamos
y bienes adjudicados. Durante el primer trimestre del 2013 el Banco constituyo reservas para
préstamos en base a un analisis de la cartera cumpliendo con las normas vigentes y lo
establecido por la Superintendencia de Bancos por un total de US$415,851 lo que representa
un 29.6% de disminucién versus lo registrado para el mismo periodo del afio anterior.

Al 31 de marzo de 2013, la reserva de préstamos representa 1.98% de la cartera de préstamos,
que de acuerdo a los bajos niveles de morosidad que reporta el Banco produce un indicador de
cobertura muy favorable.
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ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para BCT Bank International, S.A., el desempefic de! primer trimestre del afio 2013 ha sido
positivo. El balance de situacion financiera refleja un crecimiento con respecto al mismo
periodo del afio anterior, donde podemos destacar el nivel de activos totales que llegé a ia cifra
de US$658,754,493 lo que representd un crecimiento de US$ 14,566,714 con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

La cartera de préstamos neta cerré en US$578,693,013 lo que representd un crecimiento de
US$13,642,047 (+2.41%) con respecto al afio anterior. El indice de morosidad estad muy por
debajo de lo que se refleja en el sistema bancario nacional, resultando un excelente nivel de
cobertura. La calidad de |la cartera de crédito (principal activo productivo de! banco) refleja una
buena diversificacion debido a que estd colocada en diferentes sectores o actividades
econdmicas Cabe resaltar que el 94% de la cartera de crédito son préstamos corporativos
debido a que el banco no ha incursionado a la banca de consumo de forma masiva.

En el actual entorno financiero, el Banco muestra un soélido balance con una saludable
capitalizacion por encima del 8% minimo requerido por la Superintendencia de Bancos de
Panama; buenos niveles de liquidez regulatoria y por encima del 30 exigido bajo regulacion
bancaria.

EVENTOS RELEVANTES
En reunién de Junta Directiva celebrada el 23 de abril de 2013, se acepté la renuncia del Sr.

Jorge 1. Sosa V., como Vicepresidente Ejecutivo de! BCT Bank International, S.A.; ésta sera
efectiva a partir del 30 de mayo de 2013.
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. RESUMEN FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO

Ingresos por intereses y comisiones de prestamos
Ingresos por servicios bancarios y ofros, neto
Gastos de intereses y comisiones

Provisiones

Gastos de operacion

Impuesto sobre la renta

Utilidad del periodo

Acciones comunes

Utilidad por accion

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
31/03/2013  31/12/2012  31/03/2012

10,924,534 11,496,813 10,413,106

299,619 386,480 188,632

6,992,850 7,332,677 6,995,683

655,669 60,272 750,000

2,034,653 1,646,766 1,679,964

100,000 100,000 94,805

1,441,280 2,743,577 1,081,286

2,500,000 2,500,000 2,500,000

0.58 1.10 0.43
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BALANCE DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

31/03/2013 3111202012 31/03/2012

Activos
Total de efectivo y depositos en bancos 57,705,059 59,318,340 59,264,263
Valores disponibles para la venta 1,809,275 2,001,111 7,208,835

Sector interno 140,453,053 140,026,909 117,316,383

Sector externo 450,476,460 448 883 311 457,741,862
Préstamos 590,929,513 588,910,220 575,058,245
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 11,672,383 11,256,532 9,490,251

Intereses y comisiones no devengadas 564,117 535,366 517,028
Préstamos, neto 578,693,013 577,058,322 565,060,966
Mejoras a la propiedad arrendada, mobiliaric y equipo, neto 805,837 840,374 809,126
Total de activos varios 19,551,302 18,251,582 11,856,589
Total activos 658,754,493 657,469,728 644,187,779
Pasivos y Patrimonio
Total de depésitos de clientes 574,159,529 570,510,323 572,878,288
Financiamientos recibidos 17,990,281 20,980,680 15,000,000
Total de pasivos 606,057,670 604,067,953 595,936,677
Patrimonio:

Acciones Comunes 25,000,000 25,000,000 25,000,000

Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados 1,109,860 870,042 -

Cambios netos en valores disponibles para la venta {725) 1,11 437

Utilidades no distiibuidas 26,587,688 27,530,623 23,250,665
Total de patrimonio 52,696,823 53,401,776 48,251,102
Total de pasivos y patrimonio 658,754,493 657,468,729 644,187,779
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RAZONES FINANCIERAS

31/03/2013 311212012 3110312012

Dividendo / Accion Comun 0.10 0.21 0.18
Pasivos / Patrimonio 11.50 11.31 12.35
Préstamos, neto / Activos Totales 87.85% 87.77% 87.72%
Gastos de Operaciones / Ingresos Totales 18.13% 15.85% 14.70%
Morosidad no acumulacion / Reserva 0.02 0.01 0.04
Dudoso + Irrecuperable / Cartera 0.00 0.00 0.00

lli. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
a. Adjunto informe
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IV. DIVULGACION

De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, &
Informe de Actualizacién Trimestral sera divulgado al plblico a través de la pagina de
Internet de Bet Banck International, S.A.: www.bctbank.com el 31 de mayo de 2013.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del plblico inversionista y del publico en general.

FIRMADO

Jorge/l. Sosa V.
epregsentante Legal
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BCT BANK INTERNATIONAL, S, A
(Panama, Repuiblica de Panamé)

Estado de Situacién Financiera
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2013
(Cifras en Balboas}

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos:

A la vista locales

A la vista extranjeros

A plazo extranjeros
Total de depoésitos en bancos

Total de efectivo y depositos en bancos
Valores disponibles para la venta

Préstamos
Sector interno
Sector externc

Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos, neto
Mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto

Activos varios
Intereses acumulados por cobrar
Deposito de garantia
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Bienes adjudicados para la venta
Otros activos

Total de activos varios

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:

Depodsitos:

A la vista

De ahorro

A plazo fijo

Interbancarios a plazo
Total de depdsitos de clientes

Financiamientos recibidos

Pasivos varios

Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes

Ofros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones
Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

31 de marzo de

31 de diciembre

2013 de 2012

408,458 576,805
8.437,947 9,407,155
33,858,653 49,334,380

15,000,000 -
57,296,601 58,741,535
57,705,059 59,318,340
1,999,275 2,001,111
140,453,053 140,026,909
450,476,460 448,883 311
590,929,513 588,910,220
11,672,383 11,256,532
564, 117 595,366
578,693,013 577,058,322
805,837 840,374
9,610,539 8,487,871
66,519 63,019
2,441,578 2,240,855
528,694 528,694
3,533,853 3,533,853
3,370,127 3,397,290
19,551,309 18,251,582
658,754,493 657,460,720
78,359,524 76,386,538
31,644,107 42,261,911
461,796,028 449,502,004
2,359,870 2,359,870
574,159,529 570,510,323
17,990,281 20,980,680
267,186 760,738
8,804,124 7,790,663
2,441,578 2,240,855
2,394,972 1,784,694
13,907,860 12,576,950
606,057,670 604,067,953
25,000,000 25,000,000
1,109,860 870,042
(725) 1,411
26,587,688 27,530,623
52,696,823 53,401,776
658 754,493 657,469,720




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panama, Repuiblica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Por el periodo terminado ¢l 31 de marzo de 2013

(Cifras en Balboas)

Ingreso por intereses y comisiones:
Intereses:
Préstamos
Depésitos en bancos
Inversiones en valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Depésitos a la vista
Depositos a plazo fijo
Financiamiento recibido
Total de gastos por Intereses
Ingreso neto de intereses y comisiones, antes de provisiones
Provision para pérdidas en préstamos
Provisidn para bienes adjudicados de prestatarios
Ingreso neto de intereses y comisiones, después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Comisiones y otros cargos, neto
Otros gastos
Ofros ingresos

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos de operaciones:
Salarios y otros gastos de personal
Servicios de corresponsalia
Alquileres
Depreciacién y amortizacion
Servicios externos
Otros impuestos
Gastos administrativos
Otros
Total de gastos de operaciones
Utiliciad neta antes de impuesto sobre 1a renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad Neta

Otros {gastos) ingresos integrales:
Cambio neto en el valor razonable de valores disponibles para la venta
Total utilidades Integrales

2013 2012

10,745,539 10,190,643
33,633 26,831
16,250 58,345
129,112 137,287
10,924,534 16,413,106
49,828 35,882
6,783,217 6,797,313
159,806 162,488
6,992,850 6,995,683
3,931,684 3,417,423
415,851 591,033
239,818 158,967
3,276,015 2,667,423
284,056 184,368
(106,349) (52,385)
122,211 56,649
299,919 188,632
721,667 543,365
19,500 19,500
103,893 94,324
126,979 71,560
343,500 342,432
179,624 205,195
310,472 348,550
229,019 55,038
2,034,653 1,679,964
1,541,280 1,176,001
100,000 94,805
1,441,280 7,081,286
(725) 425
1,440,555 7,087,711




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Republica de Panama)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2013
(Cifras en Baiboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Litilidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales:
Revaluacién de valores disponibles para la venta
Total de otros ingresos integrales, netos
Total de utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria de bienes adjudicados
Total de otras transacciones de patrimonio

Transacciones atribuibles a la casa matriz:
Impuesto Complementario
Dividendos pagados

Total de transacciones atribuibles a la Casa Matriz
Saldo at 31 de marzo de 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Utilidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales:
Revaluacion de valores disponibles para la venta
Total de otros ingresos integrales, netos
Total de utilidades integrales

Otras fransacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria de bienes adjudicados
Total de otras transacciones de patrimonio

Transacciones atribuibles a {a casa matriz:
Dividendos pagados

Total de transacciones atribuibles a la Casa Matriz
Satdo al 31 de marzo de 2013

Reserva
regulatoria Ganancia
Capital en para bienes no realizada Utilidades no Total de
acciones adjudicados sobre valores distribuidas patrimonio
25,000,000 257,836 {1,829) 26,949,190 52,205,197
0 0 0 1,081,286 1,081,288
0 0 2,266 Q 2,266
0 0 2,266 0 2,266
0 0 2,266 1,081,286 1,083,552
0 179,127 0 {179,127) 0
0 179,127 0 {179,127) 0
1] 1] 1] o] 0
0 1] 0 (4,600,685} {4,600,685)
0 0 [ (4,600,685) {4,600,685)
25,000,000 436,963 437 23,250,664 48,688,064
25,000,000 870,042 1111 27,530,624 53,401,777
0 0 0 1,441,280 1,441,280
0 0 {1,836) 1] {1,838)
4] 1] {1,836) 1] {1,836)
0 1] (1,838) 1,441,280 1,439 444
0 239,818 o] 0 239,818
0 239,818 0 0 239,818
0 0 0 (2,384 216} (2,384,216)
0 0 0 (2,384,216) (2,384,218)
25,000,000 1,109,860 (725) 26,587,688 52,606,823




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el pericdo terminado el 31 de marzo de 2013
{Cifras en Balboas)

Actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo
de las actividades de operacion:
Reversion de provision por deterioro de inversiones
Provision para pérdidas en préstamos
Depreciacion y amortizacion
impuesto sobre la renta
Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos
Bienes adjudicados de prestatarios
Qtros activos
Depositos recibidos
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses ganados
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion

Venta y redenciones de valores disponibles para la venta

Compras de mobiliario y equipo
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Aumento en obligaciones con instituciones financieras
Dividendos pagados

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

013 2012
1,441,280 1,081,286
- (95,689)
415,851 591,033
126,979 20,262
100,000 0
(10,795,422)  (10,275,819)
6,992,850 6,995,683
(2,050,542)  (20,467,958)
0 (111,9986)
23,663 2,904,410
3,649,206 16,622,917
412,448 (2,569,553)
(155,903) 0
9,672,754 8,984,551
(5,979,390) (5,671,103)
3,853,775 (1,991,976)
0 1,609,770
_ (92,442) 30,795
(92,442) 1,640,565
(2,990,399) 0
(2,384,216) (4,600,685)
(5,374,615) (4,600,685)
(1,613,281) (4,952,096)
59,318,340 64,216,359
57,705,059 59,264,263

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros.
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(Cifras en Balboas)

(1

(2)

Constituciéon y Operaciones

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en {a Republica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se redomicili¢ a la Republica de Panama y
adquirid una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia®). Mediante Resolucidén No. 232-2008 del 18
de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank
International, S. A, licencia general. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internacional
anteriormente adquirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que
surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco es poseido al 100% por
Corporacién BCT, S. A. (en adelante “Casa Matriz”), una entidad domiciliada en la Republica
de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas
naturales que operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero.

Aspectos regulatorios

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendenicia, de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por
el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante
Decreto No. 52 del 30 de abril de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por
esta entidad. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion
cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia, para determinar el
cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008 y la
Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta Gltima sobre la prevencién de blanqueo de
capitales.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Reptiblica de
Panama.

Los estados financieros interinos fueron aprobados para su emision por la Gerencia General
y Junta Directiva el 23 de abril de 2013

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacion de
estos estados financieros, se detallan a continuacién:

(a) Base de Preparacion
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NHF"), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para proposito
de supervisidon. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros que se
presenten a esta entidad reguladora deben incluir todas las reservas para perdidas en
activos financieros, como lo establecen las normas prudenciales emitidas por la
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(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas importantes, continuacién

(b)

Superintendencia. El fratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en
préstamos, en Valores disponibles para la venta y en bienes adjudicados de acuerdo
con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, difiere en algunos
aspectos del tratamiento contable de acuerdo con NIIF, especificamente:

s Medicion del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 3.

o Medicion del deterioro para bines inmuebles adquiridos en compensacién por
créditos pendientes - NIIF 5.

¢ Clasificacion y medicién del deterioro de las inversiones en valores — NIC 39.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
exceptuando los valores disponibles para la venta que se presentan a valor razonable ,
los préstamos por cobrar y los bienes adjudicados que se presentan netos de reservas
y los instrumentos financieros derivados.

La administraciéon del Banco, en la preparacién de los estados financieros, ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad del Banco, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos, las revelaciones de activoes y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado
de utilidades integrales durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados,
consideran experiencias histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para valuacion
de valores disponibles para la venta, la reserva para pérdidas en préstamos, la reserva
para pérdidas por deterioro en bienes adjudicados vy la reserva para pérdidas en
operaciones con riesgo crediticio fuera del estado de situacién financiera.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.}, la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Repulblica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado de situacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o peérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado de utilidades integrales.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(c)

(d)

(e)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de ires meses o0 menos.

Valores disponibles para la venta

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de adquisicion, con base en la
capacidad o intencién de la administracion de venderlas 0 mantenerlas hasta la fecha
de vencimiento.

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de
mantenerlos por un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesta a las.
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o el precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en una
cuenta de valuacién en el patrimonio hasta que los valores sean vendidos o
redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el
patrimonio son incluidas en los resuitados de operacidn. Los cambios por
fluctuacién del valor de monedas extranjeras, con respecto al délar (US$) en valores
disponibles para la venta son reconocidos en los resultados de las operaciones.

En el caso de que las inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al
costo menos la reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando técnicas de valoracion o analisis de flujos de efectivo descontados.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen a la
fecha de liquidacion, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una
entidad.

Préstamos e Infereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de la
fasa de interés efectiva.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(M

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinidon de la
administracién, basado en la evaluaciéon de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea proebable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacién de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto
de provisién en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacién
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacion financiera presentada por los bancos
en Panama, ya sea estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y presentacidén de reservas para pérdidas en préstamos con
base en las normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por
esta entidad reguladora. Con base en la normativa del regulador, especificamente el
Acuerdo 6-2000, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y
determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo del capital asi:

Categoria de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%;

Mencién especial 2%;
Subnormal _ 15%:;

Dudoso 50%
Irrecuperable 100%.

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacién, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los
préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion
de los préstamos corporativos.

Posteriormente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la

ciasificacién anterior de los préstamos y constituir nuevas reservas especificas, de ser
aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi:
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(9)

Categoria de préstamos Porcentajes minimos
Mencién especial 2% hasta 14.9%;
Subnormal 15% hasta 49.9%;
Dudoso 50% hasta 99.9%
[rrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo, se considera la morosidad del deudor, las
perdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfii de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de ia cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacién de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones requiere que la reserva total para pérdidas en
préstamos, incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos los préstamos con garantias de depésitos en el
propio banco.

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas adicionales en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las
reservas determinadas bajo NIC 39, instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién. La estimacion de reservas bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas
incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para
evaluar si hay evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los
préstamos gue no son individualmente significativos.

Bienes Adjudicados

Las propiedades disponibles para fa venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracion del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para pérdidas contra cuaiquier deterioro significativo que afecten las propiedades no
vendidas. La provisién para deterioro se reconoce en el estado de utilidades integrales.
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(h)

(i)

@

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a
los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo 3-2009. EI acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5)
afios, contado a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Publico. Si
transcurrido este plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera
efectuar un avalio independiente del mismo para establecer si ha disminuido su valor,
aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. El Banco debera crear una reserva en
la cuenta de patrimonio a la cual se realizaran los siguientes traspasos con base en el
valor del bien adjudicado:

Primer afio 10%
Segundo afo 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afio 15%
Quinto afio 10%.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se
presentan netos de depreciacion acumulada. Los desembolsos por concepto de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren. Las mejoras a propiedad arrendada se amortizan con base
en el plazo de arrendamiento.

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amortizan por
el método de linea recta con base en las vidas Utiles estimadas de los aciivos
respectivos, segun se detalla como sigue:

Mobiliario y equipo 3 -10 afios
Programas de computo 5 afios
Equipo de computo 3 afos
Mejoras a propiedad arrendada Segun plazo de arrendamiento

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
se presenta, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de utilidades integrales.

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que
el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segin los términos y
condiciones del contrato.
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(k)

)

(m)

(n)

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado de situacién financiera dentro del
rubro de otros pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de utilidades
integrales para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva,

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido
bajo el metodo de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria
reconocido bajo el método de acumulacion. Las comisiones sobre préstamos y otras
transacciones financieras a mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas como
ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vigencia de la
operacion.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de ios activos y pasivos para propositos de los reportes financieros y los montos
usados con propdésitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida en que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

A la fecha del estado de situacidn financiera hay normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el afio terminado el 31 de marzo de
2013; por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros.
La mas significativa es la siguiente:
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o NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion v Medicién

Publicada el 12 de noviembre de 2010, forma parte de la primera fase del proyecto
integral del Comité Internacional de Normas de Contabilidad (IASB) para reemplazar
la NIC 39.

- Los requerimientos de esta norma representan un cambio significativo a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacién a los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero
seria medido a costo amortizado si se relaciona con un modelo de negocios
cuyo objetivo es mantener activos para poder recolectar flujos de efectivo
contractuales, y los términos contractuales del activo establecen fechas
especificas de flujos de efectivo que solo representan pagos de principal e
intereses sobre el saldo del principal. Todos los otros activos financieros serian
medidos a valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias existentes en NIC
39 de valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la
venta, préstamos y cuentas por cobrar. La norma requiere que los instrumentos
financieros derivados incorporados en un contrato anfitridn que sea un activo
financiero dentro del alcance de esta norma no sean separados; en su lugar, el
Instrumento financiero hibrido sera evaluado completamente en cuanto a si debe
ser medido a costo amortizado o valor razonable.

La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacién en fecha mas temprana.

Por la naturaleza de las operaciones financieras del Banco, la adopcién de esta norma
podria afectar los montos reportados y resultar en revelaciones mas amplias en los
estados financieros.

(o) Uniformidad en la Presentacion de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Algunas cifras de los estados financieros del afio 2012 han sido reclasificadas para
adecuar su presentacion al periodo 2013.

(3) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
El Banco efectua estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas y estan basadas
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias. El ambiente econdmico actual ha
incrementado el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.
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(a)

(b)

(c)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos
cada trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No.B8-2000 de la
Superintendencia. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado de utilidades integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay
informacion observable que indique que hay una reduccion del valor del préstamo que
puede ser medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de
préstamos antes que la reduccién pueda ser identificada con un préstamo individual en
ase portafolio.

Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programan sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y supuestos
usados para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisados
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

Valor razonable de valores disponibles para la venta :

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsa de valores y de sistemas electronicos de informacién bursatil. Cuando los
precios independientes no estan disponibles, los valores razonables se determinan
usando técnicas de valuacidn con referencia a datos observables del mercado. Estos
incluyen los analisis de fiujos de efectivo descontados y otras técnicas de valuacion
comlnmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en ios supuestos
acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha
habido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de
su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere una
decision. Al realizar esta decision, el Banco evallla entre otros factores, la volatilidad
normal en el precio,

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un deterioro

en la situacion financiera del emisor, en sus flujos operativos y financieros, el
desemperio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia.
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(3)

(4)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas
Contables, continuacion

(d)

(e)

Impuesto sobre la renta

El Banco estd sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se
requieren estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la
renta. Hay transacciones y calculos para los cuales la determinaciéon del ultimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos. Cuando el resultado final de
estos asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas
diferencias impactaran la provision por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos
en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Bienes adjudicados

Las propiedades adjudicadas que incurran en deterioro son reservadas a medida que
ocurre dicho deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea
una reserva que se incrementa hasta el 90% en un periodo de cinco (5) afios, segln
norma prudencial del regulador.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Bance ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compafiias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 31 de marzo de 2013, los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen asi:

Directores y Personal

Activos:

Gerencial Clave Compaiiias relacionadas
Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2013 2012 2013 2012
0 0 1244884  4.052,135

Depésitos en Bancos
Préstamos 1472128 1,634,517 75805030 76,926,054
Intereses acumulados por cobrar 4,229 3,838 6,410,771 5,387,289

Al 31 de marzo de 2013, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.
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(4)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién
Directores y Personal
Gerencial Clave

Pasivos:

Depositos a la vista y de ahorros
Depositos a plazo

Intereses acumulados por pagar

Por el periodo terminado en marzo

Ingresos por intereses:
Préstamos

Gastos por intereses:
Depésitos

Gastos generales y
administrativos:

Comisiones por servicios

Servicios externos

Compaiiias relacionadas

Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2013 2012 2013 2012
507,671 370,936 2,159,091 3,010,217

5,084,158 4879816 90,143.635 91532635

2.501,829  5250,752 92,302,726 94,542,852

78,587 52,693 6403555 5359111
Marzo-13 Marzo-12 Marzo-13 Marzo-12

19,721 15397 __195362 195,738

27121 32,564 276,721 __ 264,100

0 0 19,500 19,500

0 0 7.100 7,366

0 0 26600 __ 26866

Al 31 de marzo de 2013, dentro de los depésitos a la vista y de ahorros, el Banco mantiene

depdsitos a la vista de su Casa Matriz por la suma de B/. 716,823.05 (diciembre 2012; B/.
1,967,517)

{5} Activos Sujetos a Restricciones
Los activos sujetos a restricciones se detallan como sigue:

Activo Marzo Diciembre Causa de la restriccion
2013 2012

Depésito de 25,000 25000 Ofros activos incluyen

Garantia B/.25,000 correspondientes a
la garantia que la legislacion
panamefia exige para la
administracién de
fideicomisos.

Total 25,000 25,000
15
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(6)

Q)

Efectivo y Efectos de Caja y Depésitos en Bancos
El efectivo y efectos de caja y depésitos en bancos se detallan a continuacion para propésitos
de conciliacidén con el estado de flujos de efectivo:

Marzo Diciembre

2013 2012
Efectivo y efectos de caja 408,458 576,805
Depésitos a la vista en bancos locales 8,437,947 9,407,155
Depésitos a la vista en bancos locales 33,858653 49,334,380
Depésitos a plazo en bancos extranjeros 15,000,000 0

Total de efectivo y efectos de cajay

depésitos en bancos 57,705,059 59,318,340

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2013 el Banco establecié depdsitos a plazo
fjo con tasas de interés anual que oscilaban entre 0.14% y 0.20% (diciembre 2012: .012% y
0.22%).

Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta se detallan a continuacion:
Marzo 2013 Diciembre 2012

Valor - Costo Valor Costo
Razonable amortizado Razonable amortizado

Titulos de deuda de renta fija
emitidos por empresas privadas

panameﬁas en dolares de 1999275 2,000,000 2.001,111 2.000.000
E.UA. I
1,999,275 2,000.000 2,001,111 2,000,000

Durante el afio terminado al 31 de marzo de 2013, se registrd una pérdida no realizada en
los valores disponibles para la venta por B/. 725, (diciembre 2012: ganancia no realizada de
B/.1,111) que se incluye en el estado de utilidades integrales.

La administracion del Banco no ha registrado reservas por deterioro para los valores
disponibles para la venta.

Al 31 de marzo de 2013, la tasa de interés anual sobre los valores disponibles para la venta
oscilaba entre 1.5% y 3.25% (diciembre 2012: 1.5% y 3.25%).
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7)

(8)

Valores disponibles para la venta, continuacién

El valor razonable de las inversiones es determinado de acuerdo con los siguientes niveles
de jerarquia:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo. .

Nivel 2- Técnicas de valuacién usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios
de instrumentos similares obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financiercs
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacién donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacién donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

Medicidon Valor

Razonable
Nivel 2
Descripcion Marzo Diciembre
20013 2012
Valores disponibies para la venta 1,999,275 2,001,111

Préstamos

Al 31 de marzo de 2013, los préstamos mantienen tasas de intereses que oscilan entre 2.5%
y 16.50% anual (diciembre 2012: entre 2.5% y 16.50% anual).

La siguiente tabla analiza los préstamos e inversiones del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Marzo Diciembre
2013 2012
Deterioro individual:
Mencién especial 1,239,485 0
Subnormal 15,043,791 15,121,077
Dudoso 209,195 88,000
Monto bruto 16,492,481 15,209,077
Provisién por deterioro (4.448.412) (4.461,739)
Valor en libros 12,044,069 10.747,338
No morosos sin deterioro:
Normal 574,437,032 573,701,143
Provisién global . . (7.223.971) _{6.794,793)
Valor en libros 567,213,081 566,906,350
Total en libros 579.257130 577,653,688
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A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

Marzo Diciembre
2013 2012
Tasa fija 450,085,299 436,018,773

Tasa variable
Total de préstamos

140,844,214 152,891,447
290,929,513 568,910,220

Al 31 de marzo de 2013, el Banco mantiene un total de B/ 326,013,500
(diciembre 2012: B/.317,414,724) en préstamos garantizados con efectivo (depodsitos con
derecho de compensacion).

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Marzo Diciembre

2013 2012
Saldos al inicio del ario 11,256,532 8,899,218
Provision del afio 415,851 2,357,361
Préstamos castigados - (47)
Saldos al final del afio J1.672.383 11,256,532

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a
capital o intereses, después del vencimiento de dichos pagos.

Los prestamos en estado de no acumulacion de intereses ascienden a un total de B/.209,195
(diciembre 2012: B/. 88,000} los cuales reflejan un total de B/.14,888 como intereses no
percibidos (diciembre 2012: B/.2,1586).

La Administracion del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion
de su cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerdo 6-2000.

La recuperacion de la cartera de préstamos, segin los términos contractuales, se detalla
como sigue:

Marzo Diciembre
2013 2012
99,563,820 105,445,591
87,298,748 86,201,656
Mas de 6 meses a 1 afio 140,948,980 137,602,105
Mas de 1 afio 263,117 965 259,660,868

Total 590,929,513 588,910,220

Hasta 3 meses
Mas de 3 a 6 meses
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(9) Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados estan representados por los siguientes activos:

Marzo Diciembre
2013 2012
Terrenos y edificios 3,533,853 3,533,853

El Banco mantiene segregado en el patrimonio un monto de B/.1,109,860 (2011: B/.257,836)
como reserva regulatoria de bienes adjudicados para dar cumplimiento al Acuerdo 3-2009 de

la Superintendencia.

(10) Activo Fijo
Al 31 de marzo de 2013, los activos fijos se detallan a continuacién:

Mobiliario y . Equipo Obras de
equipo Msjoras rodante arte Total

Costo: :
Saldos al 31 de diciembre de 2012: 1,484,826 340,906 158,665 13,210 1,997,807
Adiciones 38,899 0 0 0 38,899
Ventas 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de marzo de de 2013 1,523,725 340,906 158,665 13,210 2,036,506
Deprecacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2012 880,931 206,403 69,899 0 1,157,233
Aumento 48,498 16,249 8,689 0 73,436
Disminucién 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de marzo de 2013 929,429 222,652 78,588 0 1,230,669
Saldo neto al 31 de marzo de 2013 594,296 118,254 80,077 13,210 805,837
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Mobiliarioy Inmueble  Vehiculo Cuadros Total
equipo Diciembre 2012
Costo:

Saldos al 30 de septiembre de 2012 1,475,312 340,906 105,315 13,210 1,934,743
Adiciones 9,514 - 53,350 - 62,864
Retiros - - - - -
Traspasos - - - -
Revaluacion - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,484,826 340,906 158,665 13,210 1,997,607

Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldos al 30 de septiembre de 2012 829,359 171,911 63,953 - 1,065,223
Gasto por depreciacién 51,572 34,492 5,946 - 92,010
Pérdida por deterioro - - - -
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 880,931 206,403 69,899 - 1,157,233
Saldos, netos:

Saldos al 30 de septiembre de 2012 645,953 168,995 41,362 13,210 869,520

31 de diciembre de 2012 603,895 134,503 88,766 13,210 840,374

(11) Depositos
La distribucién de los depdsitos es ia siguiente:
Marzo Diciembre
2013 2012
Depésitos a la vista y de ahorros local 11,665,223 8,997,311
Depositos a la vista y de ahorros extranjero 08,338,408 109,651,138
Total depésitos a la vista y de ahorros 110,003,631 118,648,449
Depédsitos a plazo local 40,482,735 47,656,526
Depésitos a plazo extranjero 423673163 404,205,348
Total depdsitos a plazo 464.155898 451,861,874
Total 574,159,529 570.510.323
Ef vencimiento de los depodsitos a plazo se detalla como sigue:
Marzo Diciembre
2013 2012
Hasta 3 meses 83,013,728 82,779,720
Mas de 3 a 6 meses 75,996,853 51,832,703
Mas de 6 meses a 1 afo 167,239,299 179,065,435
Mas de 1 ano 137,006,018 138,184,016
Total 464,079,258 451,861,874
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(12)

(13)

Financiamiento Recibido
Las obligaciones con otras instituciones financieras, se detallan a continuacion:

Marzo Diciembre
2013 2012
Obligaciones por pagar a entidad financiera
tocal , sin garantias, con vencimiento hasta
febrero de 2014 y tasa de interés de 8.5% 8,303 11,393

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
15 de abril de 2013 y tasas de interés
2.1039%
3,000,000 3,000,000
Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
19 de febrero de 2013 y tasa de interés
1.488% Libor a 6 meses 0.238 + 1.25

1,487,309

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el 6
de octubre de 2013 y tasa de interés 1.7120% 2,981,978 2,981,978

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
15 de enero de 2017 y tasas de interés anual

de Libor a 8 meses mas 3.55%. 12,000,000 13,500,000

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
15 de enero de 2017 y tasas de interés anual

de Libor a 6 meses mas 3.55%. 17,990.281 20,980,680

Capital en Acciones Comunes

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el capital social autorizado del Banco
esta representado por 2,500,000 acciones comunes y nominativas en circulacién con valor
nominal de B/.10.00 cada una, para un total de B/.25, 000,000.

Segun acta de reunion de la juta de accionistas celebrada 18 de marzo de 2013, se pagaron
dividendos por B/.2,384,216 (2012: B/.4,343,873)
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(14) Compromisos y Contingencias

Compromisos

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera, con
riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas
de credito, garantias emitidas y promesas de pago los cuales se describen a continuacion:

Marzo Diciembre
2013 2012
Cartas de crédito respaldadas por garantias
reales y fiduciarias 12,335,577 18,452,315
Bonos de garantia 300,000 300,000

12,635577 18,752.315

El Banco por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee cartas de crédito y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacion con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 31 de marzo
de 2013, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio
controladas fuera del estado de situacién financiera.

Contingencias
Al 31 de marzo de 2013, no existian juicios ordinarios en contra del Banco.

(15) Administracién de Activos de Terceros
Los activos de terceros administrados por el Banco se detallan como sigue:

Marzo Diciembre

2013 2012
Fideicomisos de garantia y en administracion 22,596,453 22,708,251
Administracién de portafolios 2521,085 2,542,665

25,117,638 25,250,916

El Banco provee servicios de fiduciario a cuatro fideicomisos de administracion el cual
administra activos de acuerdo con las instrucciones del cliente, por lo cual percibe una
comisién. El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y no esta
expuesto a ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los

fideicomisos.
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(16) Eventos Subsecuentes

El 25 de febrero de 2013, BCT Bank International, S.A. regisiro ante la
Superintendencia de Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panama una oferta
publica de Valores Comerciales Negociables por la suma no mayor a Cincuenta
Millones de Ddélares (B/. 50,000,000.00). Los VCNs seran emitidos de forma
inmovilizada, registrada y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de Mil Ddlares (US$1,000.00) y en sus mdltiplos. Esta
oferta plblica ha sido autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores
mediante la Resolucién No.51-13 de 5 de febrero de 2013.

Al 31 de marzo de 2013, no se habia realizado ninguna emisién de Valores
Comerciales Negociables.
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