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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)

30 de septiembre de 2013

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

informacioén general

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicid operaciones en la Republica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se redomicilid a la Republica de Panama y
adquiridé una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia”). Mediante Resolucién No. 232-2008 del 18
de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgé a BCT Bank
International, S. A. licencia general. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia intermacional
anteriormente adquirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que
surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco es poseido al 100% por
Corporacion BCT, S. A. {(en adelante “Casa Matriz"), una entidad domiciliada en la Republica
de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas
naturales que operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero.

Aspectos regulatorios

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la Superintendencia,
de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, madificado por el Decreto Ley No.
2 del 22 de febrero de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante Decreto No. 52 def 30 de
abril de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad. De igual
forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada
por los auditores de la Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las disposiciones
del Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008 y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000,
esta Ultima sobre la prevencién de blanqueo de capitales.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

o NIIF 8 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicién

Publicada el 12 de noviembre de 2010, forma parte de la primera fase del proyecto
integral del Comité Internacional de Normas de Contabilidad (IASB) para reemplazar
la NIC 39. ‘

- lLos requerimientos de esta norma representan un cambio significativo a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacidn a ios activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable.
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Un activo financiero serfa medido a costo amortizado si se relaciona con un
modelo de negocios cuyo objetivo es mantener activos para poder recolectar
flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo establecen
fechas especificas de flujos de efectivo que sclo representan pagos de principal e
intereses sobre el saldo del principal. Todos los otros activos financieros serian
medidos a valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias existentes en NIC 39
de valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta,
préstamos y cuentas por cobrar. La norma requiere gue los instrumentos
financieros derivados incorporados en un contrato anfitrion que sea un activo
financiero dentro del alcance de esta norma no sean separados; en su lugar, el
instrumento financiero hibrido sera evaluado completamente en cuanto a si debe
ser medido a costo amortizado o valor razonable.

La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacion en fecha mas temprana.

s NIIF 13 = Medicion del Valor Razonable

Establece una unica fuente de orientacion para la medicién del valor razonable y
las revelaciones sobre la medicion del valor razonable.

La norma es efectiva para periodo anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2013.

Por la naturaleza de las operaciones financieras del Banco, la adopcion de esta norma
podria afectar los montos reportados y resultar en revelaciones mas amplias en los
estados financieros.

{3) Politicas de contabilidad mas significativas
Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacion de
estos estados financieros, se detallan a continuacion:

fa) Base de Preparacion .

Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (“NiIF™), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para proposito
de supervision. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros que se
presenten a esta entidad reguladora deben incluir todas las reservas para pérdidas en
activos financieros, como lo establecen las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia. El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en
préstamos, en Valores disponibles para la venta y en bienes adjudicados de acuerdo
con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, difiere en algunos
aspectos del tratamiento contable de acuerdo con NIIF, especificamente:
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3)

Politicas de contabilidad mas significativas, continuacion

(b)

(c)

+ Medicién del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39.

¢ Medicion del deterioro para bines inmuebles adquiridos en compensaciéon por
créditos pendientes - NIIF 5. '

» C(Clasificacién y medicion del deterioro de las inversiones en valores — NIC 39.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
exceptuando los valores disponibles para la venta que se presentan a valor razonable |
los préstamos por cobrar y [os bienes adjudicados que se presentan netos de reservas
y los instrumentos financieros derivados.

La administracion del Banco, en la preparacion de los estados financieros, ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad del Banco, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de
utilidades integrales durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados,
consideran experiencias histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracién que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para valuacion de
valores disponibles para la venta, la reserva para pérdidas en préstamos, la reserva
para pérdidas por deterioro en bienes adjudicados vy la reserva para pérdidas en
operaciones con riesgo crediticio fuera del estado de situacién financiera.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Repdblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (USS) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio v, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado de situacidon financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros
gastos en el estado de utilidades integrales.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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(3)

Politicas de contabilidad mas significativas, continuacion

(d) Valores disponibles para la venta

(e)

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de adquisicién, con base en la
capacidad o intencién de la administracion de venderias o mantenerlas hasta la fecha de
vencimiento.

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o el precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en una
cuenta de valuacidén en el patrimonio hasta que los valores sean vendidos ©
redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el
patrimonio son incluidas en los resultados de operacién. Los cambios por fluctuacidn
del valor de monedas extranjeras, con respecto al ddlar (US$) en valores disponibles
para la venta son reconogcidos en los resultados de las operaciones.

En el caso de que las inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al
costo menos la reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado
utilizando técnicas de valoracion o analisis de flujos de efectivo descontados.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen a la fecha
de liquidacion, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una
entidad.

Préstamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.
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Politicas de contabilidad mas significativas, continuacion

(®

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracién, basado en la evaluacion de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estade de no acumulacién de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucién de Reservas” emitido por la Superintendencia.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los prestamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto
de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigades como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacién financiera presentada por los bancos
en Panama, ya sea estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con
base en las normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por
esta entidad reguladora. Con base en la normativa del requlador, especificamente el
Acuerdo 6-2000, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y
determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo del capital asi:

Categoria de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%;

Mencién especial 2%;
Subnormal 15%;

Dudoso 50%
Irrecuperable 100%.

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utiizado mayormente para clasificar los
préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacién
de los préstamos corporativos.

Posteriormente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar la

clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas reservas especificas, de ser
aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi:
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Politicas de contabilidad mas significativas, continuacion

(9)

Cateqgoria de préstamos Porcentajes minimos

Mencién especial 2% hasta 14.9%;
Subnormal 15% hasta 49.9%;
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable : 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo, se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de ia cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 vy sus modificaciones requiere que la reserva total para pérdidas en
préstamos, incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos los préstamos con garantias de depésitos en el
propio banco.

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco Ia
constitucion de reservas adicionales en cualguier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las
reservas determinadas bajo NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion. La estimacion de reservas bajo fa NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas
incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para
evaluar si hay evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos
gue no son individualmente significativos.

Bienes Adjudicados

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracidn del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afecten las propiedades no
vendidas. La provision para deterioro se reconoce en el estado de utilidades integrales.
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Politicas de contabilidad mas significativas, continuacién

(h)

(0

()

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a
los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5) afios,
contado a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro Publico. Si transcurrido este
plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avallo
independiente del mismo para establecer si ha disminuido su valor, aplicando en tal caso
lo establecido en las NIiF. El Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio
a la cual se realizaran los siguientes traspasos con base en el valor del bien adjudicado:

Primer afio 10%
Segundo afio 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afio 15%
Quinto afo 10%.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se
presentan netos de depreciacién acumulada. Los desembolsos por concepto de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren. Las mejoras a propiedad arrendada se amortizan con base
en el plazo de arrendamiento.

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amottizan por
el método de linea recta con base en las vidas Utiles estimadas de los activos
respectivos, segun se detalla como sigue:

Mobiliario y equipo 3-10 afios

Programas de computo 5 afnos
Equipo de codmputo 3 afos
Mejoras a propiedad arrendada Segun plazo de arrendamiento

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se
presenta, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros de! activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de utilidades integrales.

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que el
cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segin los términos y condiciones
del contrato.
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QY

U

(m)

(0)

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante ia vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado de situacion financiera dentro del
rubro de otros pasivos.

ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de utilidades
integrales para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. :

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el metodo de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo
el metodo de efective no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacién. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones
financieras a mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando
el metodo de tasa de interés efectiva durante la vigencia de la operacién.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre [a renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propositos de los reportes financieros y los montos
usados con propositos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacidn financiera.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Uniformidad en la Presentacién de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Algunas cifras de los estados financieros del afio 2012 han sido reclasificadas para
adecuar su presentacion al periodo 2013.

12
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(4)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

El Banco efectlia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas y estédn basadas
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias. El ambiente econémico actual ha incrementado
el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

(@)

()

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos
cada trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000 de la
Superintendencia. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado de utilidades integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay informacion
observable que indique que hay una reduccién del valor del préstamo que puede ser
medible en los fiujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes
gue la reduccién pueda ser identificada con un préstamoe individual en ese portafolio.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habide un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condicicnes economicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La administracién usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programan sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y supuestos usados
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisados
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

Valor razonable de valores disponibles para la venta

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsa de valores y de sistemas electronicos de informacién bursatil. Cuando los
precios independientes no estan disponibles, los valores razonables se determinan
usando técnicas de valuacion con referencia a datos observables del mercado. Estos
incluyen los analisis de flujos de efectivo descontados y ofras técnicas de valuacion
comidnmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha
habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere una decision.
Al realizar esta decisién, el Banco evalla entre otros factores, la volatilidad normatl en el
precio.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un deterioro
en la situacién financiera del emisor, en sus flujos operativos y financiercs, el
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia.
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(4)

(5)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,
continuacioén

(d

(e)

Impuesto sobre la renta _

El Banco esta sujeto al impuesto scbre la renta en la Repulblica de Panama. Se
requieren estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la
renta. Hay transacciones y célculos para los cuales la determinacién del Gltimo impuesto
es incierta durante el curso ordinaric de negocios. El Banco reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos. Cuando el resultado final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran la provision por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Bienes adjudicados

Las propiedades adjudicadas que incurran en deterioro son reservadas a medida que
ocurre dicho deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea
una reserva que se incrementa hasta el 90% en un periodo de cinco (5) afios, segln
norma prudencial del regulador.

Administracion de riesgo financiero
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales de describen a continuacion

(@

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualguier page que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
econdmica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Directiva vigila periddicamente ia
condicion financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el Banco.

A la fecha del estado de situacion financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el
monte en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,

como se resume a continuacion:

e Formulacion de Politicas de Crédito: :
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administracion del crédito, los cambios en las
condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y las politicas de
conocer al cliente.
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(5} Administracion de riesgo financiero, continuacion

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacion.

e FEstablecimiento de Limifes de Autorizacion:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencién a la exposicién
que mantenga el deudor con e! Banco y deniro de los limites permitidos por Ias
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

» [Limites de Concentracién por Deudor:
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo economico.
Estos limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital del
Banco.

o [imites de Concentracion por Sector o Pafs:
Con el propésito de limitar la concentracién por actividad ¢ industrias, se han
aprobado limites de exposicion tomando en consideracion la distribucion de la
cartera por sector y por riesgo pais.

» Revision de Cumplimiento con Politicas:
La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédito,
evalia en forma permanente la condicion financiera del deudor y su capacidad de
pago para cada tipo de crédito.

La siguiente tabla analiza los préstamos y valores disponibles para la venta del Banco
que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién:

Total en libros

584.672,0/Q _577.653,688

15

Préstamos Inversiones
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
2013 2012 2013 2012
Deterioro individual:
Mencién especial 5,389,092 0] 0 0
Subnormal 14,518,813 15,121,077 0 0
Dudoso 601,195 88,000 0 0
Irrecuperable 0 0 0 0
Monto bruto 20,509,100 15,209,077 0 0
Frovisién por deterioro (4,067.918) (4.461.739) 0 0
Valor en libros 16,441.182 10.747 338 4] 0
No morosos sin deterioro:
Normal 576,666,167 573,701,143 0 2,001,111
Provision global (8.435.279) (8.794,793) 0 0
Valor en libros 568.230,888 566,906,350 0 2001111

— 0 2004111
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(5) Administracién de riesgo financiero, continuacién

Tal como se detallé en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicidn de riesgo e
informacién de los activos detericrados, y las premisas ulilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

o Deterioro en préstamos:
El deterioro para los préstamos y depédsitos en bancos se determina comparando €l
valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de ese activo.

» Morosidad sin deterioro de los préstamos:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractuaimente,
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.

e Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracién debido a algdn deterioro en la condicidn financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos, una vez que son restructurados, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior
a la restructuracion por parte del Banco.

+ Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una

estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecte a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

» Politica de Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectio el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago compieto de la
facilidad otorgada.
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{6) Administracion de riesgo financiero, continuacion

La tabla a continuacién muestra un analisis del monto bruto y del meonto neto de
reservas especificas para deterioro para los activos individuaimente deteriorados por
evaluacion de riesgo: g '

Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
30 de septiembre de 2013
Mencion especial 5,389,092 5,352,607
Subnormal 14,518,813 10,629,100
Dudoso 601,195 459,475
Irrecuperable 0 0
Total 20,509,100 16,441,182
Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
31 de diciembre de 2012
Subnormal 15,121,077 10,665,181
Dudoso 88,000 82,157
Irrecuperable 0 0
Total ~22.605,607 10,747,338

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten
en hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segun sea el plazo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en
forma individual. El colateral generalmente no estéd supeditado a los préstamos o
adelantos bancarios efectuados, excepto cuande las inversiones mantenidas forman
parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se consideran los
valores bajo acuerdo de recompra, que son sobre las inversiones.

El saldo de los préstamos para los que el Banco ha obtenido garantias reales se detalla
a continuacion:

Septiembre Diciembre

2013 2012

Garantia hipotecaria 126,500,704 122,885,783
Depositos pignorados en el Banco 338,328,695 317,414,724
Garantia prendaria 9,883,905 9.965,172

474713304 450,265,679
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(5) Administracion de riesgo financiero, continuacion

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geografica. El analisis de la concentracion geograﬁca de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros es la siguiente:

Depdsitos con

Préstamos Bancos . Inversiones
Diciembre
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre Septiembre 2012
2013 2012 2013 2012 2013
Concentracién geografica:
Panama 148,499,148 140,026,909 8,196,437 9,407,155 0 2,001,111
América Latina y el
Caribe 448 676,119 448,883,311 4,335,862 4,052,135 0 0
Estados Unidos de
América y Canada 0 0 70,624,559 35,403,603 0 0
Europa 0 0 16,619,558 9,878,642 0
597,175,267 588,910,220 102776416 58,741,535 —Q 2001111
Las concentraciones geograficas de préstamos, inversiones y depésitos en bancos estan
basadas, en la ubicacion del deudor. En cuanto a la concentracion geografica para las
inversiones esta medida basandose en la ubicacion del emisor de la inversién.
{b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de fas inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recurscs liquidos para honrar sus pasivos a su vencimienic en condiciones
normales.

Administracién def Riesgo de Liguidez:
Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina

la porcidn de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracion.

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

El riesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es
medido utilizando |a brecha de liquidez o calce financiero.
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(5)

Administracion de riesgo financiero, continuacion

Para este analisis se efectlian pruebas de “stress” las cuales se desarrollan en distintos
escenarios considerando que los mismos cubran condiciones de mercado normales y
mas severas. Todas las politicas y procedimientos estan sujetas a la revision y
aprobacion del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual esta conformado por
miembros de la Junta Directiva y personal ejecutivo.

Exposicion al Riesqo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liguidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo vy liquido, menos cualquier otro depésitc recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para
la medicidn de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia con respecto a la medicién del riesgo de liquidez.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de
situacion financiera:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Al final del periodo 37.14% 25.25%
Promedio del afo 30.22% 26.90%
Maximo del afio 39.17% 30.59%
Minimo del afio 22.84% 24.86%

Al 30 de septiembre de 2013, el indice de liquidez reportado a la Superintendencia, bajo
los parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 57.37 % (diciembre 2012: 45.18%).

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en ias tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarics, o por el impacto de ofras variables
financieras que estan fuera del control del Banco.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las

exposiciones de riesgo, y gue se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo.
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(5

Administracion de riesgo financiero, continuacién

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; [imites respecto del monto méxime de posiciones y el requerimiento de
que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Administracion del Riesgo de Mercado:
Las politicas establecidas para el riesgo de precio y riesgos de tasa de interés del Banco
disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y concentracion.

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado
contemplados en su politica de precio y de las politicas establecidas en el riesgo de tasa de
interés.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al fema de riesgo de
mercado sea manejado y menitoreado directamente por el ALCO; este Comité es responsable
por el desarrolio de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y también de revisar y
aprobar su adecuada implementacion.

Riesgo de tasa de cambio monetario. es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas
extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos. Para efectos de las normas contables, este
riesgo no procede de instrumentos financieros gue no son partidas monetarias, ni tampoco de
instrumentos financieros dencminados en la moneda funcional.

Al 30 de septiembre de 2013, el Banco mantenia un total de B/. 31,315 ( diciembre 2012:
B/.38,460) en posiciones de moneda extranjera para clientes. |gualmente, mantiene depoésitos
a plazo en monedas extranjeras por sumas iguales a depdsitos recibidos de clientes, lo cual
no genera exposicion al riesgo de tasa de cambio monetario.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y pasivos
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociados por la
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda extranjera
usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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(5

Administracién de riesgo financiero, continuacién

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado de
situacién financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboas, como sigue:

Septiembre EU Total
2013
Depdsitos en bancos 655,012 655.012
Total de activos 655,012 655,012
Depésitos recibidos 623,697 623.697
Total de pasivos 623,697 623,697
Posiciones netas 31,315 31315
Diciembre EUR Total
2012
Depésitos en bancos 632.135 632.135
Total de activos 632.135 632,135
Depositos recibidos 593.675 593,675
Total de pasivos 593,675 593,675
Posiciones netas _38.460 38,460

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicion de la posicién dentro de una moneda
especifica. El analisis consiste en verificar mensualmente cuénto representaria la
posicidn en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Riesqo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

La Junta Directiva fija limites en el nivel de descaice de la revisién de la tasa de
interés que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.
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(5) Administracion de riesgo financiero, continuacién

La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en
el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar su sensibilidad.

l.a administracién del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un intervalo
en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. Basado en
la Resolucidn 2-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama, se hacen
simulaciones para determinar la sensibilidad de las tasas de interés de los activos y
pasivos financieros.

Segln la citada Resolucién, se debe hacer una estimacién de la variacién en los
ingresos netos por intereses por categoria, considerando escenarios de aumento o
disminucion de 100 y 200 puntos basicos (pb) de las tasas de interés promedio
ponderadas de los activos y pasivos financieros.

El analisis de sensibilidad efectuado por el Banco a un periodo de 90 dias para medir el
efecto de los incrementos o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a

continuacién:
100pb de 100pb de 200pb de 200pb de
2013 incremento disminucion incremento disminucion
Al 30 de septiembre 3,667,790 (3,5695,160) - 3,704,104 (3,558,845)
Promedio del afio 3,866,425 (3,789,862) 3,004,706 (3,847,948)
Maximo del periodo 4,022,773 (3,943,114) 4,062,603 (3,903,285)
Minimo del periodo 3,667,790 (3,595,160) 3,704,104 (3,558,845)
100pb de 100pb de 200phb de 200pb de
2012 incremento disminucién incremento disminucién
Al 31 de diciembre 4.132,974 (4,132,974) 4,355,104 (4,355,104)
Promedio del ano 3,789,555  (3,789,555) 3,993,228 (3,993,228)
Maximo del afio 4,132,974 (4,132,974) 4,355,104 (4,355,104)
Minimo del afio 3,419,234 (3,419,234 3,603,004 (3,603,004)

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacicnal es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o mdlrectas
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatcrios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.
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Administracién de riesgo financiero, continuacion

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles scbre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administraciéon superior dentro de cada area
de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

. Aspectos sobre [a adecuada segregacién de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizacion de transacciones.

. Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacién de transacciones.

. Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Evaluaciones periodicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados

controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion.

Entrenamientos periddicos al personal del Banco.

Aplicacion de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

El Banco ha elaborado una estructura de Administracion del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los que ejecutan
los mismos, las areas de control y las areas garantes del cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuentran
comprometidas con la identificacién, medicidn, control y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
actividades cotidianas.

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos, ha involucrado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacidon de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas areas y procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para detallar los riesgos y controles mitigantes; todo lo anterior apoyado por
herramientas tecnoldgicas que nos permiten la adecuada documentacion, cuantificacién
y monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices
de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la
labor de asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles registrados,
monitoreando a su vez, [a severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable a cada una de las actividades de
[a organizacién, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.
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(5) Administracion de riesgo financiero, continuacién
(e) Administracion de capital

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios. :

E! Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:
Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del Banco lo
compone el capital pagado en acciones comunes y las utilidades no distribuidas. El
capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor razonable para
inversiones disponibles para la venta.

La politica del Banco, sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
solido, el cual pueda sostener e futuro crecimiento del negocio bancario; manteniendo
los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. El Banco reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones
efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por el regulador.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externo, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.

No ha habide cambios materiales en la administracion del capital del Banco durante el
periodo terminado el 30 de septiembre de 2013.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2013, que se detalla como
sigue:

Septiembre Diciembre

2013 2012

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Utilidades retenidas 28409,052 27,530,624
Total . 53,409,052 _52,530.624
Total de capital regulatorio 53,409,052 _52,530,624
Total de activos ponderados con base en

riesgo 228,384,415 273,421,648

indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje de los
activos ponderados con base en riesgo 23.35% 19.21%

—%
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(6)

Saldos y transacciones con partes relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinaric del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compaiiias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 30 de septiembre de 2013, los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen
asi:

Saldos:
Directores y Personal
Gerencial Clave Companias relacionadas
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
2013 2012 2013 2012
Activos:
0 0 4335862  4.052.135 .
Depésitos en Bancos
Préstamos 1,281,717 1634517 76183976 76,926,054
Intereses acumulados por cobrar 3373 3.838 58,396 _5,387.289

Al 30 de septiembre de 2013, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.
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(6)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Pasivos:

Depdsitos a la vista y de ahorros
Depositos a plazo

intereses acumulados por pagar

Transacciones:

Ingresos por intereses:
Préstamos

Gastos por intereses:
Depositos

Gasfos generales y
administrativos:

Comisiones por servicios

Servicios externos

Directores y Personal
Gerencial Clave

Compairiias relacionadas

Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
2013 2012 2013 2012
448,754 370,936 1,448,749 3,010,217

1.691,658 4879816 90,088,135 91.532.635

5174697 5250752 91341632 94,542,852

_7,216 _ 52693 __59.020 5359111
Sept-13 Sept-12 Sept-13 Sept-12

—90.882 46,594  __ 452,371 202,317

79.521 34,807 _650.518 571,962

0 0 58,500 58,500

0 18,565 52.125 7,366

238650 __38,065 ___26600 __ 263866

Al 30 de septiembre de 2013, dentro de los depodsitos a la vista y de ahorros, el Banco
mantiene depésitos a Ia vista de su Casa Matriz por la suma de BY. 6(_)5,079 (diciembre 2012:

B/. 1,967,517)
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(7)

(8}

Efectivo y Efectos de Caja y Depésitos en Bancos

El efectivo y efectos de caja y depositos en bancos se detallan a continuacion para propésitos
de conciliacién con el estado de flujos de efectivo:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Efectivo y efectos de caja 820,959 576,805
Depésitos a la vista en bancos locales 2,196,437 9 407,155
Depésitos a plazo en bancos locales 50,579,979 0
Depdsitos a la vista en bancos extranjeros 6,000,000 49,334,380
Depésitos a plazo en bancos extranjeros 44 000,000 0

Total de efectivo y efectos de cajay

depositos en bancos 103,597,375 59,318,340
Durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2013 el Banco establecio depositos a
plazo fijo con tasas de interés anual que oscilaban entre 0.02% y 0.34% (diciembre 2012:
0.012% y 0.22%).
Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta se detallan a continuacién:

Septiembre 2013 Diciembre 2012
Valor Costo Valor Costo
Razonable amortizado Razonable amortizado

Titulos de deuda de renta fija
emitidos por empresas privadas

panamefias en dolares de 0 0 2.001.111 2,000,000

EUA.
0 Q 2001111 2,000,000

El 16 de junio de 2013 se redimié la inversion disponible para la venta de acuerdo a su
vencimiento y no se realizé6 ganancia de capital (diciembre 2012: ganancia no realizada de
B/.1,111) que se incluye en el estado de utilidades integrales.

La administracidn del Banco no ha registrado reservas por deterioro para los valores
disponibles para la venta para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2012, la tasa de interés anual sobre los valores disponibles para la
venta oscilaba entre 1.5% y 3.25%.
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Valores disponibles para la venta, continuacion

El valor razonable de las inversiones es determinado de acuerdo con los siguientes niveles de
jerarquia;

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacién usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacion se han utilizado
precios de instrumentos similares obtenidos de un mercado activo, o los
instrumentos financieros fueron valorizados usando modelos donde todos los datos
significativos fueron observados en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacion
donde uno o mas datos significativos no han sido observados en un mercado

activo.
Medicion Valor
Razonable
Nivel 2
Descripcion Septiembre Diciembre
2013 2012
Valores disponibles para la venta 0 2,001,111
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(9) Préstamos

La distribucion por actividad econémica de la cartera de préstamo (uso de fondos), neto de
intereses y comisiones no ganadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a

continuacion:
Septiembre Diciembre
2013 2012
Sector local:
Comercio 71,548,482 71,813,912
Servicios 7.104.274 6,668,005
Construccion 4,689,375 3,796,172
Agricultura 3,843,699 4,457,343
Ganaderia 42,788,798 30,349,116
Consumo y Personales 2,460,029 1,989,805
Industria 4 564,332 6,972,388
Canteras 4,069,316 4,848,555
Sector Financiero 6,254,834 6,476,924
Pesca 38,000 655,000
Sobregiros 1,138,009 1.999.689
Total sector local 148,499,148 140,026,909
Sector extranjero:
Comercio 128,208,660 123,363,181
Servicios 160,132,864 154,567,024
Construccion 30,273,847 39,935,198
Agricultura 65,035,756 59,319,049
Ganaderia 105,754 104,590
Consumo y Personales 4,637,861 5,626,801
Industria 36,553,568 42,194,170
Canteras 234,373 0
Sector Financiero 23,303,256 23,755,949
Sobregiros 190.180 17.349
Total sector extranjero 448,676,119 448,883,311
Total de cartera 597,175,267 588,910,220

Al 30 de septiembre de 2013, los préstamos mantienen.tasas de intereses que oscilan entre

2.5% y 16.50% anual (diciembre 2012: entre 2.5% y 16.50% anual).
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Préstamos, continuacién

La siguiente tabla analiza los préstamos e inversiones del Banco que estan expuestos al

riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién:

Septiembre Diciembre
2013 2012
Deterioro individual:

Mencién especial 5,389,092 0
Subnormal 14,518,813 15,121,077
Dudoso 601,195 88,000
Monto bruto 20,509,100 15,209,077
Provision por deterioro (4,067.918) _(4.461.739)
Valor en libros 16.441.182 10,747,338

No morosos sin deterioro:
Normal 576,666,167 573,701,143
Provision global (8,435,279) _(6.794.793)
Valor en libros 568,230,888 566,906,350
Total en libros 584672070 577,653,688

A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:
Septiembre Diciembre
2013 2012

Tasa fija 473,111,927 436,018,773
Tasa variable 124.063,340 152.891.447
Total de préstamos 597,175,267 558.910,220
Al 30 de septiembre de 2013, el Banco mantiene un total de B/ 338,328,695

(diciembre 2012: B/.317,414,724) en préstamos garantizados con efectivo (depositos con

derecho de compensacion).

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Septiembre Diciembre
2013 2012
Saldos al inicio del ano 11,256,532 8,899,218
Provision del afio 1,247,553 2,357,361
Préstamos castigados (888} (47)
Saldos al final del afo J12,503197 141,256,632

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital

o intereses, después del vencimiento de dichos pagos.
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(9) Préstamos, continuacion

Al 30 de septiembre de 2013 los prestamos en estado de no acumulacién de intereses
ascienden a un total de B/.601,195 (diciembre 2012: B/. 88,000) los cuales reflejan un total de
B/. 12,305.75 como intereses no percibidos (diciembre 2012; B/.2,1586).

La Administracion del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacién
de su cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerdo 6-2000.

La recuperacién de la cartera de préstamos, segln los términos contractuales, se detalla

como sigue:
Septiembre Diciembre
2013 2012
Hasta 3 meses 80,480,463 105,445,591
Mas de 3 a 6 meses 113,742,308 86,201,656
Mas de 6 meses a 1 afio 93,134,144 137,602,105
Mas de 1 afio 309,818,352 259,660,868

Total 597175267 588.910,220

(10} Activo Fijo

Al 30 de septiembre de 2013, los activos fijos se detallan a continuacion;

Mobiligrio Mejoras Equipo Obras de Total

y equipo rodante arte
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2012: 1,484,826 340,906 158,665 13,210 1,997,607
Adiciones 189,532 57,386 62,673 749 310,340
Ventas 0 0 (10,660) 0 (10,660)
Saldos al 30 de septiembre de
2013 1,674,358 398,292 210,678 13,959 2,297,287
Deprecacion acumuiada
Saldos al 31 de diciembre de 2012 880,931 206,403 69,899 0 1,157,233
Aumento ' 159,151 51,928 29,105 0 240,184
Disminucién 0 0 (9,475) 0 (9,475)
Saldos al 30 de septiembre de
2013 1,040,082 258,331 89,529 0 1,387,942
Saldo neto al 30 de septiembre
de 2013 634,276 139,961 - 121,149 13,959 909,345
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(11)

(12)

(13}

Impuesto Diferido

El impuesto sobre la renta diferido activo estd compuesto por el efecto temporal en la
aplicacién fiscal de |a reserva para posibles préstamos incobrables B/. 402,998 y sobre un
arrastre de pérdidas fiscales B/. 125,696, para un total de B/. 528,694 (diciembre 2012:
B/. 528,694). La conciliacién del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es

como sigue:
Septiembre Diciembre

2013 2012
Saldo al inicio del periodo 528,694 441,939
Mas {menos)
Reserva para pérdidas en préstamos 0 152,595
Arrastre de pérdidas fiscales acumuladas 0 (65.840)
Saido al final del periodo 528,694 528,694

Bienes adjudicados para la venta
Los bienes adjudicados estan representados por los siguientes activos:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Bienes muebles 859,990 756,198
Bienes inmuebles 2777 655 2777.655
Total 3.637.645 3,533,853

El Banco mantiene segregado en el patrimonio un monto de B/.1,547,66 (diciembre 2012:
B/.870,042) como reserva regulatoria de bienes adjudicados para dar cumplimiento al Acuerdo
3-2009 de |la Superintendencia.

Otros Activos
Septiembre. Diciembre
2013 2012
Los otros activos se detallan a continuacion:
Cuenta por cobrar 614,400 1,725,140
Gastos pagados por anticipados 574,628 1,287,051
Otros cargos diferidos ' 1,011,734 39,207
Impuesto pagados por anticipado 356,167 200,368
Fondo de cesantia ' 89,255 89,076
Otros activos 119,028 56,448
Total 22765212 3,397,290
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(14) Depbsitos captados

La distribucion de los depdsitos es la siguiente:

Depésitos a la vista y de ahorros local
Depésitos a la vista y de ahorros extranjero
Total depositos a la vista y de ahorros

Depésitos a plazo local
Depdsitos a plazo extranjero
Total depésitos a plazo

Total

El vencimiento de los depdsitos a plazo se detalla como sigue:

Hasta 3 meses

Mas de 3 a 6 meses
Mas de 6 meses a 1 afio
Mas de 1 afic

Total

33

Septiembre
2013

11,058,000
107,930,935

Diciembre
2012

8,997,311
109.651.138

118,988,935

118.648.449

44,713,871
456,293,549
501.007.420

47 656,526
404,205,348

—_—

451,861,874

£19,996.395

Septiembre
2013

93,557,115
84,547,613
116,591,062
206,311,630

570,510,323

Diciembre
2012

82,779,720

51,832,703
179,085,435
138,184,016

501,007,420 451.861.874
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(15) Valores comerciales negociables

BCT Bank fue autorizado, segln resolucidn SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 de [a
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama, a ofrecer mediante Oferta
Pdblica, valores comerciales negociables (VCNs) por un valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha de emision. Los (VCNs) seran
emitidos en forma giobal, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de
B/. 1,000.00 o sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Emiso segin
sus necesidades y demanda del mercado. Los (VCNs) devengan una tasa fija de interés
anual que dependera del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse
la oferta de venta. Los intereses pagados mensualmente. Los (VCNs) no podran ser
redimidos anticipadamente por el Emisor. Estos (VCNs) estan respaldados por el crédito
general de BCT Bank international, S.A. '

A continuacion el detalle de los VCN’s emitidos al 30 de septiembre de 2013:

Fecha de Tasa de Septiembre Diciembre
Descripcion Colocacion Vencimiento Interés Garantia 2013 2012
Crédito
Abrit 12, General de
Serie A 2013 Abril 07, 2014 3.75% Banco 5,000,000 0
Crédito
Abril 12, Octubre 09, General de
Serie B 2013 2013 3.00% Banco 2,000,000 _ 0
Total B/. 7,000,000 0
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{16) Financiamiento Recibido

Las obligaciones con otras instituciones financieras, se detallan a continuacion:

Septiembre Diciembre
2013 2012
Obligaciones por pagar a entidad financiera
local , sin garantias, con vencimiento hasta
febrero de 2014 y tasa de interés de 8.5% 2,169 11,393
Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimientio el
15 de abril de 2013 y tasas de interés
2.1039%
0 3,000,000

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el - 1,487,309
19 de febrero de 2013 y tasa de interés
1.488% Libor a 6 meses 0.238 + 1.25

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el 6
de octubre de 2013 y tasa de interés 1.7120% 0 2,981,978

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
17 de enero de 2017 y tasas de interés anual

de Libor a 6 meses mas 3.40%. 10.500.000 13,500,000
Total 10,502,169 20,980,680

35

ha



BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos {No auditados)
30 de septiembre de 2013
(En balboas)

(17}

(18)

(19)

Otros Pasivos
Septiembre Diciembre:
2013 2012

Los ofros pasivos se detallan a continuacion:

Cuenta por pagar 2,344,885 1,191,016

F.E.C.L. por pagar 61,534 69,046

Provisiones laborales 356,703 201,914

Otros pasivos 703,196 322,718
Total 3,466,318 1,784,694

Capital en Acciones Comunes

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el capital social autorizado del
Banco esta representado por 2,500,000 acciones comunes y nominativas en circulacion con
valor nominat de B/.10.00 cada una, para un total de B/.25, 000,000.

Segun acta de reunidn de la junta de accionistas celebrada 18 de marzo de 2013, se pagaron
dividendos por B/.2,384,216 (2012: B/.4,343,873)

Compromisos y Contingencias

Compromisos

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera, con
riesgo crediticioc que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liqguidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas
de crédito, garantias emitidas y promesas de pago los cuales se describen a continuacion:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Cartas de crédito respaldadas por garantias
reales y fiduciarias 8,815,550 18,452,315
Bonos de garantia 300.000 300,000

9115550 18,792,315

El Banco por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee cartas de crédito y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacién con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 30 de
septiembre 2013, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo
crediticio controladas fuera del estado de situacién financiera.

Contingencias

Al 30 de sepliembre de 2013, no existian juicios ordinarios en contra del Banco.
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(20) Administracion de contratos fiduciarios y cartera de inversiones
Los activos de terceros administrados por el Banco se detallan como sigue:

Septiembre Diciembre

2013 2012
Fideicomisos de garantia y en administracién 18,933,653 22,708,251
Administracién de portafolios 1,569,375 2.542 665

—20.503.028 _ 25250916

El Banco provee servicios de fiduciario a cuatro fideicomisos de administracién el cual
administra activos de acuerdo con las instrucciones del cliente, por lo cual percibe una
comision. El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y no esté
expuesto a ningln riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los
fideicomisos.

(21) Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los dliimos fres afics, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, el Banco esta exento del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
Tambien estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
panamefic e inversiones en titulos valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama.

El detalle del gasto de impuesto sobre [a renta es el siguiente:

Septiembre
2013 2012
Impuesto sobre [a renta estimado ' 291,666 256,703
Impuesto diferido por diferencias temporales 0 0
Total de gasto de impuesto sobre la renta 291,666 256,703

Conforme lo establece el articulo 699 del Codigo Fiscal, modificado por el articulo 9 de la Ley
No- 8 del 15 de marzo de 2011 con vigencia a partir del 1 de enero de 2011, las personas
juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Republica de Panama, deberan calcular el
impuesto sobre la renta de acuerdo a [as siguientes tarifas:

Tasa vigente 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 25.0%
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(22) iInformacion por segmentos

La informacidn por segmentos se clasifica por jurisdiccidn de las principales operaciones
del Banco con respecto a la ubicacién o domicilio de los clientes internos y externos.

La composicidn por segmentos por distribucion geografica se presenta de la siguiente

manera:
Costa Rica
Septiembre 2013 Panama y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 7,059,495 26,518,247 33,577,742
Gasto de intereses y comisiones 1,646,790 20,446,561 22,093,351
Oftros ingresos 134,757 531,813 666,570
Provisién para pérdidas en préstamos 311,888 935,665 1,247,553
Gastos generales y administrativos 5,896,799 1.743.964 7.640.763
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta (661,225) 3,923 870 3,262 645
Total de Activos 168,166,042 533.609.586 701775628
Total de Pasivos _67.335560 579483850 646,819,410

Costa Rica
Diciembre 2012 Panama y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 8,589,610 36,463,831 45,053,441
Gasto de intereses y comisiones 5,673,957 23,337,353 28,911,310
Ofros ingresos 367,083 10,109 377,172
Provision para pérdidas en préstamos 560,517 1,796,844 2,357,361
Gastos generales y administrativos 1.622.328 5,854,399 7476727
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta 1199871 _ 5485344 _ 6.685215
Total de Activos 158,748,180 498.721.549 657,469,729
Total de Pasivos 61,482,129 542.585.823 604.067.952

{23) Aprobacion de los estados financieros interinos

L os estados financieros interinos fueron aprobados para su emisién por el Comlte Ejecutivo
y [a Vicepresidencia de Finanzas el 24 de octubre de 2013.

38




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)
30 de septiembre de 2013
{En balboas)

ANEXO

39




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Repubiica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
Por el periodo ferminado el 30 de septiembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Activos

Efective y efectos de caja
Depésitos en bancos:

A la vista locales

A la vista extranjeros

A plazo locales

Aplazo extranjeros
Tatal de depébsitos en bancos

Total de efectivo, efectes de caja y depositos en bancos
Valores disponibles para la venta
Préstamos
Sector interno
Sector externo
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones ganadas no devengadas

Préstamos, heto

Mejoras a Iz propiedad arrendada, mabiliario y equipo, neto

Activos varics
Intereses acumulados por cobrar
Depositc de garantia
Obligacicnes de clientes por aceptaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Bienes adjudicados para la venta
Otros activos

Total de activos varics

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depésitos:

A la vista

De ahorre

A plazo fijo

Interbancarios a plazo
Total de depdsitos de clientes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Pasivos varios

Chegues de gerencia en circulacion
[ntereses acumulades por pagar
Aceptaciones pendientes

Oftros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones
Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Utllidades no distribuidas

Total de patrimenio

Total de pasives y patrimonio

30 de 30 de
septiembre de septiembre de
2013 2012
Nota (no audifado) (no auditado)
7 820,959 473,182
7
2,196,437 30,842,904
50,579,979 -
6,000,000 -
44,000,000 25,000,000
102,775,416 55,842,904
103,587 375 56,316,086
B - 2,001,480
69 _
148,499,148 147,291,688
448 676,119 470,707 166
587,175,267 617,998,854
12,503,197 10,665,499
542,986 557,641
584,120 084 606 775714
10 908,345 852,055
2,853,090 7,408,553
66,519 -
3,188,704 663,032
11 528,694 -
12 3,637,645 3,386,008
13 2765212 1,578,653
13,136,824 13,036,248
701,775,628 678,981,592
14
83,664,225 85,082,707
35,324 710 31,741,600
499,647,550 481,144,640
1.358 870 2,359 870
510,596,355 600,338,817
15 7,000,000 -
16 10,602,169 18,240,388
544,632 418,365
2,121,232 6,534,417
3,188,704 663,032
17 3,466,318 2,253,331
9,320,886 9 869,145
646,819,410 628,448,350
18 25,000,000 25,000,000
12 1,547,166 -
Q 1,173
28,408,052 25 532 069
54,856 218 50,533,242
701,775,828 678,981,592

SN



