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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
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Notas a los Estados Financieros Interinos {(No Auditados)
30 de Junio de 2014

(1)

(2)

Constitucion y Operaciones :

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Replblica de
Panam4d en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se redomicilié a la Republica de Panama y
adquirid una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia”). Mediante Resolucion No. 232-2008 del 18
de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank
International, S. A. licencia general. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internacional
anteriormente adquirida; la licencia general permite llevar a cabho negocios de banca que
surtan efecto tantc en Panama como en el extranjero. El Banco es controlade por
Corporacidn BCT, S. A. (en adelante, “Casa Matriz”), una entidad domiciliada en la Republica
de Costa Rica. '

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas
naturales que operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero.

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia, de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por
el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante
Decreto No. 52 del 30 de abril de 2008.

El Banco esta localizade en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Los estados financieros interinos fueron aprobados para su emision por la Gerencia General.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacion de
estos estados financieros, se detallan a continuacion:

(a) Base de Preparacién

Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF"}, tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para propdsito
de supervision. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros que se
presenten a esta entidad reguladora deben incluir todas las reservas para pérdidas en
activos financieros, como lo establecen las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(b)

El tratamiento contable para el reconocimientc de pérdidas en préstamos, en
inversiones en valores y en bienes adjudicados de prestatarios de acuerdo con las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, difiere en algunos aspectos del
tratamiento contable de conformidad con las NIIF, especificamente NIC 39 y NIIF 5.
(véanse Nota 2(e) - Inversiones en Valores, Nota 2(g) - Reserva para Pérdidas en
Préstamos y Nota 2(h) - Bienes Adjudicados de Prestatarios).

Estos estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo histérico,
exceptuando los valores disponibles para la venta que se presentan a valor razonable.
Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al
costo amortizado o al costo histérico.

L.a administracién del Banco, en la preparacion de los estados financieros, ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacién de las politicas de contabilidad del Banco, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado
de utilidades integrales durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados,
consideran experiencias histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para valuacion
de valores disponibles para la venta, la reserva para pérdidas en préstamos, la reserva
para pérdidas por deterioro en bienes adjudicados de prestatarios y la reserva para
pérdidas en operaciones con riesgo crediticio fuera del estado de situacion financiera.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Replblica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Replblica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Medicion a Valor Razonable

La NIIF 13 establece un Gnico marco de referencia para la medicién a valor razonable y
la revelacion sobre mediciones a valor razonable, cuando estas mediciones son
requeridas o permitidas por otras NIIF. Esta norma, particularmente, unifica la definicion
de valor razonable y reemplaza y expande revelaciones en otras NIIF, incluyendo la
NIIF 7, Instrurnentos Financieros: Revelaciones.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2013

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere
activo, se usa una técnica de valuacion. La decisién de si un mercado esta activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de la transaccidén proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccién que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el procesc de valuacién.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2013

El valor razonable es el monto por el cual un activo puede ser intercambiado, o un
pasivo puede ser liquidado, por las partes, con conocimiento, en una transaccion de
mercado, a la fecha de medicién.

Un mercado se considera activo, si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente entre participantes de mercado.

El valor razonable de un valor de inversidén es determinado por sus precios de mercado
cotizados a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar disponible el precio
de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos
para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.
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(c)

(d)

(e)

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a
las tasas de cambio prevalecientes a la fecha del estado de situacion financiera. Las
transacciones en moneda exiranjera son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado de utilidades integrales.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propésitos de! estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Inversiones en Valores _

lLas inversiones en valores son clasificadas a la fecha de adquisicién, con base en la
capacidad o intencidn de la administracion de venderlas o mantenerlas hasta la fecha
de vencimiento. La clasificacion utilizada en el Banco, se detalla a continuacion:

o Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o el precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en una
cuenta de valuacién en el patrimonio hasta que los valores sean vendidos o
redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el
patrimonio son incluidas en los resultados de operacion. Los cambios por
fluctuacion del valor de monedas extranjeras, con respecto al délar (US$) en valores
disponibles para la venta son reconocidos en los resultados de las operaciones.

En el caso de que las inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se& mantienen ai
costo menos la reserva para pérdida por deterioro.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen a la
fecha de liquidacién, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por
una entidad.

o Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la administracion del Banco
tiene la intencion positiva y la capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento.
Estos valores consisten en instrumentos de deuda, los cuales son llevados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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(g)

El Banco determina el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
en base al Acuerdo 7-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Préstamos e Intereses _

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. ‘

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracion, basado en la evaluacion de la condicidn financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacién de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucién de Reservas” emitido por [a Superintendencia.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto
de provision en los resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacién financiera presentada por los bancos
en Panama, vya sea estados financieros anuales o intermedios, incluya el
reconocimiento contable y presentacién de reservas para pérdidas en préstamos con
base en el Acuerdo 6-2000. Segin ese Acuerdo, el Banco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas
sobre el saldo del capital asi: Normal, 0%; Mencién especial, 2%; Subnormal, 15%;
Dudoso, 50% e Imrecuperable, 100%. Para tal efecto, se utilizan criterios para la
clasificacién, tales como la calidad del préstamo y parametros de incumplimiento con el
servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado
mayormente para clasificar los préstamos de consumo y de vivienda, pero también es
considerado en la clasificacién de los préstamos corporativos.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
Posteriormente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacién anterior de los préstamos y constituir nuevas reservas especificas, de ser
aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencién especial, 2% hasta
14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%; Dudoso, 50% hasta 99.9% e Irrecuperable,
100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacion de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo, se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que historicamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
infarmacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacidn de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones requieren que la reserva total para pérdidas en
préstamos, incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos los préstamos con garantias de depdsitos en el
propio banco.

A su vez, e Banco determina la provision de riesgo pais de conformidad con las
disposiciones establecidas en la Resolucion General No.1-2001 emitida por la
Superintendencia, al momento de evaluar los préstamos con base al Acuerdo 6-2000. El
Banco fijard los porcentajes adecuados para establecer la provisién causada por el
riesgo pais en las categorias de riesgo moderado, riesgo con dificultades y alto riesgo.

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucién de reservas adicionales en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las
reservas determinadas bajo NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién. La estimacién de reservas bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas
incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para
evaluar si hay evidencia objetiva del deterioro; individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los
préstamos que no son individualmente significativos.

(h) Bienes Adjudicados para la venta
Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracién del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afecte las propiedades no
vendidas. La provision para deterioro se reconoce en los resultados de las operaciones.
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(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(i)

0,

(k)

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a
los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5)
afios, contado a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro Publico. Si
transcurrido este plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera
efectuar un avallo independiente del bien para establecer si ha disminuido su valor,
aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. E! Banco debera crear una reserva en
la cuenta de patrimonio a la cual se realizaran los siguientes traspasos de utilidades no
distribuidas con base en el valor del bien adjudicado: primer afio, 10%,; segundo afio,
20%; tercer afio, 35%,; cuarto afio, 15% y quinto afo, 10%.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se
presentan netos de depreciacién acumulada. Los desembolsos por concepto de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren. Las mejoras a. propledad arrendada se amortizan con base
en el plazo de arrendamiento.

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amortizan por
el método de linea recta con base en las vidas Utiles estimadas de los activos
respectivos, asi:

Mabiliario y equipo 3 - 10 afios
Programas de cémputo 5 anos
Equipo de cédmputo 3 afios
Mejoras a propiedad arrendada Segtiln plazo de arrendamiento

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se
presenta, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de utilidades integrales.

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que
el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, seguln los términos y condiciones
del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizade durante la vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado de situacion financiera dentro del
rubro de otros pasivos.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
{)  Ingresos y Gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de utilidades
integrales para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es uri método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del plazo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los
flujos futuros de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento
financiero (por ejemplo, opcicnes de prepago), perc no considera las pérdidas futuras
de crédito. El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre
las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccidén son los
costos de originacién, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicion de
un activo o pasivo.

{m) Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo
el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria
reconocido bajo el método de acumulacién. LLas comisiones sobre prestamos y ofras
transacciones financieras a mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas como
ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vigencia de Ia
operacion.

{(n) Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacidn financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propositos de los reportes financieros y los montos
usados con propésitos impositivos. Los impuestos diferidos se determinan a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean reversadas,
baséndose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacién financiera. '

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
(o) Entidades de Propésito Especial

Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2012

Entidades de propésito especial (EPE) son entidades creadas para alcanzar un objetivo
concreto y bien definido, como el aseguramiento de activos especificos, o la gjecucion
de un préstamo especifico u operacién de préstamo. Una EPE se consclida si,
basandose en una evaluacién de la sustancia de su relacién con el Banco y los riesgos
de la EPE y los beneficios, el Banco llega a la conclusién de que controla la EPE. Las
siguientes circunstancias pueden indicar una relacién en la que, en esencia, el Banco
controla y por lo tanto consolida una EPE:

e Las actividades de la EPE se llevan a cabo en nombre del Banco de acuerdo con
sus necesidades especificas de negocao a fin de que el Banco obtenga beneficios
de la operacion de la EPE.

« El Banco cuenta con los poderes de toma de decisiones para obtener la mayoria de
los beneficios de las actividades de la EPE o, mediante la creacién de un
mecanismo de ‘piloto automatico’, el Banco ha delegado esos poderes de toma de
decisiones.

» El Banco cuenta con los derechos para obtener la mayoria de los beneficios de la
EPE vy, por lo tanto, puede estar expuesto a los riesgos relacionados con las
actividades de la EPE.

« El Banco retiene la mayoria de los riesgos residuales o de propiedad relacionados
con la EPE de sus activos con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

La evaluacién de si el Banco tiene control sobre una EPE se lleva a cabo al inicio, y
normalmente no se lleva a cabo una reevaluacion posterior en ausencia de cambios en
la estructura o las condiciones de la EPE, o transacciones adicionales entre el Banco y
el EPE. Dia a dia los cambios en las condiciones del mercado no suelen conducir a una
reevaluacion de control. Sin embargo, a veces los cambios en las condiciones del
mercado pueden alterar la esencia de la relacién entre el Banco y el EPE y, en estos
casos, el Banco determina si el cambio merece una nueva evaluacién de control en’
base a los hechos y circunstancias especificas.

Si las acciones voluntarias del Banco, tales como prestar cantidades en exceso de las
facilidades de liquidez existentes o extender los plazos mas alla de los establecidos
originalmente, pueden cambiar la relacién entre el Banco y un EPE, el Banco lleva a
cabo una nueva evaluacion de control de la EPE.

A partir del 1 de enero de 2013, se adoptd la NIIF 10 (2011) Estados Financieros

Consolidados para determinar si el Banco tiene control sobre otras entidades (véase la
nota 2(r)).

5 \
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién
(p) Informacién de segmentos '
Un segmento de negocic es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el
cual se tiene disponible informacién financiera para este proposito.

(q) Nuevas Normas e Interpretaciones atn no Adoptédas
A la fecha del estado de situacién financiera hay una norma que ain no ha sido
aplicada en la preparacion de los estados financieros:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2011, forma parte
de la primera fase del proyecto integral del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) para reemplazar la NIC 39.

- Los requerimientos de esta norma representan un cambio significative a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacion a los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero
seria medido a costo amortizado si se relaciona con un modelo de negocios
cuyo objetivo es mantener activos para poder recolectar flujos de efectivo
contractuales, y los términos contractuales del activo establecen fechas
especificas de flujos de efectivo que solo representan pagos de principal e
intereses sobre el saldo del principal.

Todos los otros activos financieros serian medidos a valor razonable. La NIIF 9
elimina las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.
La norma requiere que los instrumentos financieros derivados incorporados en
un contrato anfitrién que sea un activo financiero dentro del alcance de esta
norma no sean separados; en su lugar, el instrumento financiero hibrido sera
evaluado completamente en cuanto a si debe ser medido a costo amortizado o
valor razonable.

La vigencia de la norma que era a partir del 1 de enero de 2015, ha sido
pospuesta tentativamente al 1 de en,ero de 2018.

Por la naturaleza de las operaciones fi nancieras del Banco, la adopcién de esta norma

tendra un impacto de importancia relativa en los estados fi nancieros, aspecto que esta
en proceso de evaluacién por la administracion.
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(2)

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
() Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros, excepto por
la adopcion de la NIIF 10 (2011) Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades, la NIIF 13, Medicion
del Valor Razonable; y ciertas enmiendas a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financieros. ;
Como resultado de la adopcién de la NIIF 10 (2011), el Banco ha cambiado su politica
de contabilidad para determinar si tiene control sobre otras entidades y, por
consiguiente, si debe consolidarlas. La NIIF 10 (2011) considera un nuevo modelo de
control que se enfoca en determinar si el Banco tiene poder sobre una participada, la
exposicién a o derechos sobre retornos variables por su involucramiento con la
participada y la habilidad para usar su poder para afectar esos retornos. En
consecuencia, el Banco. ha revisado sus conclusiones sobre control al 1 de enero de
2013, incluyendo el control sobre ciertas entidades estructuradas, y ha concluido que no
requiere consolidarlas.

Como resultado de la adopcidn de la NIIF 12 informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades, el Banco ha ampliado sus revelaciones acerca de
su involucramiento con entidades estructuradas no consolidadas (véase la nota 18).
Los requerimientos de revelacidén relacionados con su involucramiento en entidades
estructuradas no consolidadas no se incluyen en la informacion comparativa.

De acuerdo con las disposiciones transito;”ias de la NIIF 13, el Banco ha aplicado la
nueva guia de medicién de valor razonable de forma prospectiva, y ha provisto
informacion comparativa para las nuevas revelaciones. El cambio no ha tenido un
impacto significativo sobre las mediciones de los activos y pasivos del Banco (véase la
nota 2(b)). '

Como resultado de las modificaciones a la NIC 1, el Banco ha modificado la
presentacion de las partidas en su estado de utilidades integrales, para presentar las
partidas que se reclasificaran posteriormente a resultados del periodo por separado de
las que nunca se reclasificaran. La informacién comparativa ha sido re-presentada -
sobre la misma base.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
El Banco efectiia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluades y estan basados
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias. El ambiente econdmico actual ha
incrementado el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

L




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panam3, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Audltados)
30 de Junio de 2014

(3) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables, continuacion '

(a)

(b)

(c)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos
cada trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No0.6-2000 de la
Superintendencia. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado de utilidades integrales, el Banco ioma decisiones en cuanto a si hay
informacién observable que indique que hay una reduccién del valor del préstamo que
puede ser medible en los flujos futuros de efectivo estimados de un portafolio de
préstamos antes que la reduccion pueda ser identificada con un préstamo individual en
ese portafolio.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, o condiciones econdmicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histérica de activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en el
portafolic cuando se programan sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y
supuestos usados para estimar la suma y el tiempo de los flujos futuros de efectivo son
revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida
y la experiencia actual de pérdida.

Valor razonable de valores disponibles para la venta

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsa de valores y de sistemas electronicos de informacién bursétil. Cuando los
precios independientes no estan disponibles, los valores razonables se determinan
usando técnicas de valoracién con referencia a datos observables del mercado. Estos
incluyen los analisis de fiujos de efectivo descontados y otras técnicas de valoracion
comunmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha
habide una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de
su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere una
decision. Al realizar esta decision, el Banco evalGa entre otros factores, la volatilidad
normal en el precio. :

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un deterioro

en [a situacion financiera del emisor, en sus flujos operativos y financieros, el
desempeno de la industria y el sector, o han ocurrido cambios en la tecnologia.
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(3) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas

Contables, continuacion

(d) Impuesto sobre la renta
El Banco estd sujeto al impuesto sobre [a renta en la Replblica de Panama. Se
requieren estimados significativos al determinar la provision para impuesto sobre la
renta. Hay transacciones y calculos para los cuales la determinacion del dltimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorfas de impuestos. Cuando el resultado final de
estos asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas
diferencias impactaran la provisidén por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos
en el pericdo en el cual se hizo dicha determinacion.

(e) Bienes adjudicados de prestatarios
Las propiedades adjudicadas que incurran en deterioro son reservadas a medida que
ocurre dicho deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea
una reserva patrimonial que se incrementa hasta el 90% en un periedo de cinco (5)
afios, segln norma prudencial del regulador.

(4) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compairiias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 30 de Junio de 2014 y por el afio terminado en esa fecha, los saldos y transacciones con
partes relacionadas se resumen asi:

Directores y Personal

Gerencial Clave Compaiiias Relacionadas
Junio Diciembre Junio Diciembre
2014 2013 2014 2013
Activos:
Depésitos en bancos 0 0 208,155 _2,926,952
Préstamos por cobrar 1,212,642 1,256,881 73256714 75.947.697

Intereses acumulados por cobrar _23,20868 4,446 3,198,843 1,145,097
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(4)

(5)

Pasivos:
Depdésitos a la vista y de ahorros
Depositos a plazo

Intereses acumulados por pagar
Por el periodo terminado
Ingresos por intereses:

Préstamos

(Gastos_por intereses:
Depodsitos

Gastos generales y
administrativos:

Servicios de corresponsalia y
ofros

Servicios externos

Salarios

Totales

Directores y Personal
Gerencial Clave

Junio Diciembre
2014 2013
350,866 516,326

1.507.286: 1,.761.658
1,858,152 2277984

7924  __9245

Jun-14 Jun-13

32,872 19,721

56,362 27,121

407,000 343,500
0 0
508.752; 446,251

915752 465751

Efectivo y Efectos de Caja y Depésitos en Bancos
El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacién para propositos
de conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

Efectivo y efectos de caja

Depésitos a la vista en bancos locales

Depédsitos a la vista en bancos extranjeros

Depésitos a plazo en bancos locales

Depésitos a plazo en bancos extranjeros

Total de efectivo y efectos de caja y
depositos en bancos

20

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién
Al 30 de Junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no se han reconocido provisiones por
deterioro con respecto a préstamos otorgados a las partes relacionadas.

Compaiiias relacionadas

Junio
2014

4,636,171
89,472 635

94,108,807

3,215.471

Jun-14
316,144

570,297

OO0

[}

Diciembre
2013

5,842,577
88,735,135
94,577,712

1,121.2

Jun-13

195362

276,721

19,500

oo

19,500

Al 30 de Junio de 2014, el Banco mantiene dépésitos de su Casa Matriz por la suma de
B/.1,422,659 (Diciembre 2013: B/.1,020,149). El Banco no ha otorgado beneficios de largo
plazo a sus directores o a su personal gerencial clave.

Junio Diciembre
2014 2013
681,862 722,295
5,240,953 5,407,650
54,250,771 35,371,506
5,725,000 6,500,000
30,000,000 34,000.000
95898586 82.001.451

+
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(5) Efectivo y Efectos de Caja y Depdsitos en Bancos, continuacién
Al 30 de Junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no hay depositos a plazo colocados en
bancos con vencimientos mayores a 90 dias. Las tasas de interés anuales que devengan los
depobsitos a plazo oscilaban entre 0.02% y 0.26% (Diciembre 2013: entre 0.12% y 0.25%)

(6) Valores Disponibles para la Venta
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacion:

Junio 2014 Diciembre 2013
Valor Costo Valor Costo
Razonable amortizado Razonable amortizado

Participacién en Fondos de

[nversion emitidos por el sector

privado financiero de Costa Rica

en délares de E.UA. 5,574,796 5574796 10,015,763 10,015,763
Titulos de deuda de renta fija

emitidos por empresas privadas

de Panama en ddlares de

EUA 6.262 955 6.262.000 3,998.084 4,000,000

11,837,751 11,836,796 14,013,847 14,015,763

Al 30 de Junio de 2014, se registré una ganancia no realizada en los valores disponibles para
la venta por B/.955 (Diciembre 2013: perdida no realizada por B/.1,916) El movimiento de las
ganancias o pérdidas no realizadas se incluye en el estado de utilidades integrales.

La administracién del Banco no ha registrado reservas por deterioro para los valores
disponibles para la venta.

Al 30 de Junio de 2014, los rendimientos anuales sobre los valores disponibleé para la venta
oscilaban entre 1.16% y 3.50% (2013: 1.17% y 3.50%)

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacién:

Junio Diciembre

2014 2013
Saldos al inicio del periodo 14’012’2;: 2’0831612171)
Cambios en el valor razonable, neto ' ’
Compra 4,262,000 14,015,763
Redencién (6.440,967) _(2,000,000)
Saldos al final del periodo 11,837,751 _14.013,847

: .
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(7} Valores hasta su vencimiento
lLas inversiones hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizado, consisten en bonos
por un total de B/. 13,508,449

(8)

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

Préstamos

Saldos al inicio del periodo

Compra
Redencidn

Saldos al final del periodo

Junio Diciembre
2014 2013
0
13,508,449 0
0 0

La distribucién por actividad econémica de la cartera de préstamos se resume a continuacion:

Sector interno:
Comercio
Servicios
Construccioén
Agricultura y ganaderia
Consumo y personales
Industria
Sobregiros

Total sector interno

Sector externo:
Comercio
Servicios
Construccion
Agricultura y ganaderia
Consumo y personales
Industria
Sobregiros
Total sector externo
Total de préstamos

Junio Diciembre
2014 2013
81,896,815 89,972,257
11,155,029 7,340,947
1,721,265 3,638,766
50,448,651 47,442,431
2278940 2,361,496
8,237,327 8,605,503
1,801,423 975,927
157.539.451 160,337,327
176,832,397 157,107,815
178,722,330 164,341,941
33725036 31,808,143
69,099,538 65,292,439
4322527 4,633,745
53,877,371 53,106,621
121,990 105,738
516,701,190 476,396,442
674,240,641 636,733,769

Al 30 de Junio de 2014, los préstamos mantieneﬁ tasas de interés que oscilan entre 1.75 % y

18% anual (Diciembre 2013: entre 2.50 % y 24% anual).
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(8)

Préstamos, continuacidn
A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

Junio Diciembre

2014 2013
Tasa fija 521,636,927 497,778,409
Tasa variable 152,603,714 138,955,360
Total de préstamos 674,240,641 636,733,769

Al 30 de Junio de 2014, el Banco mantiene un total de B/.370,364,503 (Diciembre 2013:
B/.351,833,235) en préstamos garantizados con efectivo (depodsitos con derecho de
compensacion).

E! movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Junio Diciembre
2014 2013

Saldos al inicio del periodo 12,465,197 11,256,532

Provision del periodo 95,821 1,209,553
Préstamos castigados 0 (888)
Saldos al final del periodo 12,561,118 12,465,197

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a
capital o intereses, después del vencimiento de dichos pagos.

El saldo a capital de los préstamos morosos ascendia a B/.807,529 (Diciembre 2013:
B/.1,277,916) y el de los vencidos ascendia a B/. 2,040,215 (Diciembre 2013: B/.909,142).

Al 30 de Junio de 2014, el Banco mantiene un total de B/.8, 211, 153 en préstamos bajo la
categoria de no acumulacion de intereses (Diciembre 2013: B/.663, 142) los cuales reflejan

" un total de B/.75, 955 como intereses no percibidos (Diciembre 2013: B/.40, 217).

El total de la cartera incluye préstamos renegociados por un monto de B/.12,464,459
(Diciembre 2013: B/.14,448,066).

La Administracién del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion
de su cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerdo 6-2000.

. Y
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(8) Préstamos, continuacion

La recuperacién de la cartera de préstamos, seguin los términos contractuales, se detalla

como sigue:
Junio  Diciembre
2014 2013
Hasta 3 meses 97,618,273 107,920,366
Mas de 3 a 6 meses 112,219,502 100,131,934
Mas de 6 meses a 1 afio 100,639,526 88,399,297
Mas de 1 afio 363,763,340 340,282,172
Total 674,240,641 636,733,769
(9) Mejoras a la Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo, Neto
Al 30 de Junio de 2014, los activos fijos se resumen a continuacion:
Junio 2014
Mobiliario y Equipo Obras de
Mejoras equipo rodante arte Total
Costo: !
Saldo al inicio del periodo 422 344 1,876,645 210,678 13,959 2,523,625
Compras 16,990 58,065 80,163 0 156,218
Ventas y descartes 0 0 0 ] 0
Saldo al final del periodo 439,335 1,932,710 290,841 13,959 2,679,844
Depreciacién y amortizacién
Saldo al inicio del periodo 277,569 1,103,494 98,375 0 1,479,438
Gasto del afio 47,609 142,356 17,730 0 207,895
Ventas y descartes 0 g 4} 0 0
Saldo a final de! periodo 325,178 1.245,851 115.934 0 1.686.963
Saldo neto 114,156 689,638 174,908 13,959 992,711
Diciembre 2013
Mobiliario y Equipo Obras de
Mejoras equipo rodante arte Total
Costo:
Saldo al inicio del afic 340,908 1,484,826 158,665 13,210 1,997,607
Compras 81,438 391,819 62,673 749 536,679
Ventas y descartes 0 0 (10.680) 0 (10.660)
Saldo al final del afio 422 344 1.876.645 210,678 13,959 2.523.626
Depreciacidon y amortizacion
Saldo al inicio del afio 206,403 880,931 69,899 0 1,157,233
Gasto del afio 71,166 222,563 37,951 0] 331,680
Ventas y descartes 0 ‘ 0 (9.475) 0 (9.475)
Saldo al inicio del afio 277.5689 1,103,494 98.375 0] 1,479.438
Saldo neto 144,775 173,151 112,303 _13.959 1,044,188
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(10)

(11)

(12)

Impuesto diferido

El impuesto diferido es calculado para todas las diferencias temporales que se originan
principaimente de diferencias entre los tratamientos fiscales y los de contabilidad financiera
aplicados a la reserva para pérdidas en préstamos y a las pérdidas fiscales acumuladas.

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

Impuesto sobre la renta diferido’— activo
Reserva para pérdidas en préstamos-locales
Arrastre de pérdidas fiscales acumuladas
Total

Bienes Adjudicados para la Venta

Junio
2014

480,472
59,856

540,328

Al 30 de Junio de 2014, los bienes adjudicados de prestatarios, ascienden a B/.4,253,633

(Diciembre 2013: B/. B/.3,572,833).

Los bienes adjudicados de prestatarios estan representados por los siguientes activos:

Edificio
Terrenos
Total

Junio Diciembre
2014 2013
1,475,978 691,385
2777655 2,881448
4,263,633 3,572,833

Al 30 de Junio de 2014 e! Banco mantiene 'segregado en el patrimonio un monto de
B/.2,114,701 (Diciembre 2013: B/.1,746,375) como reserva regulatoria de bienes adjudicados

para dar cumplimiento al Acuerdo 3-2009 de la Superintendencia.

Otros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

Cuenta por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Desarrollo de aplicaciones tecnoldgicas
Otros cargos diferidos

Impuesto pagados por anticipado
Fondo de cesantia -
Otros activos

Total
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Junio Diciembre
2014 2013
1,314,620 1,040,414
1,233,445 491,643
873,599 697,200
92,585 247,881
236,965 479,884
89,391 89,336
20,787 457 292
3,861,392 3,503,650
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)
30 de Junio de 2014 ‘

(13) Depésitos
La distribucion de los depdsitos es la siguiente:

Junio Diciembre

2014 2013
Depésitos a la vista local 39,254 644 22,346,882
Depositos a la vista extranjero 79,073,375 _69,715378
Total depésitos a la vista 118,328,019 92,062 260
Depositos de ahorros local 8,541,305 4,121,089
Depositos de ahorros extranjero 39.639,308 _39.099,997
Total de depositos de ahorros | 48,180,613 _43.221,086
Depéositos a plazo local 70,411,680 45,975,525
Depdsitos a plazo extranjero 474,087,690 467.522.114
Total depésitos a plazo 544 499,371 513,497.639

Total 711,008,003 648,780,985

Las tasas de interés devengadas por estos depositos (incluye certificados como garantia de
préstamos) se detallan como sigue:

Junio 2014 Diciembre 2013
Depositos a la vista y de ahorros
local 0.05% 0.05%
Depdsitos a la vista y de ahorros
extranjero 0.05% 0.05%

Entre 0.60% y 9% anual Entre 0.60% y 9% anual

Depositos a plazo local
Entre 0.01% y 11.6% anual Entre 0.01% y 11.6% anual

Depobsitos a plazo extranjero

El vencimiento de los depdsitos a plazo se detalla como sigue:

Junio Diciembre

2014 2013
Hasta 3 meses 102,417,627 96,907,604
Mas de 3 a 6 meses 150,653,690 81,248,714
Mas de 6 meses a 1 afo 49 338,600 124,505,804
Mas de 1 afio 242.089.453 210,835,517
Total 544,499,371 513,497,639
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermos (No Auditados)
30 de Junio de 2014

(14) Valores Comerciales Negociables

BCT Bank fue autorizado, segtn resolucién SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panama, a ofrecer
mediante Oferta Publica, valores comerciales negociables (VCNs) por un valor nominal de
hasta B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emision. Los VCNs
seran emitidos en forma global, rotativa, regisirada, sin cupones, en denominaciones de
B/.1,000 o sus muitiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segun sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCN’s devengan una tasa fija de interés anual que
dependera del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de
venta y los intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podran ser redimidos
anticipadamente por el Banco. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del
Banco.

A continuacion se detallan los VCN's emitidos al 30 de Junio de 2014:

Junio 2014
Valor en
Descrincién Fecha de Colocacidn Vencimiento Tasa de Interés Libros
Serie C 9 de octubre de 2013 4 de octubre de 2014 3.50% 2,000,000
Serio D 31 de marzo de 2014 26 de marzo de 2015 3.25% 2,500,000
Serie E 15 de abril de 2014 10 de enero de 2015 3.00% 2,000,000
Serie F 27 de Junio de 2014 . 22 de Junio de 2015 3.25% 5,000,000
11,500,000
Diciembre 2013
Valor en
Descripcién Fecha de Colocacion Vencimiento Tasa de Interés Libros
Serie A 12 de abril de 2013 7 de abril de 2014 3.75% 5,000,000
Serie C 9 de octubre de 2013 4 de octubre de 2014 3.50% 2,000,000
7.000,000
(15) Financiamientos Recibidos
Las obligaciones con otras instituciones financieras, se detallan a continuacion:
Junio Diciembre
2014 2013

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, sin garantias,
con vencimiento el 9 de febrero de 2014 y tasa de interés
anual de 8.50% 0 805
Obhgacnones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
- garantfas, con vencimiento el 17 de enerc de 2017 y tasa de
interés anual de 3.8040% (Libor a 6 meses 0.4040% mas
3.40%) 9,000,000 10,500,000
Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con vencimiento el 28 de septiembre de 2015 y
fasas de interés anual de 0.5844% (Libor a 6 meses 0.3644%
mas 0.22%)
2,326,500 2,326,500
Obligaciones por pagar a entidad financiera loca, sin garantlas,
con vencimiento el 27 de Junio de 2018 41,985
11368485 12,827,305
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)

30 de Junic de 2014

(16) Otros Pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacion:

Provisiones laborales
Prestaciones laborales
Impuestos por pagar
Cuenta por pagar
Partidas en compensacién
Otros pasivos

Tota

{(17) Capital en Acciones Comunes

Junio Diciembre
2014 2013
407,247 660,349
40,735 138,068
339,083 521,489
735,022 322,553
1,857,343 1,182,015
886,316 366,374
4,265,746 3,200,848

Al 30 de Junio de 2014 y 31 de diciembre de2013, el capital social autorizado de! Banco esta
representado por 2,500,000 acciones comunes y nominativas en circulacién con valor
nominal de B/.10.00 cada una, para un total de B/.25,000,000.

{18) Concentraciéon Geografica de Activos y Pasivos
Al 30 de Junio de 2014, la concentracion geografica de los activos y pasivos mas importantes

es la siguiente:

Junio 2014
Estados
' Unidos de

Activos Panama Costa Rica América Otros Total
Efectivo y efectos de caja 681.862 0 0 0 681,862
Depésitos a la vista en bancos 5,240,953 208,155 33,708,978 20,335,639 50,491,724
Depositos a plazo en bancos 5,725,000 0 30,000,000 0 35,725,000
Valores disponibles para la venta 6,262,955 5,574,796 0 0 11,837,751
Valores mantenidas al vencimiento 13,508,449 13,508,449
Préstamos 157,539,452 511,598,457 0 5,102,732 674,240,641
Intereses acumulados por cobrar 1,485,093 4.822.737 706 47,306 6,355,933

190,443,765 522,204145  63,706.978 25486473 201,841,361

Pasivos
Depésitos a la vista 39,254,644 72,794,411 344,736 5,934,228 118,328,019
Depésitos de ahorros 8,541,305 32,605,641 5,057,482 1,976,186 48,180,613
Depdsitos a plazo fijo 70,411,680 449,211,883 450,000 24,425 807 544,499,371
Financiamiento y valores comerciales 11,541,985 0 2,326,500 9,000,000 22,868,485

negociables

Intereses acumulados por pagar 865,388 4,060,269 42 844 236.731 5205232

MMMMM
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama3, Republica de Panama)
Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)

30 de Junic de 2014

(18) Concentracién Geografica de Activos y Pasivos, continuacion

Diciembre 2013

Estados
Unidos de
Activos Panama Costa Rica América Otros Total
Efectivo y efectos de caja 722,295 0 ] 0 722,295
Depésitos a la vista en bancos 5,407,650 2,926,952 28,142 978 4,301,576 40,779,156
Depésitos a plazo en bancos 6,500,000 0 18,000,000 16,000,000 40,500,000
Valores disponibles para la venta 3,998,084 10,015,763 0 0 14,013,847
Préstarnos 160,337,327 471,166,769 0 5229673 636,733,769
Intereses acumulados por cobrar 1.096.388 3,123,362 0 6,999 4,226,749
178,061,744 487,232,846 46,142,978 25538248 736,975,816
Pasivos
Depdsitos a la vista 22,346,882 64,819,867 287,802 4,607,709 92,062,260
Depdsitos de ahorros 4,121,089 33,219,334 4,283,507 1,697,156 43,221,086
Depésitos a plazo fijo 45,975,525 440,491,409 450,000 26,580,705 513,497,839
Financiamiento y valores comerciales
negociables 7,000,805 S0 2,326,500 10,500,000 19,827,305
Intereses acumutados por pagar 214,806 2,948.284 953 264,393 3428426
79,669,107 541,478,894  _7,348,762  43,549.963 672,036,726

Las concentraciones geograficas de préstamos, y depdsitos en bancos estén basadas, en la
ubicacién del deudor. En cuanto a la concentracion geografica para las inversiones, esta
medida se basa en la ubicacién del emisor de la inversion.

(19) Compromisos y Contingencias
Los compromisos y contingencias se detallan como sigue:

Junio Diciembre
2014 2013
Cartas de crédito respaldadas por garantias
reales y fiduciarias 11,494,525 12,278,940
Bonos de garantia 300,000 300,000
11,784,525 12,578,940

El Banco, por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos, confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee cartas de crédito y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacién con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 30 de Junio
de 2014, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio
controladas fuera del estado de situacidn financiera.

Al 30 de Junio de 2014, no hay juicios ordinarios u otras acciones legales planteadas en
contra del Banco.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panam3, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)
30 de Junio de 2014

(20) Entidades Estructuradas No Consolidadas
La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en las cuales el Banco no
mantiene una participacién, pero actila como patrocinador de la misma. Ei Banco se
considera como patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento:

B
I

Participacién Mantenida

Tipo de Entidad Estructurada Naturaleza y propdsito - por el Banco
Administracién: Generar comisiones por el servicio de Ninguna.
- Portafolio de inversiones de administracion.
terceros
Vehiculos separados: Generar comisiones por el servicio de Ninguna.
- Fideicomisos de garantia, administracion y custodia de activos en respaldo
administracién y custodia de terceros.

Creado en raspaldo a terceros en concepto de
financiamientos garantizados por activos
cedidos. Estos vehiculos son financiados a
través de los activos cedidos en garantia por los
terceros. .

Al 30 de Junio de 2014, el Banco no mantiene ninguna obligacién contractual de brindar
apoyo financiero o de otro tipo a estas entidades estructuradas no consolidadas.

La tabla a continuacién presenta informacion de das entidades estructuradas no consolidadas
al 30 de Junio de 2014 en las cuales el Banco no mantiene una participacién, pero si actia
como su patrocinador: :

Junio Diciembre
014 2013
Fideicomisos de garantia, administracion y
custodia 22,284,378 13,409,707
Administracion de portafolios de inversiones de
terceros 322748 _1.212,713
22,607,126 14,622,420
Junio Junio
2014 2013
Ingresos por comisiones 84,491 9,693

Al 30 de Junio de 2014, el Banco provee setvicios de fiduciario a seis fideicomisos de
administraciéon (cuatro fideicomisos en diciembre 2013), mediante los cuales administra
activos de acuerdo con las instrucciones del cliente, por lo cual percibe ingresos por

comisiones.
30 . %,
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)
30 de Junio de 2014

(20) Entidades Estructuradas No Consolidadas, continuacién

El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y nc esta expuesto a
ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o pasivos de los fideicomisos. Los
montos de los valores recibidos en garantia, administracion y custodia, se registran con base
en su valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar
efectivamente la totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar las referidas
garantias. Estos contratos se controlan por separado de las operaciones propias del Banco.
Considerando la naturaleza de estos servicios, la administracion considera que no hay riesgo
de pérdidas para el Banco.

(21) Contrato de Servicios de Corresponsalia
Banco BCT, S. A. (Costa Rica), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank
Intenational, S. A. Los términos de esos servicios estan documentados en un contrato de
servicios suscrito entre ambas partes, por ur plazo indefinido, y el cual contempla lo
siguiente: ’

o Efectuar yfo recibir pagos, transferencias, remesas y cualquier otra operacién en moneda
extranjera a nombre de clientes de BCT Bank International, S. A. hacia o desde alguna de
sus cuentas abiertas fuera de Costa Rica.

Durante el periodo, el cargo mensual por la prestacién de servicios a BCT Bank
International, S. A. fue de B/.5,000 (Diciembre 2013: B/.5,000).

(22) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los Gltimos tres afios, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el periodo terminado el 30 de Junio de 2014.

De acuerdo con la legislacidn fiscal panamefia vigente, el Banco esta exento del pago del
impuesto sobre la renta en conceptc de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
panamefio e inversiones en titulos valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama.

El detalle del gasto estimado de impuesto sobre la renta es el siguiente:

~ Junio Junio

2014 2013
Impuesto sobre la renta estimado 159,000 200,000
Impuesto diferido por diferencias temporales 0 0
Total de gasto de impuesto sobre la renta 158,000 200,000
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BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados}
30 de Junio de 2014

(22) Impuesto sobre la Renta, continuacion .
Conforme lo establece el articulo 699 del Cédigo’ Fiscal, medificado por el articulo ¢ de la Ley
No- 8 del 15 de marzo de 2011 con vigencia a ‘partir del 1 de enero de 2011, las personas
juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Replblica de Panama, deberan calcular el
impuesto sobre la renta de acuerdo a las siguientes tarifas:

Tarifa
A partir del 1 de enero de 2014 25.0%

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milldon quinientos
mil balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. La renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en este titulo, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

La tasa de impuesto efectiva al 30 de Junio de 2014 fue 5.67% (2013: 6.48%) y la tasa de
impuesto sobre la renta aplicable fue de 25% para 2014 y de 27.5% al periodo terminado
2013. .

La Ley 33 de 30 de Junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012,
adicioné el Capitulo 1X al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de
Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacion Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos
contribuyentes deben determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en
sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes
independientes bajo circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando
los métodos establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la obligacion de presentar
una declaracién informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe 930
implementado por la Autoridad Nacional de Ingresos Publicos - “ANIP" (anteriormente
Direccién General de Ingresos - (‘DGI") dentro de los seis meses siguientes al cierre del
ejercicio fiscal correspondiente, asi como de contar, al momento de la presentacion del
informe, con un estudio de precios de transferencia que soporte lo declarado mediante el
Informe 930. Este estudio debera ser entregade a requerimiento de la ANIP, dentro de un
plazo de 45 dias contados a partir de la notificacion del requerimiento. La no presentacion de
la declaracién informativa dara lugar a la aplicacién de una multa equivalente al uno por
ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas.

Tal como se indica en la nota 4 a estos estados financieros, el Banco ha efectuado
transacciones con partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2013, el Banco cumplié con la
presentacion del Informe 930 implementado por la ANIP, relacionado a las transacciones con
partes relacionadas llevadas a cabo durantie el periodo fiscal 2012. La Adminisfracién no
estima que el estudio del afio 2013 tenga un impacto en el impuesto sobre la renta.

E] Banco considera que sus transacciones con partes relacionadas no son de importancia
relativa al 31 de diciembre de 2013.
32
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los
valores razonables usando otras técnicas de valoracién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y gue tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, ia
concentracion, [a inceriidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

» Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos
idénticos.

» Nive! 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nive! 1, que
son observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos
valuados utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios -cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
que no son actives u otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

o Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la valuacién del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.

Otras técnicas de valuacién incluyen valor presente neto, modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios
de mercado observables, y otros modelos de valuacidén. Los supuestos y datos de
entrada utilizados en las técnicas de valuacién incluyen tasas de referencia libres de
riesgo, margenes crediticios y otras premisas ufilizadas en estimar las tasas de
descuento y precio de acciones.

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los valores
razonables. Este marco de control incluye:funciones de la unidad de Riesgo Integral y
de Auditoria Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan
directamente a sus respectivos Comités, y tienen la responsabilidad de verificar los
resultados de las operaciones de inversiones y las mediciones de valores razonables.
Algunos controles especificos incluyen:
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(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Audutados)
30 de Junio de 2014

(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién
» Verificacién de los precios cotizados
» Revisién y aprobacion de los procesos para los nueves modelos y cambios a los
modelos actuales de valuacién
« Investigacion y analisis de variaciones significativas en las valuaciones.

La tabla siguiente resume el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos
financieros:

Juni Diciembre
2014 2013

Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

°

Activos financieros :
Depositos en bancos 95,216,724 95216,724 81,279,156 81,279,156

Valores disponibles para la venta : 11 ,837,751 11,837,751 14,013,847 14,013,847
Valores mantenidas al vencimiento 13,508,449 13,508,449 0 0
Préstamos 674.240.641 668,663,040 624,268,572 632,059,001

794,803,565 789,226,965 719,561,575 719,561,575

Pasivos financieros

Depositos:
A la vista 118,328,019 118,328,019 92,062,260 92,062,260
De ahorros 48,180,613 48,180,613 43,221,086 43,221,086
A plazo fijo 544,499 371 544,315,342 513,497,638 513,756,467
Valores comerciales negociables 11,500,000 11,500,000 7,000,000 7,000,000
Financiamientos recibidos 11,368,485 11.361.544 12,827,305 13,329,163

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable considerando los datos de entrada y técnicas de valoracion utilizados.

Medicién a valor razonable

Junio 2014
Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores disponibles para la venta 5,574,796 0] 6,262 955 11,837,751
Valores mantenidos al vencimiento 12,508,449 0 1,000,000 13,508,449
Totales 18.083.245 [1] 7.262,955 25,346,200
Medicién a valor razonable
Diciembre 2013
Descripcién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores disponibles para la venta 10015763 ___ 0 _3998084  14,013.847
34
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
{ a tabla a continuacién describe las técnicas de, valoracion y los datos de entrada utilizados
en los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable clasificados en Ia jerarquia de
valor razonable dentro de los Niveles 2y 3: '

Instrumento Financiero Técnica de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados

Valores disponibles para la venta Para inversiones en valores que se cotizan en mercados
activos, el valor razonable es determinado por el precio de
referencia del instrumento publicado en bolsa de valores,
publicado en sistemas electrénicos de informacion bursati,
o provisto par proveedores de precios. Cuando no estan
disponibles los precios independientes, se determinan los
valores razonables usando técnicas de valuacion
considerando precios de referencia de ofertas de compras
y ventas realizadas de instrumentos similares no
observables en un mercado activo,

Instrumentos financieros derivados — Contratos a plazo | Modelo de flujos descontados utilizando datos observables
para compralventa de monedas extranjeras de mercado, tales como: tipos de cambio y puntos a plazo
(forward) del mercado internacional de divisas. Estos
dltimos datos son utilizados para la construccién de curvas
implicitas o tasas de descuento de cada divisa.

Al 30 de Junio de 2014, no ha habido transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 de la
jerarquia del valor razonable para los valores disponibles para la venta.

La tabla a continuacién presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente
clasificados en el Nivel 3:

Junio Diciembre

2014 2013
Saldo al inicio del periodo 3,998,084 2,001,111
Ganancias o (pérdidas) totales: '

Otras utilidades integrales 2,871 (3,027)
Compras 5,262,000 4 000,000
Redenciones (2,000,000) (2,000.000)
Saldo al final del periodo ' _7,262,955 _3,998.084

La siguiente tabla muestra informacion acerca de variables no observables significativas
utilizadas al 30 de Junio de 2014, en la medicién de los instrumentos financieros clasificados
como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:
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Dato de entrada
significativo no
abservable

Criterios o rango de
estimacion

Valor razonable - Medida
de sensibilidad a los
insumos

Tipo de Técnica de
instrumento valoracion
Valores Flujos  futuros

disponibles para

de Precio de referencia de

efectivo descontados  oferta de compras y precio

Valor del instrumento
usando precio de

% de variacion inferior ¢
superior sobre los valores

la venta - deuda de referencia sobre ventas referencia de oferta de referencia. Los precios

de renta fija rezlizadas, de  fitulos de compras y valer de referencia  utilizados
valores similares que de titulos similares usualmente presenian
provienen de mercados usando precio de precios fjos a cada fecha
gue no son activos referencia sobre especifica.

ventas realizadas

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferentes
metodologias y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. La metodologia de flujos
futuros de efectivo descontados con base en precios de referencia de compras y ventas
realizadas de titulos valores similares, es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas
emisiones de deuda de entidades privadas con alto grado de liquidez y cuya cotizacion
carece de disponibilidad de informacién disponible en el mercado.

La Administracién del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.

La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los dates de entrada y técnicas de valoracion
utilizados. :

Junio 2014
Medicién a valor razonable
_ Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Depositos a la vista y a plaze 95,216,724 0 95216,724
Préstamos 0 BB8,663,040 668.663,040
95,216,724 668,663,040 763.879,764
Pasivos financieros
Depdsitos: :
Ala vista 118,328,019 0 118,328,019
De ahorros 48,180,613 0 48,180,613
A plazo fijo 0 544,315,342 544315342
Valores comerciales negociables 11,500,000 0 11,500,000
Financiamientos recibidos 0 _11.361.544 11.361.544
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

Activos financieros
Depésitos en bancos
Préstamos

Pasivos financieros
Depésitos:
A lavista
De ahorros
A plazo fijo

Valores comerciales negociables

Financiamientos recibidos

Diciembre 2013
Medicién a valor razonable

Nivel 2 Nivel 3 Total
81,279,156 0 81,279,156
0 632.059.001 632,059,001

_81.279,156 632,059,001 713,338.157

92,062,260 0 92,062,260
43,221,086 0 43,221,086
0 513,756,467 513,756,467
7,000,000 0 7,000,000
0 _13,329,163 _13.329.163

142,283,346 527.085630 669,368,976

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia

de valor razonable dentro de los Niveles 2 y 3:

Instrumento Financiero

Técnica de Valoracién y Datos de Entrada Utilizados

Depdsitos en bancos, depésitos de clientes a la vista y
de ahorros y valores comerciales negociables

Préstamos

Depdsitos a plazo de clientes

Financiamientos recibidos

Su valor razonable representa el monto por cobrar/recibir 2
la fecha del reporte.

Fiujos de efectivos descontados usando las tasas de
interés actuales de mercado para nuevos préstamos con
vencimientos remanentes similares.

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés
actuales de wmercado para nuevos depositos  con
vencimientos remanentes similares.

Flujos de efectivos descontados usando las tasas de
interés  actuales de mercado  para nuevas
emisionesffinanciamientos con vencimientos remanentes
similares.

{24) Administracién de riesgos de instrumentos financieros
Un instrumento financierc es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros

incluyendo derivados y, como tal, el
principalmente de instrumentos financieros.
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Estos instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos. La Administracion del Banco
ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos la cual: identifica cada uno de los
principales riesgos a los cuales estd expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos
conformado por ejecutives clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos
riesgos. Adicionaimente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia,
respecto de concentraciones de riesgos y liquidez, y capitalizacion, entre otros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Banco. Entre estos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comité de
Crédito, Comité de Activos y Pasivos.

lLos principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicés de administracion de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
economica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Directiva vigila periédicamente
la condicién financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el
Banco.

A la fecha del estado de situacién financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de crédito en un deudor o grupo econémico especifico. La méxima exposicion al
riesgo de crédito esta representada por el monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

e Formulacién de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales
contemplan los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el
deudor, las regulaciones existentes para la administracién del crédito, los cambics
en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y las politicas de
conocer al cliente.

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacion.
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Establecimiento de Limites de Autorizacion:

1.os limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencidén a la exposicidn
gue mantenga el deudor con el Banco y dentro de los limites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

Limites de Concentracion por Deudor:
El Banco ha establecido limites méximos a una sola persona © grupo econémico.
Estos limites han sido fijados tomando en consideracién los fondos de capital del
Banco.

i
Limites de Concentracién por Sector o Pais:
Con el propésito de limitar la concentracién por actividad o industrias, se han
aprobado limites de exposicion tomando en consideracién la distribucion de la
cartera por sector y por riesgo pais.

Revision de Cumplimientc con Politicas:

lLa Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédito,
evallia en forma permanente la condicion financiera de cada deudor y su capacidad
de pago para cada tipo de crédito.

La siguiente tabla analiza los préstamos e inversiones del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Préstamos Inversiones
Junio Diciembre Junio Diciembre
2014 2013 2014 2013
Deteriore individual: .
Mencién especial 6,331,631 4,203,059 0 0
Subnormal 6,935,776 14,319,666 0 0
Dudoso 8,211,153 663,142 0 0
frrecuperable 0 0 0 0
Monto bruto 21,478,560 19,185,867 0 0
Provisién por deterioro (3.667.773) (4,140,433} 0 0
Valor en libros 17,810,787 _15.045,434 0 0
No morosos sin deterioro:
Normal 652,762,081 617,547,902 25,346,200 14,013,847
Provision generica (8,893.345) _(8,324,764) 0 0
Valor en libros 543,868,736 609,223,138 25,346,200 14,013,847
Total en libros 661,679,523 M 25,346,200 14,013.847

S
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Tal como se detalld en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e.
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

» Deterioro en préstamos y depodsitos en bancos:
E| deterioro para los préstamos y depdsitos en bancos se determina comparando el

valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de ese activo.

¢ Morosidad sin deterioro de los préstamos v depdsitos en bancos:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente,
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.

+ Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los pardmetros de crédito.
Estos préstamos, una vez que son reestructurados, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior
a la restructuracion por parte del Banco.

e Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estdn relacionados con riesgos
individuales, v la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual; igualmente, se
considera el riesgo pais para el establecimiento de reservas.

e Politica de Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan

incobrabilidad. Esta determinacion se foma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectué el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada.
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La tabla a continuacion muestra un analisis del monto bruto y del monto neto de
reservas especificas para deterioro para los activos individualmente deteriorados por

evaluacién de riesgo:

30 de Junio de 2014

Mencién especial
Subnormal
Dudoso

Total

31 de diciembre de 2013

Mencion especial
Subnormal
Dudoso

Total

. Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto

6,331,631 6,294,037
6,935,776 6,303,058
8.211,153 5,213,692

21,478,560 17,810,786

Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
4,203,059 3,996,230
14,319,666 10,526,784
663,142 522 420

19,186,867 15045434

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten
en hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en

forma individual, El colateral generalmente no esta supeditado a
adelantos bancarios efectuados.

los préstamos o

El saldo de los préstamos para los que el Banco ha obtenido garantias reales se detalla

a continuacion:

Garantia hipotecaria

Depésitos pignhorados en el Banco

Garantia prendaria

41

Junio Diciembre
2014 2013
114,139,799 93,072,007
370,364,503 351,833,235
14,107 724 4,783,754

498.612,026 449,688,996
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la estimacién del valor razonable de las garantias, determinado al momento del
otorgamiento del préstamo, para aquellos individualmente deteriorados, se presenta a
continuacion:

Préstamos
Junio Diciembre
2014 2013
Sobre individualmente deteriorados: '
Bienes inmuebles _ 16,392,427 1,844,358
Bienes muebles 113,618 8,954,560
Depésitos en el propio banco 1.094.312 556,684

Total 17.600.356  11.355,602

(b) Riesgo de Ligquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, e! descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, ¢ el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones
normales.

Administracién del Riesgo de Liguidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcién de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracion. '

El Banco ha establecido niveles de ‘liquidez minimos para cumplir con los
requerimientos de sus operaciones y cumplir con sus compromisos. '

El riesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es
medido utilizando [a brecha de liquidez o calce financiero.

Para este analisis se efectiian pruebas de tensién o “stress” las cuales se desarrollan en
distintos escenarios considerando que cubren condiciones de mercado normales y mas
severas. Todas las polfticas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacion
del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual esta conformado por miembros de fa
Junta Directiva y personal gjecutivo.

Exposicion al Riesgo de Liquidez:
[ a medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el

indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibides de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones en titulos de
deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro
depésito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos
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compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no
idéntico, se utiliza para la medicidn de los iimites de liquidez establecidos por el Banco
en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia con respecto a la medicion del
riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de
situacién financiera:

Junio Diciembre
2014 2013
Al final del periodo 35.29% 32.60%
Promedio del periodo 30.79% 29.55%
Maximo del periodo 35.29% 41.63%
Minimo del periodo 26.78% 23.29%

Al 30 de Junio de 2014, el indice de liquidez reportado a la Superintendencia, bajo los
parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 46.99% (Diciembre 2013: 46.54%).

El cuadro a continuacién muestra los activos y pasivos financieros del Banco, y los
compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base de su vencimiento mas
cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar
significativamente producto de estos analisis:

Junio 2014
Hasta Masde1a Mas de 3 a Mas de
1 afio 3 afios 5 ahos 5 aiios Total

Activos:
Efectivo y efectos de caja 681,862 0 ] 0 681,862
Depositos a la vista y a plazo 95,216,724 0 0 0 95.216,724

en bancos :
Valores disponibles para la 11,837,751 0 0 0 11,837,751

venta .
Valores mantenidos al 12,508,449 1,000,000 0 0 13,508,449

vencimiento
Préstamos 310.477 301 174.625.527 121,858,526 67,279,287 674,240,641
Total de activos 430,722,089 175,625,527 121,858,526 67,279,287 795,485,428
Pasivos:
Depésitos 468,918,550 30,302,273 160,873,622 50,913,658 711,008,003
Valores comerciales 11,500,000 0 0 0 11,500,000

negociables
Financiamientos recibidos 0 11,326,500 41,985 0 11,368,485
Cheques en circulacién 754,537 0 0 0 754,537
Oftros pasivos 5205,232 0 0 0] 5,205,232
Total pasivos 486,378.319 41,628773 160,915,607 50,913,558 739,836,257
Contingencias 11,494,526 0 0 0 11,484 526
Margen de liquidez, neto (67,150,766) 133,996,754 (39,057,081)  16,365723 44,154,645

43

4

%



BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Replblica de Panama)
Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)

30 de Junioc de 2014

(24) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, continuacion

Diciembre 2013
Hasta Mas de1a Misde 3 a Mas de
1 afio 3 afnos 5 afnos 5 afios Total

Activos:
Efectivo y efectos de caja 722,295 0 0 722,295
Depésitos a la vista y a plazo

en bancos 81,279,158 0 0 81,279,156
Valores disponibles para la :

venta 14,013,847 0 0 0 14,013,847
Préstamos 296 451,597 167,973,738 117.188.751 55119683 636,733,769
Total de activos 392,466,895 167,973,738 117,188,751 55119,683 732,749,067
Pasivos: :
Depdsitos 437,945,468 136,676,223 31,705,741 42 453 552 648,780,984
Valores comerciales

negociables 7,000,000 ¥ 0 0 7,000,000
Financiamientos recibidos 805 2,326,500 10,500,000 0 12,827,305
Cheques en circulacién 804,104 0 0 0 904,104
Otros pasivos 3,200,848 0 0 0 3,200,848
Total pasivos 449,051,225 139.002.723 42,205,741 42,453,552 672,713,241
Contingencias 12,578,940 0 0 0 12,578,940
Margen de liquidez, neto (69,163,270) _28,971,015 _74,983,010 12,666,131 _47.456,886

financieros del Banco, y

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado

consolidado de situacion financiera sobre la base de su vencimientc mas cercano
posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente

producto de estos andlisis:

Junio 2014

Depdsitos

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Total de pasivos

Diciembre 2013
Depésitos
Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos
Total de pasivos

Valor en
Libros

544,499,371
11,500,000
11,368,485

567,367,856

648,780,985
7,000,000
12,827,305

—_— e e

668,608,290
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Monto Nominal

Bruto Hasta De1ab
Entradas/(Salidas) 1 aho Afos

607,828,424 311,360,437 296,467,987
11,767,171 11,767,171 0
12,242 615 0 12,242 615
631,838,210 323,127,608 308,710,602
709,868,427 448,235,455 261,632,972
7,104,382 -7,104,382 0
18,694,211 3.374,123 15,320,088
735,667,020 458,713,960 276,953,060
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(c)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de gue el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control del Banco.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de posiciones y el
requerimiento de que, salvo por aprobaciéril de Junta Directiva, substanciaimente todos
los activos y pasivos estén denominados en dolares de los Estados Unidos de America
0 en balboas. .

Administracién del Riesgo de Mercado:

Las politicas establecidas para el riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés del
Banco disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y
concentracion.

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su politica de precios y de las politicas establecidas en el
riesgo de tasa de interés.

l.a Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comite es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisar y aprobar su adecuada implementacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicién y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio monetario: es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos. Para efectos de las
normas contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional, que es el délar de los Estados Unidos de América.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y
pasivos financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo
negociados por la Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicion neta en
cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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(24) Administracién de riesgos de instrumentos financieros, continuacion
El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en
su equivalente en balboas, como sigue:”

Junio Diciembre

2014 2013

Euros Euros
Depdsitos en bancos 1,157.576 976,730
Total de activos 1,157.576 976.730
Depésitos recibidos 1,006,748 957,537
Total de pasivos 1,006,748 957,537
Posiciones netas 150,829 19,193

E] analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicion de la posicién dentro de una moneda
especifica. El andlisis consiste en verificar mensualmente cuéanto representaria la
posicién en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

e Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo y el valor de un
instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revisién de la tasa de
interés que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.

La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su
impacto en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar su sensibilidad.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estdn incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el gue ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.
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(24) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, continuacién

Junio 2014

Hasta Mas de 1

1 afio afo Total
Activos:
Valores disponibles para la venta 11,837,751 0 11,837,751
Valores mantenidas al vencimiento 12,508,449 1,000,000 13,508,449
Préstamos 310,477,301 363,763,340 674,240,641
Total de activos . 334,823,502 364,763,340 699,586,842
Pasivos: .
Depdsitos de clientes 468,918,550 242.089.453 711.008.003
Total pasivos 468,918,560 242,089.453 711,008,003
Total de margen de sensibilidad de (134,095048) 122,673,887 (11,421.161)

intereses
Diciembre 2013

Hasta Mas de 1

1 ano afio Total
Activos:
Valores disponibles para [a venta 14,013,847 0 14,013,847
Préstamos 296,451,597 340,282,172 636,733,769
Total de activos 310465444 340,282,172 650,747,616
Pasivos: :
Depositos de clientes . 437945468 210.835517 648,780,985
Total pasivos 437,945.468 210,835,517 648,780,985
Total de margen de sensibilidad de

intereses (127,480,024) 129,446,655 _ 1,966,631

La administracién del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
Basado en la Resoluciéon 2-2000 de la Superintendencia de Bancos, se hacen
simulaciones para determinar la sensibilidad de las tasas de interés de los activos y
pasivos financieros.

Segn la citada Resolucién, se debe hacer una estimacién de la variacién en los
ingresos netos por intereses por categoria, considerando escenarios de aumento o

disminucién de 100 y 200 puntos bésicos (pb) de las tasas de interées promedio
ponderadas de los activos y pasivos financieros.

: 9
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(24) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, continuacién
Fl analisis de sensibilidad efectuado por el Banco a un periodo de 90 dias para medir el
efecto de los incrementos o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a
continuacién:

100pbde  100pbde  200pbde  200pb de

Junio 2014 incremento disminucién incremento disminucién
Al 30 de Junio 558,893 (558,893) 1,117,785 (1,117,785)
Promedio del periodo 902,241 (902,241) 1,804,815 (1,804,815)
Maximo del periodo 1,137,165 (1,137,165) 2,274,330 (2,274,330}
Minimo del periodo 558,893 (558,893) 1,117,785 (1,117,785)

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de

Diciembre 2013 incremento disminucién incremento disminucion
Al 31 de diciembre 1,536,630 (1,536,630) 3,073,260 (3,073,260)
Promedio del afio 1,292,279 (1,292,279) 2,584,558 (2,584,558)
Maximo del afio 1,536,630 (1,536,630) 3,073,260 (3,073,260)
Minimo del afio 1,060,472 (1,060,472) 2,120,944 (2,120,944)

(d) Riesgo Operacionaf
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos gque no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

48

Ay s



‘BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Auditados)
30 de Junio de 2014

(24) Administracién de riesgos de instrumentos financieros, continuacion

(e)

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior dentro de cada area
de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrolio de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

o Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacién de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion.
Entrenamientos periddicos al personal del Banco.

Aplicacion de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad

El Banco ha elaborado una estructura de Administracidn del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los que ejecutan
esos procesos, las areas de control y las areas garantes del cumplimiento de las
politicas y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se
encuentran comprometidas con la identificacién, medicion, control y monitoreo de los
riesgos operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos
dentro de sus actividades cotidianas.

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos, ha involucrado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basada en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas dreas y procesos claves en relacion a los
objetivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para detallar los riesgos y controles mitigantes; todo lo anterior, apoyado por
herramientas tecnolégicas que permiten la adecuada documentacion, cuantificacion y
monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de
riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la
labor de asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles registrados,
monitoreando a su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable a cada una de las actividades de
la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracién de Capital
La Superintendencia de Bancos de Panama reqguiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital: Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del
Banco lo compone el capital pagado en acciones comunes Yy las utilidades no
distribuidas. El capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor
razonable para inversiones disponibles para la venta.
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La politica del Banco, sobre la administracién de capital es la de mantener un capital
solido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio bancario; manteniendo
los niveles en cuanio al retorno del capital de los accionistas. El Banco reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones
efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por el regulador.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externo, a los cuales estd sujeto, para el periodo evaluado.

No ha habido cambics materiales en la administracion del capital del Banco durante el
periodo terminado el 30 de Junio de 2014.

El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera para los periodos terminados ef 30 de Junio de 2014 y diciembre 2013, que se
detalla como sigue:

Junio Diciembre
2014 2013
Capital Primario (Pilar 1}
Accicnes comunes 25,000,000 25,000,000
Utilidades retenidas 27,152,204 29,811,028
Total 52,152,204 54,811,028
Total de capital regulatorio 52,152,204 _54,811.028
Total de activos ponderados con base en
riesgo g 292228399 263824701
indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje de los
activos ponderados con base en riesgo __17.85% __ 20.78%
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(25) Informacion por segmentos
La informacién por segmentos se clasifica por jurisdiccién de las principales operaciones del
Banco con respecto a la ubicacién o domicilio de los clientes internos y externos.

La composicion por segmentos por distribucion geografica se presenta de la siguiente

manera:
Costa Rica
Junio 2014 Panama y_otros Total

[ngresos por intereses y comisiones 5,001,188 18,565,241 23,566,429
Gasto de intereses 3,281,544 12,571,254 15,852,798
Otros ingresos, neto 15,541 345,565 361,108
Provisién para pérdidas en préstamos 20,443 75,478 95,921
Gastos generales y administrativos 1.103.007 4,072,552 5175,559
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la _632178 2,267,000 2,803,257

renta
Total de Activos - 205418684 595,608,509 801,027,193
Total de Pasivos 191.512,029 555,247,304 746,759,333

Costa Rica
Junio 2013 Panama y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 4522160 17,800,625 22,322,785
Gasto de intereses 1,231,956 13,331,019 14,562,975
Otros ingresos, neto 86,464 372,418 458,882
Provision para pérdidas en préstamos 0 831,702 831,702
Gastos generales y administrativos - 4,034,572 958,446 4993018
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la

renta (657,904) 3,051,876  2.393,972

Diciembre 2013

Total de Activos 188,971,751 $47.882,322 736,854,073

Total de Pasivos 83,493,744 596,804,842 880,298,586

(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
(a) Ley Bancaria en Panama
Las operaciones bancarias en Panama estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo al Decreto Ley No. 8 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, ef cual
adopta el Texto Unico mediante Decreto No. 52 del 30 de abril de 2008.
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(26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

(b)

Nuevas Normativas Regulatorias, atin no Adoptadas

A la fecha del estado financiero existen normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, que aln no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros. Las normas prudenciales mas relevantes que atn no han entrado en
vigencia son las siguientes: ’

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Superintendencia el 9 de julio de 2013.

- Esta Resolucidn establece que en el evento de que el calculo de una provision o
reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten
aspectos especificos adicionales a los requeridos por la NIIF, resulte mayor que el
calculo respective determinado bajo NIIF, el exceso de provisién o reserva bajo
normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.

Esta Resolucion rige a partir de los periodos que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.

Acuerdo No. 004-2013 “Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gestion
y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones
fuera de balance”, emitido por la Superintendencia el 28 de mayo de 2013.

- Entre otros aspectos, este Acuerdo define las categorias de clasificacién para las
facilidades crediticias para las provisicnes especificas y dinamicas, asi como los
criterios que deben contener las politicas para préstamos reestructurados,
aceptacion de garantias y castigo de operaciones. Las provisiones especificas por
deterioro de la cartera de préstamos se deberan determinar y reconocer en los
estados financieros conforme la clasificacién de las facilidades crediticias en las
categorias de riesgo actualmente en uso, segln ciertas ponderaciones de calculo
establecidas en el Acuerdo y considerando ciertos porcentajes de provisiones
minimas por categoria. Las provisiones dindmicas, como criterio prudencial
regulatorio, se determinardn y reconoceran trimestralmente como reservas en el
patrimonio siguiendo ciertos criterios de calculo y restricciones que aplicaran
gradualmente.

Si se presenta un exceso de provision especifica segln esta norma prudencial sobre
el calculo respectivo determinado bajo NIIF, se aplicara lo indicado en la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013.

Este Acuerdo rige a partir del 30 de Junio de 2014 y deroga en todas sus partes el

Acuerdo No. 6-2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 6-2002 y el articulo
7 del Acuerdo No. 2-2003.
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{26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0002-2014 emitida por la
Superintendencia el 7 de enero de 2014.

Esta Resolucion establece que a partir del 28 de febrero de 2014, con afectacién en
su estado de resultados, los bancos estableceran una provision especifica
complementaria sobre créditos otorgados a empresas establecidas en la Zona Libre
de Coldn, por la exposicion de sus clientes en el mercado de Venezuela, con base
en criterios minimos que estipula esta Resolucion.

(c) COtros

E! negocio de fideicomiso en Panama esta regulado mediante la Ley No. 1 de 5 de
enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 16 de 3 de octubre de 1984.
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Activos

Efectivo y efectos de caja
Depésites en bancos:
Ala vista locales
A la vista extranjeros
Aplazo locales
Aplazo extranjercs
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depésites en bancos

Valores dispeonitles para ia venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento

Préstamos

Sector intermo

Sector externo
Total de préstamos
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos

- Intereses y comisiones ganadas no devengadas

Préstamos, neto

Mejoras a propiedad arrendada, mabiliario y equipo, neto

Activos varios
Intereses acumulados por cobrar
Deposito de garantia
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Bienes adjudicados para la venta
Otros actives

Total de activos varios
Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depdsitos:
A la vista
De ahorros
A plazo
Interbancarios a plazo
Total de depositos

" Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Pasivos varios
Cheques de gerencia en circulacion
Intereses acumuiados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones comunes
Reserva regulatoria de bienes adjudicados
Reserva para valuacién de valores
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio
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jun-14 jun-13
(No auditado)

681,862 600,408
5,240,953 3,468,543
54,250,771 40,938,992
5,725,000 1,700,000
30,000,000 43,000,000
95,216,724 89,108,535
95,898,586 89,708,941
1,837,751 0
13,508,449 0
157,539,451 138,065,082
516,701,190 453,846 896
674,240,641 591,911,988
12,561,118 12,088,234
626 776 576,792
661,052,747 579,246,962
992,711 896,107
6,355,933 10,766,724
68,333 66,519
2,657,330 2,345,169
540,328 528,694
4,253,633 3,533,853
3,861,392 2,580,794
17,736,949 19,821,763
801,027,193 689,673,763
118,328,019 81,771,266
48,180,613 31,486,673
541,612,371 487,711,028
2,887,000 1,359,870
711,008,003 602,328,837
41,500,000 7,000,000
11,368,485 12,008,191
754,537 370,815
5,205,232 10,188,510
2,657,330 2,345,169
4,265,746 1,565,348
12,882,845 14,470,842
746,759,333 635,804,870
25,000,000 25,000,000
2,114,701 1,328,513
955 0
27,152,204 27,540,380
54,267,860 53,868,893
801,027,193 689,673,763




