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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)

30 de junio de 2013

(Cifras en Balboas)

(1)

@

Informacién general

BCT Bank International, 8. A. {(en adelante, el “Banco”} inicid operaciones en la Repiiblica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caimén
en julic de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se redomicilio a la Republica de Panama y -
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancas de
Panamé (en adelante, la “Superintendencia”™). Mediante Resolucién No. 232-2008 del 18
de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se 'le otorgé a BCT Bank
International, S. A. licencia general. Esta Resolucién deja sin efecto la licencia internacional
anteriormente adgquirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que
surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. E! Banco es poseido al 100% por
Corporacion BCT, S. A. (en adelante “Casa Matriz”), una entidad domiciliada en la Reptblica
de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad. de servicios financieros a entidades y personas |
naturales gue operan o surten su efecio en Panama y en el extranjero.

Aspectos regulatorios

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la Superintendencia,
de acuerdo af Decreto Ley No. @ del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.
2 del 22 de febrero de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante Decreto No. 52 del 30 de
abrit de 2008, asf como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad. De igual
forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada
por los auditores de la Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las disposiciones
del Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008 y la Ley No., 42 del 2 de octubre de 2000,
esta (ltima sobre |a prevencion de blanqueo de capitales.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificic BCT, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera

o NIIF § - [nstrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion

Publicada el 12 de noviembre de 2010, forma parte de la primera fase del proyecto
integral del Comité Internacional de Normas de Contabilidad (IASB) para reemplazar
la NIC 39,

- Los requerimientos de esta norma representan un cambio significativo a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacién a los activos financieros, Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable,
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Un activo financiero serfa medido a costo amortizado si se relaciona con un
modelo de negocios cuyo objetivo es mantener activos para poder recolectar
flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo establecen
fechas especificas de flujos de efectivo que solo representan pagos de principal &
intereses sobre el saldo del principal. Todos los otros activos financieras serian
medidos a valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias existentes en NIC 39
de valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta,
prestamos y cuentas por cobrar. La nhorma requiere que los instrumentos
financieros derivados incorparades en un contrato anfitrion que sea un activo
financiero dentro del alcance de esta norma no sean separados; en su lugar, el
instrumento financiero hibrido serd evaluado completamente en cuanto a si debe
ser medido a costo amortizado o valor razonable.

La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacién en fecha mas femprana.

» NIIF 13— Medicién del Valor Razonable

Establece una dinica fuente de orientacién para la medicién del valor razenable ¥
las revelaciones sobre la medicidn de! valor razonable.

La norma define el valor razonable, establece un marco para medir e} valor
razonable, y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable.

Por la naturaleza de las operacioneé financieras del Banco, la adopcidn de esta norma
podria afectar los montos reportados y resultar en revelaciones mas amplias en los
estados financieros.

Politicas de contabilidad mas significativas
Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacién de
estos estadoes financieros, se detallan a continuacion; -

(a) Base de Preparacion
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF”), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para propdsito
de supervision. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros que se
presenten a esta entidad reguladora deben incluir todas las reservas para pérdidas en
activos financieros, como lo establecen las normas prudenciales emitidas poria

Superintendencia. El tratamiento contable para el reconocimiento de. pérdidas en
préstamos, en Valores disponibles para la venta y en bienes adjudicados de acuerdo
con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, difiere en algunos.
aspectos del tratamiento contable de acuerdo con NIIF, especificamente:
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(b

(c)

Medicion del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39.
Medicién del deterioro para hines inmuebles adquiridos en compensacién por
créditos pendientes - NIIF 5.

». Clasificacion y medicién det deterioro de las inversiones en valores — NIC 39.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del coste historico,
exceptuando los valores disponibles para la venta gue se presentan a valor razonable ,

los préstamos por cobrar vy los bienes adjudicados que se presentan netos de reservas .

y los instrumentos financieras derivados.

La administracién del Banco, en la preparacién de los estados financieros, ha.efectuado. -

ciertas' estimaciones contables y supuestos crificos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacién de las politicas de contabilidad del Banco, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos, las revelaciones de aclives y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de
utilidades integrales durante el periodo. las estimaciones y supuestos relacionados,
consideran experiencias histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por ia administracién que son particularmente

susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para valuacion de
valores disponibles para la venta, la reserva para pérdidas en préstamos, la reserva
para pérdidas por deterioro en bienes adjudicados vy la reserva para pérdidas en
operaciones con riesgo crediticio fuera del estado de situacién financiera.

Los estados financieros estan expresados en balboas (Bl), la unidad monetaria de la
Reptbiica de Panama, |la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio vy, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de Ameérica es utilizado como
moneda de curso legal.

Transacciones en Monedas Exfranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado de situacién financiera, con
excepcién de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de ofros ingresos u otros
gastos en el estado de utilidades integrales.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos de! estado de fiujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen

depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.
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{d} Valores disponibles para fa venta

(e)

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de adquisicion, con base en la
capacidad o intencién de la administracién de vendetlas o mantenerias hasta la fecha de
vencimignto. .

En esta categorfa se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o el precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en una
cuenta de valuacion en el patrimonio hasta: que .los valores sean vendidos o
redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos
¢asos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el
patrimonio son incluidas en los resultados de operacién. Los cambios por fluctuacion
del valor de monedas extranjeras, con respecto al délar (US$) en valores disponibles
para fa venta soh reconocidos en los resultados de las operaciones.

En el caso de que las inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, fos mismos se mantienen al
costo menos la reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversién.en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cofizado a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cofizado, el valor razonable de! instrumento es estimado
utilizando técnicas de valoracion o andlisis de flujos de efectivo descontados.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen a la fecha
de liquidacion, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una
entidad.

Préstamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.
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E! Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracion, basado en ia evaluacion de fa condicidn financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital -y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacidn de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingrescs por
intereses sobre préstamos. Esta politica. se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afic se reconoce como gasto
de provisién en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de_los préstamos por cobrar en el estado de situacién
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperabie
es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacién financiera presentada por los bancos
en Panama, ya sea estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento coniable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con
base en las normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por.
esta entidad reguladora. Con base en la normativa del regulador, especificamente el
Acuerdo 6-2000, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y
determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo del capital asi:

Categoria de préstamos Porcentajes minimos
Narmal 0%;

Mencién especial 2%;
Subnormal 15%;

Dudoso 50%
Irrecuperable 100%.

Para ta! efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. Ei
criterio de periodos de incumplimiento es utiizado mayormente para clasificar los
préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion
de los préstamos corporativos.

Posteriormente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar Ia

clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas reservas espacificas, de ser
aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi:
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(9

Categoria de préstamos Porcentajes minimos
Mencién especial . 2% hasta 14.9%;
Subnhormal : 15% hasta 49.9%:
Dudosc - 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%.

-

Al calcular las pérdidas estimadas, el -Banco considera, entre ofros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la carfera de consumo, se considera la morosidad del deudor, las
perdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier ofra
informacion gue pudiera afectar el cobro de !a cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones requiere que la reserva total para pérdidas en
prestamos, incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos los préstamos con garantias de depésitos en el
prepio banco., :

La Superintendencia podra evaluar |a suficiencia de las reservas y ordenar al Banco'la
constitucion de reservas adicionales en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas .en préstamos determinadas con base en la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las
reservas detérminadas bajo NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconccimiento y
Medicién. La estimacién de reservas bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas
incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para
evaluar si hay evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos
que no son individualmente significativos.

Bienes Adjudicados

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracién del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afecten las propiedades no .
vendidas. La provisién para deterioro se reconoce en el estado de utilidades integrales.
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h

(i

@

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a
los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5) afios,
contado a partir de la fecha de su inscripcidn en el Registro Publico. Si transcurrido este
plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avaliio
independiente del mismo para establecer si ha disminuido su valer, aplicando en tal caso- .
lo establecido en las NIIF. El Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio
a la cual se realizaran ios siguientes traspasos con base en el valor del bien adjudicado:

Primer afio 10%
Segundo afic 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afio 15%.
Quinto afio 10%.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo :
Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y'se.
presenfan netos de depreciacion acumulada. Los desembolsos por concepto de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resuliados del
periodo en que se incurren. Las mejoras a propiedad arrendada se amortizan con base
en el plazo de arrendamiento.

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian 0 amortizan por
el método de linea recta con base en las vidas ltiles estimadas de los activos
respectivos, segln se detalla como sigue:

Mobiliario y equipo 3 - 10 afios
Programas de cémputo 5 afios
Equipo de computo 3 afios
Mejoras a propiedad arrendada Segin plazo de arrendamiento -

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se
presenta, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de utilidades integrales.

Garantias Financieras N

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que el
cliente no cumpla con ef pago en la fecha acordada, segiin los términos y condiciones
del contrato.
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(k)

U

(m)

(o)

Los pasivos por garantias financieras 'son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantla financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado de situacion financiera dentro del
rubro de otros pasivos. '

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de utilidades
integrales para todos los instrumentos financieros utilizando.el método de tasa de interés
efectiva.

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo .
el métodao de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido.
bajo el método de acumulacién. Las comisiones sobre préstamos y ofras transacciones -
financieras a mediano y largoe plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando
el método de tasa de interés efectiva durante la vigencia de'la operacién.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre [a renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta-
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha def estado de
situacion financiera y cualquier otro- ajuste del impuesto. sobre la renta de afios
anteriores,

Los - impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en.
libros de los activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros y los monfos
usados con propésitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacién financiera.

Un active por impuestos diferidos es reconocide en la medida en gue sea probable gue
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en que no sea
nrobable que los beneficios por impuestos relacionados sean reatizados.

Uniformidad en fa Presentacion de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Algunas cifras de los estados financieros del afio 2012 han sido- reclasificadas para
adecuar su presentacion al periodo 2013.

12
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas repeoriadas de los
activos y pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas y estan basadas
en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias. El ambiente econémico actual ha incrementado
el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

(@)

(c)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el dsterioro, por lo menos
cada trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000 de la-
Superintendencia. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado de utilidades integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay infermacion
observable que indique que hay una reduccion del valor del préstamo que .puede ser
medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes
que la reduccién pueda ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos en-el Banco. La administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en et portafolio
cuando se programan sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y supuesics usadoes
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisados
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida vy la
experiencia actual de pérdida.

Valor razonable de valores disponibles para la venta

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsa de valores y de sistemas electronicos de informacién bursati. Cuando los
precios independientes no estan disponibles, los valores razonables se deterrinan
usando técnicas de valuacién con referencia a datos observables del mercado. Estos
incluyen los analisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valuacién
cominmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Detericro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha
habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. Esta determinacién de qué es significativa o prolongada requiere una decision.
Al realizar esta decisién, el Banco evalta entre otros factores, la volatilidad normal en el
precio.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un gleterioro
en la situacion financiera del emisor, en sus flujos operativos y financieros, el
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia.
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(4) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en [a Aplicacidon de Politicas Contables,
continuacién

(5)

(d)

(e)

Impuesto sobre la renta

El Banco estd sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se
requieren estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la
renta. Hay transacciones y céiculos para los cuales la determinacién del Gltimo impuesto
es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos. Cuando el resultado final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran la-provisién por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacién. . :

Bienes adjudicados

Las propiedades adjudicadas que incurran en deterioro son reservadas a medida que
ocurre dicho deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea
una reserva que se incrementa hasta el 90% en un periodo de cinco (5) afios, segln
norma prudencial del regulador.

Administracién de riesgo financiero
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales de describen a continuacidn

(@

Riesgo de Crédito _

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de!
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier page que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirié u origin el activo financiero respactivo.

Para mitigar el riessge de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por-sector y pais, y limite por actividad
economica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Directiva vigila periddicamente la
condicién financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el Banco.

A la fecha del estado de situacion financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de credito. La maxima exposicién al riesgo de crédito esta representada por el
mente en libros de cada active financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar e! riesgo de crédito,

como se resume a continuacion:

* Formulacion de Politicas de Crédito: .
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administraciéon del crédito, los cambios en las
condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y las politicas de
conocer al cliente.
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{5) Administracién de riesgo financiero, continuacion

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacién.

Establecimiento de Limiles de Autorizacion:

Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencién a la exposicion
que mantenga el deudor con el Banco y dentro de los limites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

Limites de Concentracién por Deudor:

El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona ¢ grupo econdmico.
Estos limites han sido fijados tomando en consideracién los fondos de capital del
Banco.

Limites de Concentracién por Secfor o Pais:

Con el propésito de limitar la concentracién por actividad o industrias, se han.
aprobado limites de exposicidn tomando en consideracidn la disiribucion de la
cartera por sector y por riesgo pais.

Revisién de Cumplimiento con Politicas:

La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es mdependlente del Area de Crédito,
evalGa en forma permanente la condicién financiera del deudor y su capacidad de
pago para cada tipo de crédito.

La siguiente tabla analiza los préstamos y valores disponibles para la venta del Banco
que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Préstamos Inversiones -
Junlo Diciembre Junio Diciembre

2013 2012 2013 2012

Deterioro individual:

Mencién especial 1,118,808 0 0 0
Subnormal 14,769,663 15,121,077 0 0
Budoso 209,185 88,000 0 0
Irrecuperable 0 0 0 0
Monto bruto 16,097,764 15,208,077 0 o]
Provisién por deterioro {4.318,067) {4.461,739) 0 Q
Valor en libros 11,779,897 10,747,338 1] i)

No morosos sin deterioro:

Normai

Provision giobal

Valor en libros
Total en libros

575,814,224 573,701,143 0 2,001,111
(7.770167) __(6.794,793) 0 0

568,044,057 566,906,350 0 _2,001,111

579.823.754 577,693,088 —l 2001111
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(5} Administracién de riesgo financiero, continuacion

Tal como se detalié en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacién de los activos deteriorados, y las premisas - utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos:
El deterioro para los préstamos y depdsitos en bancos se determina comparando el

valor en libros def activo con el valor estimado recuperable de ese activo.

Morosidad sin deterioro de los préstamas:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pé&rdidas incurridas, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente,
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.

Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una

reestructuracion debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, vy
donde el Banco considera conceder algiin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos, una vez que son restructurados, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior
a la restructuracion por parte del Banco.

Reservas por deterioro: )
El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una

estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva. estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

Politica de Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan

incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectlic el page de fa obligacidn y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facifidad otorgada.

-
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{5) Administracion de riesgo financiero, continuacién

La tabla a continuacién muestra un andlisis de! monto bruto y def monto neto de

reservas especificas para deterioro para los. activos individualmente deteriorados por
evaluacién de riesgo:

Préstamos
Monto Monto
. Bruto Neto
30 de junio de 2013
Mencién especial . 1,118,908 1,102,479
Subnormal 14,769,663 10,477,963
Dudoso 209,195 199,254
Irrecuperable 0 0
Total 16.097.764 11,779,696
Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
31 de diciembre de 2012
Subnormal 15,121,077 10,665,181
Dudoso 88,000 82,157
Irrecuperable 4] 0
Total 22605607 10,747,338

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten
en hipotecas sobre las propiedades y ofras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segin sea el plazo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se -encuentra en deterioro en
forma individual, El colateral generalmente no estd supeditado a los préstamos o
adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas forman
parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se consideran los
valores bajo acuerdo de recompra, que son sobre las inversiones.

El saldo de los préstamos para los que el Banco ha obtenido garantias reales se detalla
a continuacidn:

Junio Diciembre

2013 2012
Garantia hipotecaria 136,679,466 122,885,783
Depdsitos pignorados en el Banco 328,803,939 317,414,724
Garantia prendaria 9.093,553 5985172

474,576,958 450,265,679
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.

(5) Administracion de riesgo financiero, continuacién

El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por. sector y ubicacién
geografica. E! analisis de la concentraciéh geogréfica de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros es la siguiente:

Depésitos con

Préstamos Bancos Inversiones
Junlo Diciembre Junio Diciembre Junio Diciembre -
2013 20112 2013 2012 2013 2012
Concentracién geogréfica:
Panama 138,065,092 140,026,909 5,168,542 9,407,155 0 2,001,144
América Latina vy el .
Caribe 453,845,806 448,883,311 3,977,809 4,052,135 ) 0
Estados Unidos de
América y Canada o o 64,672,823 35,402,603 0 o
Europa a 0 15,289,360 8,878 642 4] c
Las concentraciones geogréficas de préstamos, inversiones y depésitos en bancos estan
basadas, en la ubicacion del deudor. En cuanto a la concentracion geografica para las
inversiones estd medida basandose en la ubicacién del emisor de la.inversion.
(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasives en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones
normales.

Administracién del Riesgo de Liquidezr: ‘ .
Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que determina

la porcidn de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limités de
duracidn.

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

£l riesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es
medido utilizando la brecha de liquidez o calce financiero.
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(5) Administracién de riesgo financiero, continuacién

Para este andlisis se efecilian pruebas de “stress” las cuales se desarrollan en distintos
escenarios considerando gue los mismos cubran condicicnes de mercado normales .
mas severas. Todas las politicas y procedimientos estédn sujetas a la revision y
aprobacion del Comité de Activos y Pasivos (CAP), el cual estd conformado por
miembros de la Junia Directiva y personal ejecutivo.

Exposicion al Riesgo de Liguidez:
La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el

indice de actives liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efective y. titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier aofro deposito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, ofros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para
fa medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia con respecto a la medicion del riesgo de liquidez.

A continuacidon se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de.
situacion financiera: :

Junio Diciembre
2013 2012
Al final del afo 33.61% 25.25% -
Promedio del afio . 26.98% 26.90%
Maximo del afio 33.61% 30.59%
Minimo del afio 22.84% 24.86%

Al 30 de junic de 2013, el indice de liquidez reportado a la Superintendencia, bajo los:
parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 54.63 % (diciembre 2012: 45.18%).

{c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control del Banco.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las

exposiciones de riesgo, y que se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo. '
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(5} Administracion de riesgo financiero, continuacion

Las politicas de administracion de rigsgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; Ifmites respecto del monto maximo de posiciones y el requerimiento de
que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos ¥ pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Administracion del Riesqgo de Mercado:

Las politicas establecidas para el riesgo de precio y riesgos de tasa de interés del Banco
disponen el cumplimiento de fimites prudentes por monto, por emisor, plazo y concentracion.

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado
contemplados en su politica de precio y de las politicas establecidas en el riesgc de tasa de-
interes.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el CAP; este Comité es responsable
por el desarrolio de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y también de revisar y
aprobar su adecuada implementacion. '

Riesgo de tasa de cambio monetario: es el riesgo de que el valor de un instrumento financierc
fluctlie - como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas
extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdémicos. Para efectos de.las normas contables, este
riesgo no procede de instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de
instrumentos financieros denominados en la moneda funcional.

Al 30 de junio de 2013, el Banco mantenia un total de B/.41,614 { diciembre 2012: B/.38,460)
en posiciones de moneda extranjera para clientes. Igualmente, mantiene depésitos a plazo en

monedas extranjeras por sumas iguales a depésitos recibidos de clientes, lo cual no genera

exposicion al riesgo de tasa de cambio monetario.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y pasivos
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negeciados por la
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda. extranjera
usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
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(5) Administracién de riesgo financiero, continuacién

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarics en el estado de
situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboas, como sigue:

Junio EUR Total
2013
Depésitos en bancos 833,576 833.578
Total de activos 833576 - 833,576
Depésitos recibidos 791,962 791,962
Total de pasivos - : ' 791,962 791,962
Posiciones netas 41,614 41,814
Diciembre EUR Total .
2012
Depésitos en bancos - ' 632,135 632,135
Total de actives 632,135 632,135
Depdsitos recibidos 583,675 583 875
Total de pasivos 593,675 593,675
Posiciones netas _38.460 38,460

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicion de la posicién dentro de una moneda
especifica. El andlisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la
posicién en la moneda funcional Sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de tasa de inferés
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor:

razonable, son los riesgos de que los fiujos de efective futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revisién de la tdsa de
interes que puede ser asumida, la cual es revisada por ei CAP.
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(5) Administracion de riesgo financiero, continuacion

La administracién del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés ¥ su impacto en
el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simuiaciones para
determinar su sensibilidad. ‘

-

La administracion def Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un intervalo
en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos ¥ pasivos financieros, Basado en
la Resolucién 2-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama, se hacen
simufaciones para determinar la sensibilidad de las tasas de interés de los activos ¥
pasivos financieros.

Segun ia citada Resolucién, se debe hacer una estimacién de la variacién en los
ingresos netos por intereses por categoria, considerando escenarios de aumento o
disminucién de 100 y 200 puntos bésicos (pb) de las tasas de interés promedio
ponderadas de los activos y pasivos financieros.

El anaiisis de sensibilidad efectuado por el Banco a un periodo de 90 dias para medir el -
efecto de los incrementos o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a

continuacion:
100pb de 100ph de 200pb de 260pb de
2013 incremenfo disminucién incremento disminicién
Al 30 de junio 3,801,808 (3,801,888) 4,008,235 (4,008,235)
Promedio del afio 3,857,371 (3,857,371). 4,064,689 (4,064,689)
Maximo del afio 3,912,844 (3,212,844) 4123144 (4,123,144)
Minimo del afio 3,801,898 (3,801,898) 4,006,235 (4,008,235)
100pb de 100pb de 200pb de 200phb de
2012 incremento disminuciéon incremente disminucion
Al 31 de diciembre 4,132,974 (4,132,974) 4,355,104 (4,355,104)
Promedio del afo 3,789,555 (3,789,555) 3,993,228 (3,993,228).
Maximo del afio 4,132,974 (4,132,974) 4,355,104 (4,355,104)
Minime del afio 3,419,234 (3,419,234) 3,603,004 (3,603,004)
{d} Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimienios legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generaimente aceptados.
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{5) Administracién de riesgo financiero, continuacién

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas .
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo & implementacion de los controles sobre -
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area
de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrolio de estdndares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas: :

. Aspectos sobre la adecuada. segregacion de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizacién de transacciones.
Reguerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacidn de transacciones,
. Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.
Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimiantos sobre los riesgos identificados.
Reporte de pérdidas en operacjones y las propuestas para su solucion.
Entrenamientos periédices at personal del Banco.
Aplicacién de normas de ética en el negocio.
Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

El Banco ha elaborado una estructura de Administracién del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de fos procesos, los que ejecutan
los mismos, las éreas de control y las areas garantes del cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuentran
comprometidas con la identificacion, medicidn, control y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
actividades cotidianas.

La implementacién de esta estructura de administracién de riesgos, ha involucrado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados-en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas dreas y procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para detallar los riesgos y confroles mitigantes; todo lo anterior apoyado per
herramientas tecnolégicas que nos permiten {a adecuada documentacion, cuantificacion
y monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices
de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la
labor de asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles registrados,
monitoreando-a su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afiadir el méxime valor razonable a cada una de las actividades de
la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.
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(5) Administracién de riesgo ﬁnanciéro, continuacién
(e} Administracion de capital

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios.

El Banco anatiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital:
Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pifar 2): El capital primario del Banco lo
compone el-capital pagado en acciones comunes y las utilidades no distribuidas: Ei
capital secundario del Banco [o componen las reservas a valor razonable para-
inversiones disponibles para la venta.

La politica del Banco, sobre la administracién de capital es.la de mantener un capital
sélido, el cual pueda sostener el future crecimiento del negocio bancaric; manteniendo
los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. E! Banco reconace la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones
efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por el regulador.

Las operaciones del Banco estédn individualmente reguladas, v cumplen con los
requerimientos de capital externo, a los cuales esta sujeto, para el perfodo evaluado.

No ha habido cambios materiales en la administracién del capital de! Bancoe durante el
periodo terminado el 30 de junic de 2013.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente.
manera para sl periodo terminado el 30 de junio de 2013, que se detalla como sigue:

Junio Diciembre
2013 2012
Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000 .
Utilidades retenidas 27540380 27,530,624
Total _52,540.380 * 52,530,624
Total de capital regulatorio 22540380 _52 530,624
Total de activos ponderados con base en
riesgo : 218790084 273,421,646
indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje de fos
activos ponderados con base en riesgo 24.01% 19.21%
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(6)

Saldos y transacciones con partes relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compariias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 31 de marzo de 2013, los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen asi-

Directores y Personal

Gerencial Clave Compafiias relacionadas
Junio Diciembre Junio Diciembre
2013 2012 2013 2012
Activos: :
0 0 3977809 4,052,135
Depdsitos en Bancos
Préstamos 1395087 - 1,634,517 75415278 76,926,054
Intereses acumulados por cobrar - 3.565 3838 _ 7441466 _5387.280

Al 30 de junio de 2013, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.
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(6) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Directores y Personal

Gerencial Clave Compaiiias relaciohadas

Junio Diciembre Junio Diciembre
2013 2012 2013 . 2012

Pasivos:
Depésitos a la vista y de ahorros 480,539 370,936 1,452,497 3,010,217
Depdsitos a plazo 4694 158 4,879,816 89,889,135 91,532,635

2174697 5250752 91341632 94.542,852.
Intereses acumulados por pagar 78,587 22,693  £,403555 5,359,111
Por el periodo terminade en marzo Junio-13 Junio-12 Junio-13 Junio-12
Ingresos por intereses: .
Préstamos 3,565 30,451 394,053 413 961
Gastos por intereses;
Depésitos 22,745 237,257 493,064 | 545991

Gastos generales y
administrativos:

Comislones por servicios 19,500 19,500 18,500 _ 19,500
Servicios externos 19,150 18,565 7.100 7,368

38,650 38,065 26,600 26,866

Al 30 de junio de 2013, dentro de los depésitos a la vista y de ahorros, el Banco mantiene
depositos a la vista de su Casa Matriz por la suma de B/, 284,094 (diciembre 2012:
B/. 1,967,517) '
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{7

(8)

Efectivo y Efectos de Caja y Depésitos en Bancos

El efectivo y efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacion para propositos
de conciliacion con el estade de flujos de éfectivo:

Junio Diciembre

2013 2012
Efectivo y efectos de caja 600,406 576,805
Depositos a la vista en bancos locales 3,468,542 9,407,155
Depdsitos a plazo en bancos locales 1,700,000 0
Depésitos a Ia vista en bancos extranjeros 40,938,992 49,334,380
Depdsitos a plazo en bancos extranjeros -43.000000 0

Total de efectivo y efectos de caja y

depésitos en bancos 89,708,940 59,318,340

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2013 el Banco establecié depésitos a plazo

fijo con tasas de interés anual que oscitaban entre 0.02% y 0.28% (diciembre 2012: 0.012% vy
0.22%).

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta se detalian a continuacién:

Junio 2013 Diciembre 2012
Valor Costo Valor Costo

Razonable amottizado Razonable amortizado

Titulos de deuda de renta fija
emitidos por empresas privadas

panamefias en dolares de 0 0 2 001,111 2,000,000
E.UA
0 0 2001111 2.000.000 .

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2013 se redimi6 la inversién disponible para la
venta y no se realizd ganancia de capital (diciembre 2012: ganancia no realizada de B/.1,111)
que se incluye en el estado de utilidades integrales.

La administracion del Banco no ha registrado reservas por cfeterioro para los valores
disponibles para la venta. '

Al 31 de diciembre de 2012, la tasa de interés anual sobre los valores disponibles para la
venta oscitaba entre 1.5% y 3.25%. -

27




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A, -

Notas a los Estados Financieros Interinos (No auditados)
31 de junio de 2013
{En balboas)

(8) Valores disponibles para la venta, continuacién

El valor razonable de las inversiones es determinado de acuerde con los siguientes niveles da
jerarquia;

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado active: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacién usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado
precios de instrumentos similares obtenidos de. un mercado activo, o los
instrumentos financieros fueron valorizados usando modelos donde todes los datos:
significativos fueron chservados en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacion
donde uno o mas datos significativos no han sido observados en un .mercado
activo,

Medicion Vaior
Razonable
Nivel.2
Descripcion Juniao - Diciembre-
2013 2012

Valores disponibles para la venta — 0 20011141
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(9) Préstamos

La distribucién por actividad econémica de la cartera de préstamo (uso de fondos), neto.de
intereses y comisiones no ganadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a

continuacion: .
Junio Diciembre
2013 2012

Sector local:
Comergio 64,163,345 = 71,813,912
Servicios 5,085,716 - 6,668,005
Construccion 4,454 336 3,796,172
Agricultura 4,403,678 4,457 343
Ganaderia 42127,770 30,349,116
Consumo y Personales 2,808,082 1,089,805
Industria 4,199,735 6,972,388
Canteras 4,333,834 4,848,555
Sector Financiero 4,764 949 6,476,924
Pesca 38,000 . 655,000
Sobregiros 1.585,668 1.999.689

Total sector local 138,065,092 140,026,909

Sector extranjero:
Comercio - 129,750,302, 123,363,181
Servicios 155,829,813 154,567,024
Construccion 34,434,624 39,935,198
Agricultura 62,476,659 59,319,049
Ganaderia 114,033 104,590
Consumo y Personales 4,781,617 5,626,801
Industria 43,997,577 42,194,170
Canteras 242,488 0
Sector Financiero 21,859,057 23,755,949
Sobregiros 357,727 17,349

Total sector extranjero: 453,846,896 448,883,311
Total de cartera 591,911,988 588,910,220

Al 30 de junio de 2013, los préstamos mantienen tasas de intereses que oscilan entre 2.5% vy

16.50% anual (diciembre 2012: entre 2.5% y 16.50% anual).
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(9) Préstamos, continuacion

La siguiente tabla analiza los préstamos e inversiones del Banco que estén expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién:

0

Junio Diciembre
2013 . 2012
Deterioro individual:
Mencion especial 1,118,908
Subnormai 14,769,663 15,121,077
Dudoso 208,195 88.000
Manto bruto 16,097,764 15,209,077

Provision por deterioro

(4.318,067) _{4461.739)

Valor en libros 11,779,697 _10.747.338
No morosos sin deterioro:

Normal - 575,814,224 573,701,143
Provisién global (7.770.167) _{6.794,793)
Valor en libros 568.044 057 566,906,350
Total en libros 577,663,688 577.653,688

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

Junic Diciembre
013 2012 .

Tasa fija 451,062,540 436,018,773
Tasa varigble 140,849,448 152.801.447
Total de préstamos 591,011,988 558,910,220
Al 30 de junio de 2013, el Banco mantiene un total de B/ 328,561,627

(diciembre 2012: B/.317,414,724) en préstamos garantizados con efectivo (depésitos con
derecho de compensacién).

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Junio Diciembre
. 2013 2012
Saldos al inicio del afio 11,256,532 8,899,218
Provision del ario 831,702 2,357,361
Préstamos castigados - (47}
Saldos al final del afio J12.088.234 11,256,632

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias o més en sus pages a capital

o intereses, después del vencimiento de dichos pagos.
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(9) Préstamos, continuacion

Al 30 de junio de 2013 los prestamos en estado de no acumulacion de intereses ascienden a
un total de B/.209,195 (diciembre 2012: B/. 88,000) los cuales reflejan un total de B/.14,888
como intereses no percibidos (diciembre 2012: B/.2,156). '

La Administracién del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion
de su cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerde 8-2000.

La recuperacion de la cartera de préstamos, segtn los términos contractuales, se detalla

como sigue;
Junio Diciembre
2013 2012
Hasta 3 meses 100,238,866 105,445,591.
Mas de 3 a 6 meses 136,522,795 86,201,656
Mas de 6 meses a1 afio 95,008,310 137,602,105
Mas de.1 afo 260,142 017 259.660.868.
Total £91.911.988 588,910,220
{10} Activo Fijo
Al 30 de junio de 2013, los activos fijos se detallan a continuacidn:
Mobiliario y . Equipo Obras de
equipo Msjoras rodante arte Total
Costo: )
Saldos al 31 de diciembre da 2012 1,484,828 340,508 158,665 13,210 1,997,807
Adiciones 129,889 45,408 34,500 749 210,546
Ventas 0 0 0 0 0
Saldos al 30 de junio de de 2013 1,614,715 386,314 193,165 13,959 2,208,153
Deprecacién acumulada
Saldes al 31 de diciembre de 2012 880,931 206,403 69,899 0 1,157,233
Aumento 100,777 34,933 19,103 o] 154 813
Disminucidn 0 0 0 0 : 0
Saldos al 30 de junio de 2013 981,708 241,336 89,002 0 1,312,046
Saldo neto al 30 de junio de 2013 633,007 144,979 104,163 13,559 896,107
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(11)

(12)

{(13)

Impuesto Diferido

El impuesto diferido es calculado para todas las diferencias temporales segin el método de
pasivo, utilizando la tasa efectiva de impuestos.

El impuesto sobre la renta diferido active estd compuesto por el efecto temporai en [a
aplicacion fiscal de ia reserva para posibles préstamos incobrables B/, 402,998 y sobre un

arrastre de pérdidas fiscales B/. 125,696, para un total de B/. 528,694 (diciembre 2012:
B/. 528,684)

Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados estén representados por los siguientes activos:

Junio Diciembre
2013 2012
Terrenos y edificios 3,533,853 3,633,853

-

El Banco mantiene segregado en el patrimonio un monto de B/.1,328,513 (diciembre 2012:
B/. 870,042) come reserva regulatoria de bienes adjudicados para dar cumplimiento al
Acuerdo 3-2009 de la Superintendencia.

Otros Activos
Junio_ Diciembre
2013 2012
Los otros activos se detallan a continuacién:
Cuenta por cobrar 517,283 1,725,140
Gastos pagados por anticipados 721,982 1,287,051
Ofros cargos diferidos 959,122 39,207
Impuesto pagados por anticipado . 232,450 200,368
Fondo de cesantia 88,171 89,076
Otros activos 20,787 __ 56448

Total 2580795 3,397,290
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(14) Depésitos captados

La distribucion de los depésitos es la siguiente:

Depésitos a la vista y de ahorros local
Depdsitos a la vista y de ahorros extranjero
Total depésitos a la vistaw de ahorros

Depésitos a plazo local
Depésitos a plazo extranjero

Total depositos a plazo
Total

El vencimiento de los depésitos a plazo se detalla como sigue:

Hasta 3 meses

Mas de 3.2 6 meses
Mas de 6 meses a 1 afio
Mas de 1 afio

Total

33

13,599,641
99,658,298

Diciembre
2012

8,997,311
109,651,138

113,257,939

42,081,888
446,989,010

118.648,449

47,656,525
404,205 348

489,070,898

451,861,874

101,705,645
143,360,153
110,803,900
133,201,200
489,070,898

570,510,323

Diciembre .
2012

82,779,720
51,832,703
179,065,435
138.184.016
451,861.874
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(15) Valores comerciales negociables

BCT Bank fue autorizado, segun resolucién SMV No. 51-13 de 05.de febrero 2013 de la
Comision Nacional de Valores de la Replblica de Panama, a ofrecer mediante Oferta
Piblica, valores comerciales negociables (VCNs) por un -valor nominal de hasta
B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha de emisién. Los (VCNs) seran
emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de
B/. 1,000.00 o sus muitiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Emiso segdn
sus necesidades y demanda del mercado. Los (VCNs) devengan una tasa fija de interés
anual que dependera del plazo de los titulos vy sers determinada al momento de efectuarse . -
la oferta de venta. Los intereses pagados mensualmente. Los {VCNs) no podran ser
redimidos anticipadamente por el Emisor. Estos (VCNs) estéin respaldados por el crédito
general de BCT Bank International, S.A.

A continuacién el detalle de los VCN's emitidos al 30 de junio de 2013:

Fecha de Tasa de
Descripcién Colocacién Vencimiento Interés Garantia 2013 2012
Crédito
Abril 12, General de -
Serie A 2013 Abril 07, 2014 3.75% Banco 5,000,000
) Crédito
Abril 12, Qctubre 09, General de
Serie B 2013 2013 3.00% Banco 2,000,000
Total Bl. 7,000,000
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(16) Financiamiento Recibido

Las obligacicnes con ofras instituciones financieras, se detallan a continuacion:

Obligaciones por pagar a entidad financiera
local , sin garantias, con vencimiento hasta
febrero de 2014 y tasa de interés de 8.5%

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
15 de abril de 2013 y tasas de interés
2.1038% . ’

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
19 de febrero de 2013 y tasa de interés
1.488% Libor a 6 meses 0.238 + 1.25

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el 6
de octubre de 2013 y tasa de interés 1.7120%

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con venhcimiento el
15 de enero de 2017 y tasas de interés anual
de Libor a 6 meses mas 3.55%.

Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
15 de enero de 2017 y tasas de interés anual
de Libor a 6 meses mas 3.55%.
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Junio Diciembre
2013 2012

5,191 11,393

0 3,000,000

- 1,487,309

0 2,981,978

12,000,000 13,500,000

12.005191 20,980,680
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(17)  Otros Pasivos

Junio_ Diciembre
2013 2012
Los otros pasivos se detallan a continuacién:
Cuenta por pagar - 1,193,521 1,191,016 .
F.E.C.I. por pagar , 59,966 69,046
Provisiones [aborales 248,542 201,914
Otros pasivos 63,319 322,718
Total 1,565,348 1,784,694

(18) Capital en Acciones Comunes

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el capital social autorizado del Banco esta
representado por 2,500,000 acciones comunes y nominativas en circulacién con valor nominal
de B/.10.00 cada una, para un total de B/.25, 000,000.

Seglin acta de reunién de la juta de accionistas celebrada 18 de marzo de 2013, se pagaron
dividendos por B/.2,384,216 (2012: B/.4,343,873)

(19) Compromisos y Contingencias

Compromisos

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera, con
riesgo crediticio que resultan del curso riormal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas
de crédite, garantfas emitidas y promesas de pago los cuales se describen a continuacion:

Junio Diciembre
2013 2012
Cartas de crédito respaldadas por garantias
reales y fiduciarias 13,057,757 18,452,315
Bonos de garantia 300,000 300,000

13,357,757 18,752,315

El Banco por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el I:Banco
provee cartas de crédito y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes.
institucionales en relacién con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 31 de marzo
de 2013, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio
controladas fuera de!l estado de situacién financiera.
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Contingencias
Al 30 de junio de 2013, no existian juicios ordinarios en contra del Banco.

{20} Administracién de contratos fiduciarios y carfera de inversiones

(21)

Los activos de terceros administrados por el Banco se detallan como sigue:

Junio Diciembre

2013 2012
Fideicomisos de garantia y en administracion 22,353,195 22,708,251
Administracion de portafolios 677.108 2.542 685

~23.030.304"_ 25,250,916

El Banco provee servicios de fiduciario a cuatro fideicomisos de administracion el cual
administra activos de acuerdo con las instrucciones del dliente, por lo cual percibe una
comisién. El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y pasivos y no esta
expuesto a ningln riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los -activos o pasivos de los
fideicomisos.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de! impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas .a revision por las
autoridades fiscales por los (ltimos fres afios, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado el 30 de junic de 2013.

De acuerdo con la legislacién fiscal panameiia vigente, el Banco esta exento del pago del
Impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
Tambien estan exentos del page de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
panamefio e inversiones en titulos valores registrados en la Superintendencia del Mercado.de
Valores y listados en |2 Bolsa de Valores de Panama.

El detalle del gasto de impuesto sobre Ia renta es el siguiente:

2012 2012
Impuesto sobre [a renta estimado 200,000 175,754
impuesto diferido por diferencias temporales 0] 0
Total de gasto de impuesto sobre la renta 200,000 175754

Conforme lo establece el articulo 699 del Cédigo Fiscal, modificado por el articulo 9 de ia Ley
No- 8 del 15 de marzo de 2011 con vigencia a partir del 1 de enerc de 2011, las personas
juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Replblica de Panama3, deberan calcular el
impuesto sobre la renta de acuerdo a las siguientes tarifas:
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(22) Informacion por segmentos

La informacién por segmentos se clasifica por jurisdiccion de las principales operaciones
del Banco con respecto a la ubicacion o domicilio de los clientes intemos y externos.

La composicion por segmentos por distribucion geogréafica se presenta de la siguiente

manera:
Costa Rica
Junio 2013 Panama ¥y otros Total

Ingresos por intereses y comisiones 4,522,160 17,800,625 22,322,785
Gasto de intereses y comisiones 1,231,956 13,331,019 14,562,975
Oftros ingresos 86,464 372,418 458,883
Provisién para pérdidas en préstamos 0 831,702 831,702
Gastos generales y administrativos 4,034,572 958,448 4,993,018
Utilidad neta, antes de impuesto sobre [a

renta __(657.904) _ 3,051,876 _ 2303972
Total de Activos 152.988,719 536,685,044 689.673.763
Total de Pasivos _67,803352 567,911,519 635,804,871

Costa Rica
Diciembre 2012 Panama y otros Total

Ingresos por infereses y comisiones 8,589,610 36,463,831 45,053,441 .
Gasto de intereses y comisiones 5,673,857 23,337,353 28,911,310
Otros ingresos 367,063 10,108 377,172
Provisién para pérdidas en préstamos 580,517 1,796,844 2,357,361
Gastos generales y administrativos 1,622,328 5,854,399 7478727
Utilidad neta, antes de impuesto sobre la-

renta 1190871 . 5485344 _ 6685215
Total de Activos : 158,748,180 408,721,549 657469729 -
Total de Pasivos 61482129 542,585823 604,067,952

(23) Aprobacion de los estados financieros interinos

Los estados financieros interinos fueron aprobados para su emision por la Vicepresidencia
de Finanzas y Comité Ejecutivo el 26 de julio de 2013.
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