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SUS METAS SON
s NUESTRO COMPROMISO

Somos el banco para hacer negocios con un
objetivo concreto, satisfacer el mercado de banca
empresarial, personal y patrimonial con la premisa
de la excelencia en el servicio.

—
Direccidn: Calle 50, Contiguo al Hotel Riu, Torre PBH. ;-—-,-B
Teléfono: (507) 297-4200 = C l Bank

Sitio web: www.bctbank.com.pa Un Banco para hacer negocios



Hace casi 40 anos BCT inici6 su trayectoria atendiendo a los sectores productivos de Costa
Rica. En Costa Rica, a través de los anos, nos hemos convertido en la entidad financiera
privada de capital nacional mds grande. BCT nace en 1978 cuando cuatro profesionales en
el drea de economia y finanzas fundaron BCT Consultores Asociados S.A., con un enfoque
a la calidad del servicio que reciben nuestros clientes. En ese mismo ano, adquirimos
una participacion accionaria y la administracion de S.A General de Comisiones, empresa
miembro fundador de la Bolsa Nacional de Valores.

En 1981 gracias a la confianza depositada por nuestros clientes fundamos Corporacion
BCT S.A., como una entidad de cardcter no bancario, empresa de la que en 1983 nacid
Banco BCT, posteriormente en 1986 fundamos BCT Bank International, constituido bajo
las leyes de Gran Caimdan.

En el ano 2000 BCT absorbimos Corporacion Bancomer S.A., lo que nos permitié ampliar
el abanico de productos financieros que en BCT ofrecemos a nuestros clientes.

En el 2002 se consolidé la fusion entre BCT Bank International y Banco BCT Panamad, S.A.,
donde prevalecié BCT Bank International, cuya sede se mantiene en Panama con Licencia
Internacional de Banco, ofreciendo una amplia gama de productos y servicios.

Con el objetivo de ampliar los productos para nuestros clientes, en el 2007 Corporacion
BCT adquiere la Compania Financiera de Londres Limitada.

En el 2008, fue otorgada a BCT Bank International S.A. la Licencia General de Banco en
Panamd, lo que nos ha permitido atender por casi una década al mercado panameno.
Contamos con presencia en las principales zonas productivas de Panama, Casa Matriz
en un moderno edificio estratégicamente ubicado en la calle 50 de Ciudad Panama, la
sucursal de Chitré, corazén de la zona productiva del interior del pais, en la ciudad de
David, provincia de Chiriqui, una sucursal en la Zona Libre de Colén y la cuarta sucursal en
la ciudad de Santiago.




MISION. VISION
Y COMPROMISO

MISION

Corporacién BCT ofrece soluciones financieras integrales con el objetivo de satisfacer al
mercado empresarial y a individuos de alto nivel patrimonial, por medio de profesionales
orientados al servicio personalizado con excelencia.

VISION

Consolidarse como el grupo financiero por excelencia del mercado empresarial e individuos
de alto nivel patrimonial, reconocido por su servicio personalizado, eficiencia, solidez y
rentabilidad.

COMPROMISO

Ofrecer a nuestros clientes soluciones financieras integrales disenadas de acuerdo a sus
necesidades especificas, a precios competitivos, con un servicio altamente personalizado
y eficiente a través de nuestras sucursales.




MENSAJE DE LA

PRESIDENCIA

En los Jultimos anos, Corporacion BCT ha experimentado un crecimiento constante.
Continuamos posicionados como el Grupo Financiero de preferencia, de grandes vy
medianas empresas, en los distintos sectores econémicos del pais. Hemos ampliado
nuestra oferta de productos y servicios, para atender las necesidades, de un cliente cada
dia mads exigente.

Durante el ano 2016 observamos, que el crecimiento econémico mundial se ha
desacelerado; de acuerdo con datos del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento
mundial fue del 3.1%. En Costa Rica, la economia ha tenido un desempeno moderado, con
un crecimiento del 4.3%.

En conjunto con un crecimiento econédmico moderado, hemos notamos un ambiente de
cautela, en los tomadores de decision, producto de riesgos latentes, como del aumento en
las tasas de interés, un creciente déficit fiscal, la baja en la calificacién internacional para
el pais y los precios del petréleo. BCT sigue siendo el banco, con mejor nivel de cobertura
de provisiones, del sistema financiero costarricense; esto, porque desde hace muchos
anos, definimos una politica de crear provisiones importantes durante ciclos econémicos
de expansion, para asi ser poco vulnerables ante ciclos econdémicos de bajo crecimiento y
sus riesgos asociados.

Panamd, ha sido una de las economias de mds rdpido crecimiento, en la ultima década,
con un crecimiento econémico del 6% en el 2016. Podriamos esperar que este crecimiento,
se mantenga en los préximos anos, impulsado principalmente, por las obras de inversion
publica y el crecimiento del sector privado, en transporte y logistica, turismo y servicios
financieros. En el 2016, la Zona Libre de Coldn sufrié una baja muy significativa en el
auge que venia presentando, producto principalmente de la situacién econémica que vive
Venezuelay los cambios arancelarios en Colombia; este panorama nos llevé a reconsiderar
el crecimiento y el apetito de riesgo en este sector.

Los resultados obtenidos en el 2016, por Corporacion BCT, en este entorno, resultaron
satisfactorios. Al cierre de este periodo la utilidades del grupo superaron los 15.2 millones
de délares Lo que implica un Retorno sobre el Patrimonio promedio de 10.53%.




El total de activos de Corporacién BCT, superod los 1,300 millones de dolares y al cierre del
ano el patrimonio ascendié a casi 150 millones de délares.

Dentro del plan de crecimiento del grupo, para el 2017 y los anos subsiguientes, se
planea crecer en forma orgdnica pero también inorgdnica. Dentro de este enfoque, se
evaluan oportunidades tanto locales como en la region que sean compatibles con la
vision estratégica del grupo, pero a la vez que puedan aportar valor agregado para la
Corporacién. Vemos con optimismo el poder materializar alguna de estas oportunidades
en el corto plazo.

En el 2016 reiteramos nuestro compromiso de contribuir en el desarrollo econémico, de
forma responsable y sostenible, en los paises en los que operamos, mejorando nuestros
indicadores, en cada uno de los ejes fundamentales de la Responsabilidad Social. En este
periodo obtuvimos el galardéon de Bandera Azul Ecolégica en nuestro edificio de oficinas
centrales en San José, este ejercicio nos permitié medir, disminuir y compensar el impacto
de nuestro negocio en el medio ambiente. Estamos conscientes de nuestro papel y
responsabilidad con el medio ambiente y es por esto que durante el 2016 sumamos cuatro
agencias al programa de Bandera Azul. Nuestros programas de desarrollo comunitario
se mantienen enfocados en crear oportunidades para jévenes en riesgo social, a través
de talleres de empleabilidad, pasantias, guias, desarrollo de infraestructura para
capacitacion y educacion; estos programas nos permiten contribuir en el desarrollo social
de mds de doscientos jévenes tanto en Costa Rica como en Panama.

Desde la fundacion de BCT, hace casi 40 anos, tenemos un compromiso con nuestros
clientes, de ofrecerles una experiencia diferenciada, a través de la calidad y personalizacién
de nuestros productos y servicios, a precios competitivos, enfocados en la innovacién y la
mejora continua, compromiso que reiteramos hoy. Agradezco al equipo de BCT por su
desempeno, a nuestros accionistas, directores, bancos corresponsales y clientes, por la
confianza y la fidelidad.

Muchas gracias.
Leonel Baruch
Presidente Corporacion BCT




BANCA
EMPRESARIAL

En BCT Bank sabemos que nuestros clientes tienen distintas necesidades, por lo que nos
preocupamos por conocer su negocio, esto para poder ofrecerles soluciones financieras
integrales, que se adapten a su giro de negocio. Entendemos el valor que nuestros
clientes le dan al tiempo, por lo que les ofrecemos velocidad de respuesta con el servicio
personalizado que nos caracterizan. En BCT Bank buscamos establecer relaciones de
confianza con nuestros clientes, de manera que nos permitan ese acompanamiento en el
largo plazo y ajustar nuestros productos a la medida de sus necesidades.

Los ejecutivos de BCT Bank tienen el compromiso de ofrecerles un servicio de excelencia
a cada uno de nuestros clientes y adaptar al cliente, los productos especializados con que
contamos para cada tipo de actividad econdmica. Algunos de los productos que tenemos
a disposicion de nuestros clientes empresariales son:

Facilidades crediticias de corto y largo plazo

Apertura de cartas de crédito

Tramitacion de cobranzas

Envio y recepcion de transferencias locales y del exterior

Compra y venta de divisas

Emision de garantias de participacion y cumplimiento

Fideicomisosdegarantia patrimoniales, testamentarios, desucesiéonyde administracion
Cuentas empresariales délares y euros

Tarjetas de crédito empresariales MasterCard

Acceso integral a los productos de Corporacion BCT a través de Enlace BCT su banca
electroénica




BANCA
PRIVADA

Nuestros ejecutivos de Banca Privada, le asesorardn en funcion de los objetivos que usted
desee cumplir, ofreciendo una gestion integral de su patrimonio. Usted obtendrd un servicio
diferenciado y dgil, con la solidez, seguridad, confianza y rentabilidad que caracterizan
nuestra buena gestion de riesgo.

En Panamd nuestro departamento de Banca Privada atiende clientes en el drea Metro,
Zona Libre y del interior del pais, asi como clientes extranjeros, principalmente de Costa
Rica.

Los clientes de Banca Privada tienen a su disposicion una serie de productos y servicios,
que se ajustan a los diferentes objetivos de inversion:

Cuentas en dolares y euros

Certificados de depdsito a plazo en délares

Operaciones cambiarias

Transferencias

Fideicomisos

Tarjeta de crédito MasterCard Black y débito MasterCard
Banca Electrénica Enlace BCT




BANCA
ELECTRONICA

Atravésde Enlace BCT, nuestros clientes tienen acceso alos servicios financieros bancarios
que ofrecemos en cada una de nuestras sucursales:

Consulta de saldos y movimientos de sus cuentas
Visualizar, exportar e imprimir las consultas que realice
Realizar érdenes de no pago

Consulta de imdgenes de cheques

Transferencias interbancarias (ACH) y con bancos del exterior
Solicitud de chequeras, estados de cuenta

Solicitud de cheques de gerencia

Pago y consulta de tarjeta de crédito

Pago de proveedores y nominas

Confirmacién de cheques

Consulta y pago de operaciones de crédito

Solicitar Depdsitos a Plazo Fijo

Mancomunacién por tipo de transferencia, entre otros




RESPONSABILIDAD
SOCIAL CORPORATIVA

Grupo Financiero BCT define la responsabilidad social corporativa, como parte del
compromiso de ética y transparencia que el Grupo ha tenido desde su fundacién. Nuestro
compromiso es ser una empresa rentable, sostenible y dirigida a través de altos valores
éticos y morales. Por casi cuarenta anos, estos han sido los valores fundamentales de BCT.

En BCT contamos con politicas en materia de responsabilidad social, que nos guian
buscando comprometernos no solo con nuestros colaboradores y accionistas, sino también
con nuestros proveedores, comunidades que impactamos, el medio ambiente y otras
partes interesadas con quienes interactuamos. Durante el 2016 iniciamos un proceso de
alineamiento con la norma ISO 26000, con el objetivo de desarrollar planes de accién
para identificar y mitigar nuestros impactos.

Desde hace casi cinco anos, desarrollamos y adoptamos como parte de las politicas de
Riesgo Corporativo, un Sistema de Gestién Ambiental y Social (SGAS), cuyo objetivo es
realizar un andlisis de los posibles eventos de riesgo que podrian impactar de forma
negativa el ambiente o el bienestar de la comunidad; como consecuencia podrian danar la
imagen, reputaciony operaciones de nuestros clientes poniendo en riesgo su sostenibilidad
en el mediano y largo plazo. A traveés de esta politica de riesgo nos comprometemos a
contribuir al desarrollo sostenible de los paises en los que operamos.

El trabajo con las comunidades en donde tenemos operaciones, estd enfocado en la
educacion y generacion de oportunidades a estudiantes y personas en riesgo social.
En el 2016 invertimos en dotar de infraestructura para una sala de capacitaciones al
Hogar Maria Guadalupe de la Fundacion Ofrece un Hogar. El objetivo de desarrollar esta
infraestructura es dotar de un espacio fisico para la transferencia de conocimiento técnico
en algun oficio, a una poblacién vulnerable, de manera que puedan generar oportunidades
para un mejor futuro.
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ESTADOS FINANCIEROS



EPMG Tadionn: 507 P08

Apansdo Posial BE6-1089 Fa [Ny 263-DE5F
Pannmrd 5, Replbica de Panoms Enbmal v Kpme oom
INFORME DE 5 INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva ¥ Accionistas
BCT Bank International, S, A,

Opinitn

Hemos auditado los estados financieros da BCT Bank International, 5. A, (an adelante el *Banco”),
gue comprenden el estado de situackin financiera al 31 de diclembre de 2016, los estados de
ulilidades integrales, cambios en el patrimonio, v fluios da efectivo por el afio tferminado en esa fecha,
¥ nolas, que comprenden un resumen de las pelitices contables significativas y otra informacién
explicativa,

En nuasira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera del Banco al 31 de diciembra de 2016, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionalas de Informacidn Financiera (NIIF).

Baze de fa Opiridn

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Infernacionales de Audiloria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelanta en la
seccidn Responsalilidades del Auditor an Relacian con la Auditoria de los Esfados Financieros da
nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con ef Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores
{Codigo de Etica del IESBA) junto con los requermientos de ética que son relevantes a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Repablica de Panamd y hemos cumplido las demas
responsabilidades de élica de conformidad con esos requerimientos v con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cblenido es suficiente v apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinidn.

Asuntos Claves de fa Avdiloris

Los asuntos clave de |a auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido los mds significalivos en nuesira audiloria de los estados financeros del afo comente, Eslos
asuntos han side alendidos en el contexto de nuesira auditoria de los eslados financlercs en su
conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre eflos, y no axprésamos una opinidn por separado
sobre eslos asuntos,
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Reserva para perdidas en préslamos

Vidanse las Nolas 3{1) y B a los estados financieros

Asunio cave de la auditona

La reseria para perdidas en préstamos es
considerada wna de los asunios mas
significativos va que requiere la aplicaciin
de juicios ¥ &l uso da supuestas subjetives
por parbe de la gerencia. La cartera de
préstamos bruta representa e 84% del
total de activos del Banco., La reserva para
pérdidas en préstamos comprende las
resenvas para présiamos individualmenie
evaluados v préstamos colectivamente
evaluados.

La reserva para deterioro individual es
determinada por una evaluacidn de las
exposiciones caso por caso basada en
juicios y estimados de [a gerenca cuando
un evenio de delerioro ha ocwrido v el
valor presente de los flujos de efectivo
esperados son inciertos. Esto constituye
un reto desde la perspectiva de auditoria
en relaciin al negocio de prestamos,
debide a que ks flujos de efectivo
proyectados o  esperados incluyen
estimacionas de btempo vy fujos de
efectivo dervados de la venta futura de
los activos que garantizan los préstamos,

La reserva colectiva de deterioro es
determinada de acuerdo a la agrupacion
de los préstamos con  caracteristicas
similares de riesgo de crédite. En la
agrupacion se uliliza wn estimado de la
probabilidad de incumplimiento de pago y
la potencial pérdida basada en dicho
incumplimients  para determinar  |a
provisibn colectiva. Esto constituye un
relo desde la perspectiva de auditoria
debido al uso de modelos complejos para
realizar estos cllculos v la aplicaciin del
juicio de la gerencia.

Cdamo el asunto clave fue alendido en la audiloria

Muestros procedimienios de auditoria incluyaron:

Pruebas de control sobre los célculos de
morosidad, caifcaciones intermas de nesgo de
clientes, revisidn de nesgo de clientes y  de los
modelos v melodologias utilizadas.

Para una muestra de préstamos con resernvas
especificas, examen de los expedientes de
crédito de dichos clientes v la revisidn de la
evaluacién de los eslimados de reserva
preparados por el area de nesgo integral

Para el modelo de reserva individual, examen de
los caloulos de ks flujpos de efectivo
considerando 105 valores de las garantias con
referencia de wvaluaciones desamolladas por
especialistas v los acuerdos contractuales de
pago de los clientes.

Evaluacion de los modelos de reserva colectiva
v recdlcule de esa  reserva.  lgualmente,
probamos |a reserva basada en el modelo de
fiesgo pais v evaluamos s insumos ulilizados,

Evaluacién del juicio de la gerencia sobre
supuestos relativos a las condiciones de la
economia actuales y las condiciones de crédito
que pueden cambiar el nivel real de pérdidas
inherentes histoncas sugendas, basados en
nuestra experiencia vy conocimienta de la
industria,



Responsabiidades de la Administracion y de los Encargados del Gobiemo Corporalivo en relacién
con los Estados Financleros

La administracién es responsable de la preparaciin y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con [as NIIF, y del control interno que la administracibn determine que es
necesaro para permitic la preparacion de estados financeros que estén libres de ermores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, |a administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln cormesponda,
s asuntos relacionados con la condicion de negocio &n marcha vy utilizando [ base de contabildad
de negocio en marcha, a manos que |a administracion tenga la intencidn de liguidar el Banco o casar
SUS Operaciones, o ven no haya olra alternativa realista

Los encargados del gobiemo corporative son responsables de la supervisidn del proceso de
informacidn financiera del Banco.

Responsabiidades del Audifor en Relacidn con la Audiforia de los Estados Financieros

Mueasiros objetivos son obtanar una seguridad razonable acerca de si los estados financiaras an su
conjunic, estan libres de emmores de importancia relative, debido ya sea a frawde o ermmor, y emitir un
imfarme @i audifora que contenga nuwestra opiriEan, Eﬂguriﬂﬂﬂ razonable 5 un alte grado de
saguridad pero no garantiza que wna auditoria efeciuada de conformidad con las MIA siempre
deteciard un error de imporancia relativa cuando este exista, Los erores pueden deberse a fraude
O effod y e consideran de importanca relativa s, indivdualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos foman
basandose en esios estados financieros.,

Como parte de una auditoria de conformidad con las MIA, aplicamos nuesiro juicio profesional y
manienemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

= [|denfificamos y evaluamos los riesgos de ermor de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o emor, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos nesgos  oblenemos evidencia de audiloria que sea suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuasira opinion. El nesgo de no detectar un error
de importancia relativa debido a fraude es més elevado que en el caso de un ermor de
impartancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacicn,
amisiones deliberadas, manifestaciones infencicnadamente emdneas o la evasion del confrol
ke,

= Obtenamos antendimiento dal control intamo relavania para la auditoria con al fin de disediar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno del Banco.

= Ewvaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la cormespondiente informacién revelada por la administracién,




= Concluimes sobre lo apropiade de la wlilizacidn, por la adminisiracién, de la base de
conabilidad de negecio en marcha y, basandonos an la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobfe si exigle o no una incerdumbre de Imporlancia relathva relacionada con
evenios o condicionss que pueden generar dudas signihicalivas sobre la capacidad del Banco
para continuar come negocio en marcha. Si condhaimos que existe wna incardidumbre de
imparancia relaliva, se reguiers gue [lamemos la abtencidn an nuesiro informe de auditoria
gobfe la corespondienis infermacin revelada en los esfados financleros o, =i dichas
revelaciones no son adecuadas, gue modiiquemos mneeslca opinion. Muesiras concusiones
sa basan en la evidencia de auditoria obbenida hasta la facha de nuestro informe de auditoria
Sin embargo, evenlos o condiclones fuluras pueden causar que &l Bance deje de sar un

negecio e&n marcha

¢« Evaluamos la presenacidn en su conjunto, ka estructura y el contenido de los estados
financienos, ncluyendo la informacidn revelada, y sl los estados financieros representan las
fransacciongs v eventos subyacenies dé un modo gue logran una preseniacedn razonable,

Mos comunicamos con los encangados del gobdemno conporalivo en redacidn con, enire oiros asunios
& alcancd v la opodunidad de ejecucion plandicados di la avdiloria v los hallazgos sspmificalivies de
la awditoria, inchyendo cualquier deficiencia significativa del control inlerna que dentifiquemos
durarte la auditoria

Tambéén proporcionamss a los encargados del gobsemo corporative una declaracion da que hemos
curnplido loa requarimienios de ética relevanies en relacidn con la independencia y les comunicamos
iodas |as relacionas y ofras asunbes que consideremos razonablementa que puadan afeciar Nuesta

indapandancia y, cuando sea aplicable, las corraspondienies salvaguardas

Enfre los asunios que han sido comunicados a los encargados del goblemo corporative,
dotarminames aguaellos que han sido los mas significativos en la auditoria de los estados financieros
dial afo comente ¥ gque son, en consacuanci, ks asuntos claves de la audioria. Describimos estos
asuntos en nuesiro informe de audioria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pabicamente &l asuno o, en crcunstancias exdremadamente pocs frecuenes,
daterminemcs gue wn asunic no se deberda comunicar en neestre informe porque cabe
razonablemente esperar gue las consecuencias adversas de hacerlo superarian ks beneficies de
interds pobico de tal comunicacion

El socio encargado de la audioria gue ha elaborado esle informe de los awditores indepandientes
&5 Kuldip Singh K,

PMG

Panamd, Repdblica de Panama
24 de marzo de 2017



BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A,
(Panama, Repdablica de Panama)

Estado dé Situacidn Financiera
31 de dicsermibre de 2016

(Cifras en Balboas)

Activos

Efective v efecios de caja
Depdsibos en bancos
A |a wista lncales
A la vista extranjercs
A plazo kocales
A plazo exiranjeros
Total de dapdsios en DANCHE
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Valores disponibles para la vanta
Valores mantenidos hasta su vencimiento

Frestamsos;
Sector inlemo
Sechor exlarmna
Total de préstamos

Menos

Resanda para phrdidas en présiamos

Inbereses ¥ comsionds cobradas no dévengadas
Préstamos, neto

Propéedad, motiliario, equipo y majoras, neio

ACthvos vankos:
Inteveses acumulados por cobrar
Dephsito de garantia
Cbligaciones de clienlas por aceplacionss
Impuesio sobre la renta diferido
Eienes adjudicados para la venta
Criros achives

Total de activos varos

Total activos

10
11

16 15
1,006 440 853,103
I TEB.BrE 6,253,582
77,050,502 60,347,387
25,400,000 18,100,000
0 17,000,000
110,238, 380 101,700,878

111,245,820

102,554, 062

1,266 945 5301628
1417100 100000
232 192 BER 240 266 352
423,932 460 430 817 925
656,125,315 GED,0B84 277
B 452 BET8 10,158 687
625127 624 373

47 147 310 G669 231,207
7086270 T.329.575
2,784,571 3,081,035
45447 71,538

BE2 DB3 6,805, B44
1479829 1,263,513

3, BE3 340 3,372,268

3 524 048 4 073 601
12,390 519 18,677,791
TE0, 565, 764 803,754 284

El estado de siluacidn fnanciera debe sar ieida en conjunto con 1as nolfas gue forman pade mntegral

di fs e5adas findncienss,




Pasivos v Patrimonio

Pasivos:
Depasitos de clientes:
A la vista
De ahorros
A plazo
Interbancarios a plazo
Total de depdsitos de clientes

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Pasivos varios:
Cheques de gerencia en circulacion
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:
ACCIONES COMUNes
Reserva para valuacion de inversion en valores
Reservas regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

12

13
14

15

17

2016 2015
123,890,527 97,898,420
43,341,310 45,616,630
504,406,139 522,318,371
3,743,500 5,643,500
675,381,476 671,476,921
7,775,000 23,401,000
24,957,038 33,186,635
5,463,028 1,076,454
1,931,088 2,348,221
882,083 6,805,844
3,495,307 3,431,738
11,771,506 13,662,257
719,885,020 741,726,813
25,000,000 25,000,000
(55) 135
9,735,383 8,927,968
25,975,416 28,139,368
60,710,744 62,067,471
780,595,764 803,794,284




ECT BANK INTERNATIONAL, 5. A,
{Fanama, Replblica de Panama)

Estado de Utilkdades integrales
Por el aflo terrmnado el 31 de dicembre de 2016

{Cifres en Batboas)

g

Ingresos por IMErEses y COMSIoNes:;
Infereses ganados sobre:
Préstamas
Depositos a plazo
Ifrersadnes &n valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gasios por imereses sobre:

Depdsitos a la vista

Depdsitos a plazo fijo

Financiamienios recibidos y valores comerciales negocablas
Total de gastos por intereses
Ingreso neto por intereses y comisionas, neta

Provisibn por deterian en présiamos 4
Ingreso neto por intereses y comisiones, despuds de provisiones

CHros ingresos (gastes) por servicios bancarios
Camisionas v olfos cangos, nels
Otros gasios
Ofros ingresos

Total de otros ingresos por servicios bancarios, neto

Gasios generales y adminisirativos
Salanios y olros gasios de personal 21
Gastos adminisirativos 21
Diepraciacion y amortizacion 8 11
Impuestos
Alquileres 17
Sanicios extiemos
Serdcios de comesponsalia 20
Total de gastos generales y administrativos
Hilidad neta antes de impuesto sobre |a renta
Impuesto sobre ka renta 22
Wilidad neta

Oiras pérdidas integrales
Fartidas que son o pueden ser reclasificadas a resullados:

Cambio neto en el valor razonable de valores disponibles para la venta 7 (190}

Total utilidades integrales

2016 2015
46,088 134 46,011,933
206, T69 220,364
317,065 505,254
&0d 083 d2d4 430
4f 306 051 4.5 161,981
160,808 214, TE8
577411 #8403 8860
1,586 377 1,360,060
21,538 647 S0 8re, e
13,167, 354 16,183,252
1,371,761 50,052
14,305,503 16,133,200
1,436,300 1,371,088
(573,632) (631,300)
1 68T 328 1,738 446
7,560,005 Z470,154
5170157 5 076,041
3,185,368 2,232 703
1,265 837 1,010,335
G81,086 G4 34T
358,520 549972
338547 203,999
132 000 109,500
11,142,515 0,020,897
EB13,173 8,601,437
Sd2 164 326,131
5471008 & 365 306

E| estado de uhiidades inlegrales debe sar laido en conjunio con las nolas que forman pane infegral

e los esfados financiems.

. !‘I:EDEi I




BCT BANE INTERMATIOMAL 5. A,
[Pansnd, Roplsica oo Pansn)

Eslade de Cambeos en & Patmmonio

Por gl aflo Werminada @ 31 da doambe de 2000

(Cifras e Blalbaa)
Reservas Regulalorias
RESETVE DA ResErdd Encean e
wil i it regulateria TERETVE
Adc o de inverssones bienes regulalesia Provision Rikdades no Talal de

Sxlde al 31 de dicismbae de 2014 25 000 000 1,637 243050 G 5.724.597 +f.290.0T7 2055040
Litikdad nota 1] =] [+] g [ B3G5 300 B35 308
Crtras wtilidades |pérdidas) integrales:
Camba noto 8 ol VIO FREOhNG 5 vEONDE diponiDi

para [ venla a 4] AR =] I a ¥ | ¥ 2}
Total de otras utilidades inbegeales, meios ] 11,50 o L5 1] 1] [, 502)
Total de utilidades integrales 1] {150 ] ¥ [1] B3G5 500 0353 604
O Wi Mo, G Panrinsoen o
Rsdsrsd nejulilons 38 biersd sfudiadod 26 1] a (2 22N 0 a 423 22 o
Pamvishin cindemics o] ] a o I A1 583 02 SN =]
Transacciones stribuibles 3 los accionisias
Diwicderdas pagados 15 o 1} o [ a (5,500,000 15,500,000}
Impussia de dividendos L] '] [} ] [ 1] [ ) (el LY
Todal o iranssClomes alribabies a los soChonisiss ] a o L5 a [0 Bah B0 ) [
Saldo al 31 de deciembae de 2015 25 D00 D00 135 2433050 0 5,724 58T 28 203 BR0 B2 DET 471
Litikdad nota o 1] [v] o a 5471003 5471008
Crtran wlilidsdes |phrdidas) integrakes:
Camibed Mo 80 o VO FREDAESE O VRIS SHEponDi

P 1 vaeta Y o 1500 o i 0 i 1180}
Tetal de otrag utilidades integeales, neton 1] 188K ] i [i] [1] {18
Tedal de utilidages integrales 4] {159 ] Y a o401 DR oA B
Ciras movimienied de patisnio;
Rasdrad rigulitona 38 blenas adudcados 28 i} [} 123,074 g i} [133.074) ]
Fesersa regulaiona de cricio o5 1] =] ] T [1] [T k1) =]
Transaccines ainbuibles a los accionisias
Diwidendos pagados 16 1] a o B a (5,400 000 0B 400,000
Impussio de dividendos 16 ] 2] =] Y a (42T Sdi%) (42T, bl |
Telal de traneacciones alribuibles a log accicnistas '] [=] ] T [} (73 1) o6 BT S
Sakdo al 31 de diclembae de 2018 23,0500 SO0 [3] il v BT 340 BT 180 25 5T 348 50,10, Ted

EJ satpdc de cambic an & paeinmonis debe ser ide a0 cononio con las rofas que forman parls itegral e ioy erfedor Ansscencs




BCT BANK INTERNMATHONAL, 5. A
(Panamé, Repdblica de FPanami)

Extado de Flujos de Efeclive
Por ¢l oo termingso o 21 de dicembie de 205

(Cifras &=n Bakboas )

Flujo di electivo de las sctividades de operacion;
LHikdad nala
Ajssbes para concilar ka utilidad neta con o sfsctivo
de las actividades de operacidn
Prowvisatn pof perdida en présiamos
Pérdida en vimta o8 aciive fjo, et
Depraciackin
AmrEacedn
Ingresas par intereses y comisiones
Gaslos por indereses
Irgriieito sobie L8 rents
Cambios en activos y pasivos operativos:
Fréslamos.
Bieres adpdicados para ka venta
CHros activos
Depdaitos rsabedos
CHrG poitencel
Efective generado de operscion:s:
Inderesad ¥ comisnes cobradas
IndEnesas pagRdns
Impuesio sobrne la renta pagado
Flujos de efectivo provenients de
[utilizedso en) s sctividodes de operacion

Flujo die elective de ks sctividedes de nwors B
Compra o8 valores duponibles para |3 venla
Radancionss an vakies daponiblos pars |8 venla
Comprn e valores mantenkdas haskn su wencimierio
Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compra dé mobilahic ¥ egupd
Vienia y descars de mohlans ¥ equipo
Compra de activos intangibies
Flujos de sfectivo provenicnte de

[utilizado en] las sctividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamienbo:
Frochicio di emisidn de walonss Comnctales negoaables

Producio de la nedencdn de valores comarciales negociables

Financismienios recibidos

Pags de fnanciamienios neslisdos

Dividendas pagados

Impisesio oo dNideEncos

Flujos de efectivo ullizade en) proveniente de
laz actividades de financiamisnto

Agimanio (dESmEnuciin rala en elective ¢ equivalenies di eleclive

Elpcineg y squivalanies. de siectivo Al inicio dal afo
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

i

11

L

LE]
13

16

&

16 s
5471008 B365. 306
1,371,761 50,052

0 {46400

GEG 444 84277

884 1973 656,058

{47 208 051) (47,181 981)

31,538 697 30 ATE T
M2 54 Er R EY

20,112,136 23997 264
(311,074 a

B7E 7T ZEAOATY
3,004 555 (51,134 284)
4 107,978 (4514, 154

4T 612 500 AT 872 182
(31, 955.830) (31 328.107)
{354, B85 (308,521

36 83T B4 (19259245
{1,300,000) (41,784, 173)
5,301 454 44 454 679
(61,000,000) a
B0, 282 900 200 000
(4Z3130) {6884 851}

o 30,540
{323,818) (370, T840
2847 a37 (4. 384 384
7.775,000 23201000
(23,401 ,000) {10,500,000)
3.813,258 21 886 815
(12, 142,858) (13.289.176)
B 400,000) (5. 500,000)
(42T S48) (348 B54)
(0 BET, 143) 15,441 785
8,651,738 (B 180,839
102 854 DE2 110, T34 §21
111,245 820 102,554,082

E aatado o Miyos do slachivo dobe sar laida on conjmle con [as Rofas gus fomman pans integral o ks

estados financioros
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BECT BANK INTERNATIONAL, 5. A,
(Fanama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de dicembre de 2016

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Infermacidén General

BCT Bank Intermational, 5. A, {en adelante, el "Banco”) inicid oparaciones en la Republica da
Panamd en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caimdn
en julic de 1986, En diciembre de 2002, &l Banco se re-domicilid a la Repiblica de Panama y
obiuvo una licencia bancana intemacional autorizada por la Superintendancia de Bancos da
Panama [en adelante, [a "Superntendencia™). Mediante Resolucidn No. 232-2008 dal 18 da
septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le olorgd a BCT Bank International,
5. A. licencia general. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia infernacional anteriormente
ochtenida; la kicencia genearal permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efects tanta
en Panam& como en el extranjero. El Banco es contrdado por Corporacidén BCT, 5. A (en
adelante, "Compafiia Confroladora™), una entidad domiciliada en la Repiblica de Costa Rica.

El Banco proves una amplia variedad de servicios financieros a entidades v personas naturales
que operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero. La gama de productos financienos
esta principalmente dingida a la banca de emprasas v a la banca privada,

El Banco esta lecalizado en la Calle 50, Edificio BLCT, Ciudad de Panama, Repoblica de
Fanama.

Base de Preparacion

(a) Declaracidn de cumplimiento
Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiara ("MIIFT),

Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por el Comité de Auditoria el
21 da marzo de 2077,

() Base de medicidn
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdnico, o costo
amorntizado excepluando los actives y pasivos financieros a valor razonable, valores
disponibles para la venta & instrumento financieros dervados que se presenian a valor
razonable; y los actives adjudicados para la venta, log cuales se miden al menor del valor
en libros o el valor de venta menos cosios.

Inicialmante @l Banco reconots l6s préstamos v las partidas por cobrar y 108 depdsitos
en la fecha en que se originan. Todes los ofros instrumentos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de negociacion en la que el Banco se compromete 8 comprar o
vender un instrumento.

(el Moneda Funcronal y de presenfacian
Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/), la umnidad monetara de la
Repiblica de Panama, |a cual esta a la par vy es de libre cambio con el ddlar (USE) de los
Estados Linidos de Aménca. La Repablica de Panama no emite papel maoneda propio vy,
en su lugar, el dalar (US3) de los Estados Unidos da Aménca s utiizado como moneda
de curso legal y funcional,




BECT BANK INTERMATIOMAL, 5. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financheros

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas & confinuacidn han sido aplicados consistentemente
por &l Banco a todos kos pericdos presentados an estos estadoes financieros,

ia)

ib)

Medicidn a Valor Razonabie

El valgr razonable a3 o precd que sera recbido por vender un activg o pagado al
Iransiant un pasive e una Iransaceidn ordenada entre parbcipantes del mencado prncipal
an la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas vantajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momenta, El valor razonakbde de un pasivo refleja el efecto del riesgo
da incumplimienta,

Cuando @ aplicable, ¢ Banod mide ¢ valor razonable de un instremento wlikzando un
precio colEado en un mercado actnvg para tal instrumento. Un mencado as consderads
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficente para proporcionar informacion para fijar precics sobre una base
contnua.

Cuando no axists un precio cobizado an un mercado actvg, @l Banco ubliza tecnicas da
valuacion que maonscen el uso de datos de entrada observables y minimicen el wso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacidin escogida incorpora todos los
factores gue kos paricipantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

La mejor evidenca de valor razonable a5 un précio de mencado colzado en un mercado
aclive. En el caso de que el mercado de un mstrumento financieno ne s considers activo,
8@ Usa una técnica de valuacién, La decisidn de si un mercado esld aclivo puede incluir,
pero no 52 limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de
la actvidad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
vantas. En los mercados que no sean actnnes, la garantia de obtener que el preco de la
Iransacoion proporcions evidends del valor raaonabde o de delenmimar 106 Jushes a los
precios de ransaccidn que son necesaros para medir @l valor razonable del instrumenio,
requiere un trabajo adicional durante &l proceso de valuasidn,

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
comierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requernirss el pago.

El Bancd reconoce las transherencias entre nveles de la pprarguia del valor razonable al
final del percdo durante el cual ocumid el cambio

Efeciive y Equivalentes de Efectivo
Para proposibos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectng nchuyen
depositos a plazo an bancos con vencimientos onginales de tres meses o MEnos.



BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financleros

(3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

fc)

(d}

Instrumenfos Financieros Dervados

Los instrumentos financieros derivados son reconccidos inicialmente al valor razonable;
los costos de transaccion atnbuibles son reconocdos en resullados cuando se INcurren,
Después del reconocimiento inicial, los instumentos financiercs derivados son
valorizados al valor razonable, v sus cambios son registrados tal como se describe a
continuacion:

(6.1} Oiros dervados
Las instrumenics damados que no astén gados a una estratagia de cobarura s
clasifican como actives o pasives a valor razonable y s registraran en el estado de
situacion financiara a su valor razonable, Los cambios en la valvacion de astos
mnsirumantos denvados sa contabilizan an al estado da utibdadaes integrales,

inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas inicialmente al wvalor razonable, vy
subsecueniemeanta son conlabiizadas basadas en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracleristicas del instrumento v la finalidad para la cual se determind su
adquisicién. Las clasificacionas ulilizadas por el Banco se detallan a continuacidn:

fa.1) valores a Valor Razonable con cambios en resultados
En esta categoria se incluyen aguellos valores adquindos con el proposito de
generar una ganancia a cono plazo por las fluctuaciones en el precio dal
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en al
valor razonable s& presentan en el estado de utibdades integrales.

(d.2}) Valores Disponibles para la venta;
En asta categoria s incluyen las inversiones adquindas con la imtencidn de
mantaneras por un pericdo de tiempo indefinkdo, que se pusden vender an
respuesia a las necasidadas de liquidez, a los cambios en las iasas de interés, tasa
de cambios o pmcins da mercado da |as accones.

Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor & reconocan
diractamenta en el estado de uhhdades mtegrales usando una cuenta de reserva de
valuacion para valores razonables hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o 52 haya detarminado que una inversicn se ha deteriorade an vakor;, en cuyo
Cas0 la ganancsa o p&rdu:ra acumulada reconocida prewviamente an al astado de
utiidades integrales se incluye en el resuliado de operaciones en el astado de
utilkdades intagralas.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venla

El Banco avalia a cada fecha del estado de situacibn financiera, si exste evdancia
objetva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones
saan clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion significativa y
prolongada en & valor razonable por debao de su coslo @5 considerada para
determinar si los activas estan deteriorados.,




BCT BANK INTERNATIOMNAL, 5. A.

{Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacidn

(e

()

5i existe alguna evidencia objetiva de delenoro para los actvos financeros
disponibles para la venia, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
raconocida en el estado de ulilidades integrales.

Sioen un periodo subsigwente, o valor razonable dé un instrurmento dé dewda
clasdicads como disponible para la venta aumentara vy oel auments esta
objetivamenia relacionado oon un evenlo ocumdo después de la pérdida por
deteriond reconocida en ganancias y pardidas, la pérdida por detenaro se reversara
a través del estado de ulilidades integrales,

(d.3) valores Mantemdos hasta su Vencrmsenbo:

En esta categoria se incluyen aguellos valores que ¢l Banco tiene la intencidn v la
hatibdad de manténer hasia SU  venciIfmenio Eslos wvalores oconsishen
principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presenian sobre la base de
cosio amortizado. Cualguier valor que expenmenta una reduccion de valuackn que
no sea de cardcter temporal, se rebaja a su valor razonable mediante el
aestablecimianto de una reserva especifica de inversiones con cargo a los resullados
ibegrakes del adho,

Cuando el valor razonable de las imersiones en instrumentos de capital no puede ser
medide confiablemente, las inversiones permanacen al costo,

Préstamos

Los préstamos por cobrar son actives fmanciencs no dervatives con pagos figos o
dueterminables que nd s cobizan @n vn mercado active y onginado generalmenia al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
vabor principal pendiente de cobro, menos kos intereses y comisiones no devengadas ¥ la
reserda para pérdidas en préstamos, Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocan como ingrasos durante la vida de ks prastamas utilizando & método de tasa
de interéds efectiva

Reserva para Pédrdidas en Prdslamos

El Banco evalia 3 cada fecha del estado de siduacsdn financiera, si existe alguna
evidencia objeliva de detencro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de
pardidas en préstamos determinados durante & pericdo s reconoce como gasic de
provision en ks rasultados de las oparacionas y 58 acredita a una cuanta de resarva para
pardidas an préstamos. La resaerva sé prasanta deducida de los prastamos por cobear en
&l eslado de siuackdn inanciera. Cuando un préstamo se debérmina como incobrable, al
monle imetuperable &5 cargado a la refenda cuenta de resend. Las recuperacsones
subsiguientes de préstamos previamenie castigados como incobrables, se acreditan a la
cuenta de resensa,

Las pérdidas por detenions se detarminan uliizando dos metedolegias para determinar si
axeshe avidenca objetiva del detenonn, es dedr, indnadualmente para ks préstamos qua
son indendualments sgnibicatives y colectivamente para s proastamos que no Son
individualmente significativos



BCT BANK INTERMATIONAL, S. A.
(Panama, Repuablica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(3] Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacian
(f.1) Préstamos Indnidualmeanta Evaluados

Las pérdidas por delerioro en préstamos individualmente evaluados se delerminan
con base en una evaluacidn de |as axposiciones caso por caso, Sise determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, aste se incluye an un grupo de préstamaos can caracteristicas similares
v 58 evalia colectvamente por deteriore. La pérdida por deleroro es calculada
comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva criginal del préstamo, conira su valor an libros actual ¥ &l monfio
de cualquier pérdida s& reconoce como una provisiin para pérdidas en el estado de
utiidades integrales. El valor en libros de kos préstamos detenorados s& rebaja
mediante &l uso de una cuenta de reserva.

(f2) Prastamos Colectivameante Evaluadas

Para los propdsitos de una evaluacidn colectiva de deterioro, el Banco
principalmente uliliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurnida, ¥ realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas v crediicias
son tales que as probable qua las pardidas reales sean mayores o menoras qua las
sugendas por las tendencias histdricas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de
pérdida v el plazo esperado de las recuperaciones fuluras son regularmente
comparados contra los resultados reales para asegurar que sigan siendo
apropiados.

(f.3) Reversion por Detenoro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por detericro disminuye v la
disminuckan pudiara ser objetivamenta ralacionada con un avento ocurmdo despues
de que & daterons fue reconocido, la pérdida previamente reconocsda por deternion
&5 reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualguier reversiin se reconoce an el estado de utidades integrales.

(f4) Préstamos Reestructurados
Los préstamos reestructurados son agquellos a los cuales se le ha hecho una
reestructuracién debido a algin deterioro en la condicién finenciera del deudor, v
donde &l Banco considera conceder algan cambio en los parametros de crédito,
Estos présiamos una vez que son reestructurados, s mantienen en |a categoria
asignada, independientemente de que el deudor presenie cualguier mejoria en su
condicidn, postanor a la reestructuracion.

(gl Compensacidn de aclivos y pasivos financieros
Loz activos y pasnos financieros son compensados v el monto nedo presentado en al
eslado de sitluacidén financiera cuando, y stlo cuando, &l Banco cuenta con un dereche
legal para compansar los montos y tiena el propdsito de liquidar sobre una base neta o
de realizar el activo v liquidar €l pasivo simultaneamente.
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Activas Clasificados como Manlenidos para la vanda

Leos actnegs nd Cofmenies O grupd pard disposicon qué comprende aclives ¥ pasvoes,
incluyendo bienes adedicados mantenddos para la venta, que s eSpera sean
recuperados principalmenta a fravés de venias en lugar de ser recuperados medianie su
usc continug son dasificados como disponibles para la vanfia

Inmmedialameante anbes de ser clasihcados como manlenidos para la venta, 108 actves o
los componentes de un grupo de activos para su disposicidn, s volverd a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco, A partir de esta clasificacién, se reconocen
par &l manor valor antré su imgorte an libros y 5u valor razonakbda mencs kos coslos da
vania. 5 reconocerd una pérdida por deterione debido a las reducciones del valor inscial
di los actves. Las péndidas por dedencrd én la clasihicacion incial y posténor como
manienidos para la venia se reconocen en el estado de utilidades inlegrales,

Propiedad, mobilaro, eqguipo ¥ mejoras, nelo

Las propaedades, mobiano, sgquipd vy mejoras se regisiran al oosio, v $o prasentan natos
de deprecacon acumulada Los desembolsos por concepld de reparacsones,
mantenimiento y rencvaciones mencres se cargan a los resultados del periocdo en qua sa
incurran. Las majoras a propiedad se amartizan considerando la vida ol de los activos.

Las propiedades, mobiliano, equipd y Mejoras s deprecian o amorizan por & mélodo
de linea recta con base en las vidas (liles estimadas de los activos respectivos, asi;

Edificio y majoras 10 - 40 afics
Mobdliario y equipo 3 -10 arios
Frogramas de computbo o anos
Egquipo de compuio 3 aflos

Depdsifos de Clentes, Financiamiandos Recibidos y Valores Comerciales Negociables
Estas mstrumantos son &l resullads da los recursos qué o Banco racibe y astos son
medios  inciaments al valor razonable, nedo de s Cosios de  bransacoon,
Subsecuentements se miden al costo amortizado, wtilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepio para los pasives gue el Banco decide registrar a valor razonable con
cambios an ulilidades integrales. El Banco clasifica los instrumeantos de capital en pasivos
finantieras o en instrumentos de capilal de aceerdo con @ sustancia de s 1eammos
conlrachsales del inginmesnto,

Garantias Financieras

Las garaniias financieras son contralos que axigen al Banco realizar pagos especificas
af nombng de Sus chentes, para reemboltsar al benehciano e L garantia, en s que el
clienta no cumpla con el pago en la fecha acordada, aeqguin bog términos y condicionas del
confrato.

Los pasivos por garantias financeras son reconocdos micialmania al valor razonable.
Este valor inicsal es amortizado durante |la vigencia de la garantia financiera, Las
garantias fingncieras estan incluidas en el estado de situacedn financiera dentro del rubro
de ofros pasivos,
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Ingresos y Gasfos por Intereses

Las ingrescs y gastos por interesas son reconocidos generalmente en el astado de
ulilidades integrales para todos o5 instrumentos financieros presentados a costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés afectiva es un método de calcubo dal costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero v de imputacidn del ingreso o gasio financiera a lo largo
del periodo relevante, El calculo incluye todas las comisiones y cuolas pagadas o
recibidas entra las partes del contrato que son parte integral de la tasa da interés efectiva,
los coslos de ransaccidn y cualquier otra prima o descuenios. Los costos de ransaccion
son los costos de origen, directamente atribuibles a la adquisicion, emisidn o disposicién
de un activo o pasivo, Al calcular la tasa de interés efectiva, s estiman los flujos futuras.
de efectivo considerands los términos contractuales del instrumento financiens; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras de crédito.

Ingraso por Comisranes

Generalmente, las comisiones por Senicios bancaros se reconocen Como ingreéso, bajp
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bapo
el método de efectivo no es significativameante diferente del ingreso que saria reconocido
bajo el métode de acumulacidn.

Las comisiones sobre présiamos y ofras transaccionas financieras a madiano y largo
plazo son diferidas v amortizadas como ingresos usando e método de tasa de interés
efectiva durante la vigencia de la cperacidn.

Operaciones de Fideicomiso

Los actives mantenidos en fideicomizos o en funcién de fiduciano no s& consideran parte
del Banco, ¥ por consiguiente, tales activos v su comespondiente ingreso no s incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacidn del Banco adminisirar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contratos v en forma independiente de su
pElFMnEG.

El Banco cobra una comisidn por la administracidn fideciana de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monio que
mantangan los fideicomisos o segun acuerdos entre las paries, Estas comisiones son
reconocidas a ingresos de acuerdo a los rmincs de los contratos de fideicomisos ya sea
de forma mensual, timestral o anual sobre |a base de devengado.

Impuasto sobre la Renla

El impuesio sobre la renta comente es &l impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, ulilizando |as tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y cualguier otro ajuste del impueasio sobre la renta de afios antanores.
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El impuesio sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
colbrar an afos futurcs, gue resullan de diferencias temporales entre kos saldos en Bbros
de aclivo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
ulbikizando las lasas imposiivas que e espera aplicar a las diferencias lemporales cuando
saan reversadas, basandose an las layes que han sido aprobadas o a punto dé Ser
aprobadas a la fecha del estado de srhuacon manciera. Estas dderancias emgorales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afos futuros, éate seria disminuido total o parcialmente:

Informacidn de segmenios

Un segmento de negocio &5 un componente del Banco, cuyos resultados oparativas son
rEvisaos regulanmenta por la Gerencia Genéral para la joma de decisionss acerca da
koS MECURS0S que Serdn asgnasos al segments ¥ evaluar ash su desampeno, y pana ¢ cual
s& biene disponible informacsbn financiera para este proposito

Moneds Extranjera

Los activos v pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas (B
a la tasa de cambio wigente a la fecha del estado de situacsbn financiera, con excapciin
de aguellas transacciones con lasas de cambio fijas contraciualmente acordadas. Las
fransacciones an moneda axiranjera son registradas a las asas de caming vigenbes &n
las fechas de las ransacciones, Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
exiranjera son reflejadas en kas cuentas de olros mgresos u olros gasios en el estado de
uliidades injegrales,

Informacidn Comparativa
Alunas cifras del 2005 fusnon reclasificadas para unificar su presentacein a la de |os
estados inancieros al 31 de dicembre de 20016

Nuevas Normas Infermacionales de Informacidn Financiera (MIF) e Inlerpredaciones adn
No Adoptadas

A la fecha de los estados financieros hay normas gue no ha sido aplicadas en la
preparacion de |os mesmos:

= La versidn final de la MIIF 9 Ingtementos Financieros (2014) reemplaza todas |as
versiones anteriores de |la MIIF 9 emitidas (3008, 2010 v 2013) y completa el proyecto
de reemplazo da la NIC 38 Entra los efectos mas importantes de esta Moma estan:

Musves requisitos para la clasificacsbn y medscion de ks actives finandienos. Entre
olros aspechos, #sia norma contdne oS categorias pamanas o medcedn para
I activos financeros: costo amortizado v valor razonable. La MIIF 9 abmang las
calegorias existentes en NIC 35 de valores maniemdos hasta su vencimienios,
valores disponibles para la venta, préstamos v cuenias por cobrar,

Elimina la volatilidad en los resuliados causados por cambios en el nesgo de
criditt di pasng madidos a valed razonable, 1o cual implica que las ganancias
producicas por el detencrd del nesgo de it propis e la entidad en este hpo
che OBRQBCIONES D S8 recondcan an &l resulacdo del pencdo, Sino &n &l patimonio

Un enfoque subsiancialmente reformado para la contabilided de coberturas, con
revelacionas majoradas sobre la actividad de gestion da riasgos.
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- Un nueve modelo de deteriors, basado an “pérdida esparada” que regquanid un
mayor reconocimiento oporiuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacidén de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o en a partir del 1 enero de 2018, Sin embargo, esta Morma puede ser adoptada
en forma anticipada,

For la naturaleza de las operaciones financieras que mantieng el Banco, |a adopcidn
de esta norma podria tener un impacto importante en los estados financiaros,
aspecios que estin en proceso de evaluacion por la genendcia.

= NIIF 15 Ingresos de Confralos con Clentes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingraso dabe sar reconocida,
Esta Morma resmplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 ingresos de
Actividades Ordinaras, NIC 11 Confratos de Construccidn v la CINIIF 13 Programas
de Fidehzacion de Chenfes, La NIIF 1% as efectva para los periodas anuales que
imicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

El Banco estd evaluando el posible impacto de la aplicacidn de la MIF 15 sobre sus
estados inancierns.

= NIIF 16 Arrendamiemos. EI 13 de enero de 2016 se emitkd la NIIF 16 Arendamienios,
la cual reemplaza la aciual MIC 17 Arrendamientos, La NIIF 16 elimina la clasificacion
de los arrendamientos, ya sea como armendamientos operativos o amendamientos
financieros para el amendatario. En su lugar, fodos los amendamientos son
raconocidos da forma simiar a los arrandamientos financieros bajo la NIC 17, Los
arrendamientos e miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamianto v
s& presenian ya sea como activos amendados (actives por derecho de uso) o junio
con inmuebles, mobiliario v equipo. La MIIF 16 es efectiva para los periodos anuales
que inicien an o despuéds del 1 de enero de 2019, La adopoiin anticipada es permitida
para entidades que también adopten la MIIF 15 — Ingresos de Coniratos con Clientes,

& |a fecha de los estades financieros, no se ha evaluado el impacto que la adepcidn
de esta norma tendra sobre los estados financiarss,

« Enmiendas a la MNIC 7 Esftados de Fluos de Efeclive. La enmienda requiers
revelaciones que permitan a los usuanos de los estados fnancieros evaluar los
cambios en ks pasivos financieros producto de los flujos de las actividades de
financiamaenta, incluyando los proveniantas de los flujos da efectivo y los cambios que
no afectan al efectivo.

Esta enmienda as afectiva para 108 penodos anuales que comiancan a partr dal 1 de
anero de 2017,
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Para satisfacer los nuevos regquisitos de informacidn, e Banco tiene la mlencdn de
presantar una conciliaciin entre los saldos iniciales y finales de los pasivos financeros
con vanaciones provenientes de los flujos de las actividades de financiamiento,

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacidn de Politicas Contables

La admirstracion del Banco en la preparacion de os estados inanceros de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacsbn Financiera, ha efecluado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politices contables y las cifras reporiadas de los
activos, pasivos, ingresos v gastios durante el pericdo. Los resultados reales pueden diferir de
esias estimaciones.

Los estimados vy decsiones son conlinuamenta evaluados y aestan basados en la expanencia
hagtonca v olros faclones, inclendo expectalivas de eventos fulurds que S Considensn
razonables bag las crcunstancias

La administracidn del Banco evalla la seleccidn, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor inceridumbre. La informacion relacicnada a
ks supuestos v esbmaciones que afectan las sumas reportadas de 10s activos ¥y pasives dentro
chil saguigibe ano hiscal v ks juicios criticos &n [a seeccion v aplicacion de las politicas conlables
se detallan a continuacidn:

{a) Pérdidas por deteriono sobre préstamos

El Banco revisa sus careras de préstamos en la fecha de cada esiado de situacion
financiera para determanar si existé evidenca objetiva dé delancre an un préstamo o
carera de préstamos que debe sar reconocida en los resultados del afo. Al delerminar
S unag perdida por delenoro debe ser regqistrada en el estado de wlindades integrales, &l
Banco toma decisiones en cuanto a s existe informacidn observable gue indique que
exiale una reduccidn del valor del préstamo que pusde ser medids an los flujos de efective
futurcs estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacidn obsarvable gue indique que ha habido un camibio
adverso an la condicion de pago de los preslatanos o condiCidnes SCONOMICAs qua
Cofmelacionsn con imcumplimenios en préstamos. La Mo dologia v presuncionss usadas
para esbhmar la suma y el tiempo de los flujos de efective fulurcs son revisadas
regularmente para reducir cualguier diferencia entre los estimados de pérdida y la
expariancia actual de pérdida,

(&)  Valor Razonable de Instrumentos Danvados

El valor razonable de los instrurmanios finandcieras que no $on colizados an los marcados
aclivos son delermanados usando lécnicas de valonzacsdn, Cuando las téonicas de
valoracidn (por esemplo, modelos) son usadas para delemminar kos valores razonables,
ellas son validadas y revisadas penddicamente por personal calificado independiente del
area que |as cred. Todos los modalos son evaluados y apustados antes de ser usados, y
kos modelos son calibrados para asegurar qus los resullados reflejen la informacidn acteal
¥ precios comparativos dal mercade.
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En la medida posibla, ks modalos usan solamante informacion obsarvabla; san embargo,
areas tales como rigsge de crédite (propio v de la contraparie), volatlidades vy
correlaciones requieren de estimaciones por |la Gerencia. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reporiado de
los nstrumentos financieros.

fe)  Deleroro de Inversiones Disponibles para fa Venla
El Banco determina qué las inversiones disponiblées para la venta tienen delenoro cuando
ha habsdo una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de
su costo. Esta determinacidn de que es significativa o prolongada reguiere juicio.
Adicionalmente, el dalerioro puade ser apropiado cuando existe evidencia de un deteriors
an la salud financiara del emisor, desampeno de la ndustna vy el sector, cambsos an la
tecnologia y en flujos de efectivo operatives v financieros,

(d] Impuesto sobve la Renla

El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta an la Replblica de Panama, Se reguieran
estimados significativos al determinar la provissbn para impuesto sobre la renta. Hay
transacciones v calculos para los cuales la determinacidén del diime impuesto es incierla
duranta al curso ordinario de negocios. Cuando el resultado final de estos asuntos es
diferente de [as sumas que fueren inicialments registradas, dichas diferencias impactaran
la provisidn por impuesio sobre la renta v los impuestos diferidos en el periodo en el cual
sa hizo dicha determinacson,

(5) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurmdo an transaccionas en el curso ordinano del negocio con ciertas partes
relacicnadas, tales como compaiiias no consolidadas v directores v personal gerencial clave.
Al 31 de diciembre de 2016 v por el ano terminado en esa facha, los saldos v fransacciones
con pares relacionadas se resumen asi:

Directores y Personal Companias
Gerencial Clave Relacienadas
2016 2015 2018 2015
Activos:
Depbsitos en bancos 0 0 1,703,481 3,210,559
Préstamos por cobrar 1,514,044 1820953 13401800 13147074

Intereses acumulados por cobrar 2840 B X - (- T |- < - S . B -
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Al 31 de diciembre de 2016, no $& han reconotido provisiones por delenor con respecto a
préstamos oforgados a las partes relacionadas.
Directores y Personal Companias
Gerencial Clave Relacionadas
2016 2015 16 2015

Pasivos:
Depdsiles a la vista y de ahorros 1,200,189 916,352 1,676,928 1,264 001
Depositos a plazo 2081120 1,661 822 28482 331 28223 807

3281319 2568274 30159259 20487808
Intereses acumulados por pagar 4512 211 60,2391 28,210
Ingresos por infereses:
Préstamos 90,952 45 869 658 874 2,226 347
Gastos por intereses:
Depdsitos 65,585 499088 209959 749047
astos generales y
administrativos:
Servicios de comresponsalia y olros o 0 132,000 105,500
Sericios externas 65 458 o6, 283 181,973 213,970
Dietas 103,400 97,950 0 0
Salanos 282 901 1.018.703 4] 4]
Totales 1,151,759 1,172 936 313,975 323470

El Banco mantiene depoisitos de su Bamco BCT por la suma de B/.1.280810 (2015
B/.333,331). El Banco no ha otorgado beneficios de lango plazo a sus direclores o a su personal

gerencial clave

(B) Efective y Equivalentes de Efectivo

El efectivo, efectos de caja y depositos en bancos se delallan a continuacion para propdsilos

de conciliacién con ¢ estado de flujes de efectivo:

Efectrvo y efectos de caja

Depdsitos a la vista en bancos locales
Depésitos a la vista en banco extranjero
Depositos a plazo locales

Depdsitos a plazo en bancos extranjeros

an banco

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos

2016 15
1,006 440 853,103
7788878 6,253,502

77,050,502 60,347,387
25,400 000 18,100,000
0 _17.000.000
111,245,820 102,554,082
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Inversiones en Valores
Las imversionas an valores se detallan a conbnuacidn:

Valores Disponibles para la Venta
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacidn:

2016 2015
VWalores comerciales de renta fija, locales 1,299 945 1,300,135
Bonos corporatives, locales 0 3,000,000
Bonos corporativos, extranjeros 0 1,001,454
Total 1233845 5301 629

El Banco mantiene una perdida no realizada en los vakores disponibles para la vanta por
BLSS (2015 ganancia no realizada por BL135). El mavimienio de las ganancias o pérdidas no
realizadas se incluye en el estado de ufilidades integrales, El movimiento de los valores
digporublies para [a venta 5@ resume a continmuacion;

2016 2015
Saldos al inicio del afio 5,301,628 7,863,637
Compra 1,300,000  41,784.173
Redencidn (5,300,000) (44,450,000)
Amartizacion (1,629) (6,316)
Reasarva para valuacion de nversionas an valoras {55} 135
Saldos al final del afo 1,290,945 2,301,629

Al 3 de diciembre de 2016, el Bance no ha registrado reservas por delenoro para los valores
disponibles para la venta y no se han reconocido ganancias o perdidas por ventas de valores
disponibles para |la venta.

Valores mantenidos Hasta su Vencimiento
Las inversionas mantendas hasta su vencimienio s detallan a continuacion:

2016 2015
Bonos corporatives, locales 1,417,100 T00.000
Total 1410100 00 000

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resumea a continuacion:

016 015
Saldos al inicio del afio 700,000 200,000
Compra &1,000,000 0
Redenciones y amortizacionas (60,282 900 (200,000

Saldos al final del afo 1LA17A00 700,000
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(8) Préstamos
La distnbucién por actividad econdmica de la carlera de préstamos se resume a continuwacion:
2016 2015
Sector interno:
Comercio 98494 262 116,805,959
Servicios 56964 658 61,206,022
Construccian 841,83 3,458,833
Agrculiura v ganaderna 30202 543 42149 417
Consumo y parsonabes 3,074 662 2,531,313
Industria 24,209 628 6,199,679
Sobregiros 1515271 1925428
Total sector intemo 232 182 855 240,266,352
Sector externo:
Comercio 166278 441 155 442 BOE
Servicios 101 444 958 124 964 331
Construcciin 44 644,739 48249480
Agricultura y ganaderia 55822900 62322707
Consumo y personales 3,165,455 4,510,450
Industria 49042 454 43,672,505

Sobregiros

A —— )
423932 460 439817925
626, 122.810 880084277

El Banto manbens wn iolal de B 305,805,751 (20150 BI336256,690) en praslamos
garantzados con efactivo en &l misma Banca.

Total sector axtema
Total de préstamos

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2016 2018
Saldos al inicio del afto 10,156,697 10,108,645
Provisidn cargada a gastos 1,371,764 50,052

Casligos (3077580 ()
Saldos al final del afio BA52878 10,158,697

El tatal de la carera ncluye prisstamas renegociados por un monto de BIL21,148 343 (2015
BfE218.527). La admmnistracion del Banco ha establecido una reserva espacifica da
BI.7 780,724 (2015: B/9,156,739) de acuerdo a la asimacion de pérdidas de los prastamos
clasificados, considerando la estimacon del valor de las garantias existentes. Ademas, ha
consfituido una reserva colectiva de B B892 154 (2015 BS 1,001 857) por lo cual el monto total
da la reserva es de B/ B 452 878 (2015: B/.10,158,656)
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(9) Propiedad, Mobiliario, Equipo v Mejoras, Neto
Los actvos fijos se resumen a continuacian:

2016
Mobiliarioy  Equipo  Obras de
Comte Edifiio  Mejoras  equipo  rodante  arte  Total
osto:
Saldo al inkcio del afo 4,778,500 1,722 823 2,189 208 266,176 13,958 8,970,888
Compras o &8 850 354 489 ] 0 423,138
Venlas y descaries o 0 (140,173} 1] 0 (140173}
Saldo al final del aflo 4 778 500 1,791,473 2,403 535 266176 13,954 9253 633
Depreciacidn acumulada:
Saldo al inicio del afa o 227 235 1,285,291 128,285 0 1841001
(Gasto del afio 118,463 164,084 336,774 46,123 L] GGG, 444
Venias y descartes 0 0 (140,172} 1] 0 _(140,472)
Saldo a final del afia 119463 291,818 1,481 853 174,388 0 2187 383
Saldo neto 4,858,037 1,359, 854 821,632 91,788 13,928 71086270
2015
Mobiliarioy  Equipo  Obras de
Costo Edificio Mejoras equipo rodante arte Total
OSL00
Saldo al inkcio del afo i 23T 181 1,978,158 280 841 13,9588 2520180
Compras 4,778,500 1,485 642 585519 34 980 0 6,884 851
Venias y descanes 1] 0 (374.210) {28,655} 0 _ (4348 165)
Saldo al final del afio 4778500 1722823  2,189.208 266176 13950 8070666
Depreciacidn acumulada:
Saldo al ingio del afa o 197 3682 1,358,729 138,958 0 1,895,000
{(zasto del afio 1] 30173 275,142 48,962 L] 354 27T
Ventas y descartes 1] a (348 610) (58.655) 0 _ {408 265)
Salda a final del ano 1] Z27 535 1,285 281 128, 285 0 1641081
Saldo nelo 4,778,500 1,495,288 203,917 137,911 13,920 7320575

(10) Bienes Adjudicados para la Venta

Los bienes adjudicados de prestatanios estan representados por los siguientes activos:

2016 2015
Edificacion 156 352 Q
Terrenos 3 526 988 3 aT2 266
Total 3,683 340 3,372 266

Al 31 de diciembre de 2016 no se han conslituido reservas por defenions en estos bienes.
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{11) Hros Activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

Cuenta por cobrar

Partidas en transilo

Gaslos pagados por anticipado
Aplicaciones tecnoldgicas

Acuerdo de compras de divisas a plazo (Mofa 19)

Adelanto a mejoras y compra de mabiliario
Diros cargos difendos

Fondo de cesantia

Citros acivos

Tatal

A continuacidn, se detalla el movimiento de las Aplicaciones de Tecnolbgicas:

Costo

Saldo al micio del afa
Aumento

Saldo al final del afo

Amortizacidn

Saldo al micio del afa
Amortizacidn del afio
Saldo al final del afo
Saldo neta al final del afo

{12) Depodsitos de Clientes

La distribuciin de los depdsitos de clientes as |a siguisnie;

Depdsitos a la vista kocal
Depositos a la vista extranjero
Total de depdsitos a la visia

Depdsitos de aharmas local
Depésitos de aharmos extranjero
Total de depdsitos de ahorros

Depésitos a plazo local
Depdsitos a plazo extranjeno

Total de depdsitos a plazo
Total

16 2015
906526 1,619,869
279,362 70,829

1006714 1,004,728
173,100 448 575
54,679 115,306
333392 125,081
161,961 30,899
236,573 178,735
371442 479470
Sea 049 4,07 3601

2016 2015
2,032,085 1,661,331
323,918 370,754
2,356,003 2,032,085
1,583,510 927 452
599393 _656.058
2182903 1583510
173100 448 575

16 2015
16,706, 762 21,043,043
107,183,765 _76,855.377
123,890,527 07 858 420
13,817,383 10,517,035
29523 92T 35,099,595
43,341,310 45,616,630
52 295344 66394 915

455854 295 461,566,956

508,140,638 527,961,871

B75.381.476 B71.476.921
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(13) Valores Comerciales Megociables

El Banco fue autorizado, seqln resolucidn SMV Mo, 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repablica de Panama, a ofrecer mediante
CHerta Publica, valores comerciales negotiables (WCN's) por un valer nominal de hasta
BS.50,000,000 v con vencimiento hasta un afo desde su fecha de emisidn. Los VON's serdn
emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,000 o
sus mulhplos y an tantas senas como lo estime convenianta el Banco sagun sus necesidades
y demanda del mercado. Los VCON's devengan una tasa fija de interés anual que dependera
del plazo de kos titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los
intereses son pagados mensualmente. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente
por el Banco. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del Banco.

A continuacidn, se detallan los WCNs emitidos al 31 de diciembee de 2016

Fdip 1
Tasa de Valor en
s cripcian Fecha de Colochcion Vencimiento InfErés Libzros
Sara P B d& andro da 2016 2 8 anaro e 2017 J25% 1,000,000
Sarie Q 18 da enero de 2016 12 de enaro de 2017 135% 2,500,000
Sane R’ 23 de rmarzo da 2016 16 de marzo de 2017 J 5% 1,000,000
Serie 5 18 de junio de 2016 11 de junic de 2017 1.50% 1,000,000
Sarie T 28 di junio da 2016 23 s jusnic da 2017 3.50% 2,275,000
L. T5.000
2015
Tasa de Valor &n
Sarie H 10 da enaro de 2015 5 da anar e 2016 1.25% 801,000
Sarie | 22 di anaro de 2015 17 da aniro di 2016 1 25% 1,500,000
Saria J 26 de marzo de 2015 20 de marzo de 2016 335% 4,000,000
o K 22 de junio de 2015 18 da junic da 2018 1 255% 4 000,000
Sarie L 24 de junio de 2015 18 da junic da 2016 325% 1,000,000
S M 20 de sepliembre de 2015 23 de sepliembre da 2016 3 .25% 2,000,000
Sarie N 3 de cctubre de 2015 24 de ochubre de 2016 135% 5,000,000
Sare D 18 de ndviembee de 2015 10 dé nowriesmibre de 20186 3 5% 5,000,000
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{14} Financiamientos Recibidos
Las obligaciones con obras institucioneas financieras, se detallan a continuaciin

Obligaciones por pagar a enfidad financiera extranjéra, Sin
garantias, con vencimiants en & 2017 vy lasa de interés anual
de 4 2801% (2015 3. 8624% ) (Libor 8 & mases mas margen)

Obligaciones por pagar a entidad fnanciera exitanjera, sin
garantias, con ventimiento en & 2022 v lasa de nlends anual
de 4 50854% (2015 3.600T%) (Libor a & masaes mas margen)

Obligaciones por pagar a entdad fnanciera exiranjera, con
garanlias, con vencimients en &l 2017 v tasa de interés anual
entre 1.4885% v 1.56688% (2015 0.7184% y 0.9550%) (libor a &
MesEs Mas margen)

Obligaciones por pagar a entidad financiera exiranjera, sin
garanlias, con vencimients en &l 2016 v lasa de mterés anual
de 2.02725% (Libor & B Meses mas mangen)

Obligaciones por pagar a entidad financiera exiranjera, sin
parantias, con vencimiento en el 2016 v lasa de nbenés anual
de 2 4B465% (Libor & B Meses mis mangen)

Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con wencimiento an & 13 de junio de 2017 y tasa da
interés anual de 3.0482% (Libor a 6 meses mas margen)

(15} Otros Pasivos
Los olros pasivos se detallan a continuacidn:

Provisiones laborales

Prestaciones laborales

Comisiones por difenr

Otras provisiones

Impuesio por pagar

Cuentas por pagar

Acuerdos de compra de divisas a plazo (ver nota 19)
Otros pasivos

Total

2016 2015
1,500,000 < 500,000
12857, 144 15,000,000
9 550 854 960G 635
0 3,000,000

0 1.000.000
1,000,000 0
24,957,038 33,186,535

El Banco no ha tenido incumplmients de principal, interés u ofras dausulas contractuales con
ralacidn a los financiamientcs recibidos.

2016 2015
854,992 842,507
52,090 49 654
174,670 82,366
724,240 256,980
381,748 513,935
640,526 1.085.407
46,246 §9.247
600,794 511,642
3495307 3431738
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(16) Acciones Comunes
Al 31 de diciembra de 2016 v 2015, &l capital social autorizado del Banco esta representado
por 2,500,000 (2015 2.500,000) acciones comunes v nominativas en circulaciin con valor
nominal de B/10.00 (2015 B/ 10.00) cada una, para un tolal de B/ 25000000 (2015
Bi. 25,000,000},

Dwurante el afo 2016, se pagaron dividendos por BAGB2T 546 (2015 B/.5B46,684) que
commasponde a BL2 T3 (2015: B 2 34) por accidn en circulacion,

El pago de dividendas fue autonzado en reunion de Junta de Accionisia celebrada al 10 da
marzo de 2016

En reunidn de Junta de Accionisias celebrada el 13 de marzo de 2017, se autorizd el pago de
dividendos por la suma de B/ 4 626 696,

Los compromisos y contingencias se detallan como sigue;

16 2015
Cartas di crédito respaldadas por garantias reales vy
fiducianas T.850 317 9634 347
Promesas de pago 6,436 684 23707113
Garantias emitidas J61, T80 220021

14,648 761 12525081

El Banco, por cuenta de sus clientes insttucionalas y corporativos, confirma, emite vy avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee promesas de pago y garantias, las cuales son emibidas por cuenta de chentes
institucionales en relacidn con el financiamiento entre los dientes y terceros, Al 31 de dicsembra
de 2016, e Banco ha clasificado en nesgo nomal |as operaciones con nesgo crediticio
contraladas fuera del estado de situacidn financiara.

Al 31 de diciembre de 2016, &l Bancoe no estd involucrada en litigio alguno que sea probable
gue origine un efecto adverso significative al Banco, 8 su siluacidn financiera o en sus
resultados de uliidades integrales.

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de amendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los préximos afos. El
valor de los canones anuales de armandamiants para oS proximes Ganco anos as al siguiente:

Afo Monto
2017 250,140
2018 224 460
2019 224 480
2020 £24 480
2021 224 460

Durante el ano terminado & 31 de diciembre de 2016, dentro del gasto de alguiler por
BrA59 520 (2015; B/.549.972), sa registrd gasto de alguiler de inmueble por BY 185,039 (2015
Br.50T 450).
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{17) Entidades Estructuradas Mo Consolidadas

(18}

La siguiente tabla describe los lipos de entidades estructuradas en las cuales e Banco no
mantiena una paricipacidn, pero achia como patrocinador de la misma. El Banco se considara

como patrocinador de una enlidad estructurada cuando facilila su establecimients:
Famicipacion Manlemida

_Tipe de Entidad Estructurads Maturalezs  progbs o _ por &l Banes

Weioulos sepaindos Ganerar Coim N s [0l @l S&rdciD o sderenssiracdn ¥ | Ninguna
» Frdesnmesns de garantia, Cunioeia b wcheos Bn eynaido Oe lercercs
adminssiraciin y cusiodia
Creado en respalde o fesoercs on conlepio o
francsumesnind JaBrareios pof acivos ceddos
Esios vishicubod son linanciedod & s de los ecieos
endidos h QRS pOT ok IsnoaTne

A 31 de dicembre de 2016, @l Banco no mantieng ninguna obligacin contractual de brindar
apoyo financiers o de obro tipo a estas enbdades estructuradas no consohdadas. El Banco
prowes sarvicios de fiduciano a distinueve (18) hdestomisos de administracon (2015 diecséis
(16) fidaicomisos), mediante los cuales administra activos de acuearda con las instruccionas dal
cliente, por lo cual percibe ingresos por comisionas. Los fondos bajo adminstracsbn asceanden
a B7.133,184 844 (2015: B A5 904 099)

El Banco no reconoce en sus estados financiercs escs activos y pasivos y no esta expuasio a
nimgun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de ks activos o pasivos de los fideicomisos, Las
montes de s valones recibedos en garamia. administracidn ¥ Custodia, s& regestran con base
en Su valor nominal y este monio no &3 indicalivo de que el Banco pueda realizar efectivaments
la totalidad de esos valores en caso de bener que epecutar las refendas garanlias. Estos
contratos se controlan por separado de las operaciones propas del Banco. Conssderando la
fiaheraleza de esios sericios, |3 adminsirasin considera gue no hay nesgo de pérdidas para
el Banco.

Instrumentos Financieros Derivados

Compromisos por compea ) venla de moneda exfranjera

El Banco realiza algunas transacciones de compra y venta de monada extranjara para servir
las necesidades de los clientes, El Banco maneja v controla el riesgo scbre estos contratos de
compra ¥ venta de moneda extranjera a fravés de |a aprobacidn de limites de importe ¥
lérminos por cada cliente v por la adopcién de la politica de no mamtener posiciones abiartas

Al 3 de diclembre de 2016, ¢ Banco mantenia suscnios confratos a plazo para la compea =
vEnla de moneda exiranerd, Como Sigue.

16
Valor Mominal Valor Rarsnable
Equivalente
en Moneda  Equivalente
Moneda Extranjera  enBalboas  Activos Pasivos

Compras:
Eurg 1, B85 360 2008 717 =1.975 1}
Ventas:

Euro 1,885 360 2 008 THT i} 46,246
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(19} Instrumentos Financieros Derivados, continuacion

(19)

£015
Walor Hominal Valor Raronable

Equivalents
en Moneda  Equivalente
Moneda Extranjera &n Balboas Actives Fasivos
Compras
Eurd 4 312,130 4 04 BE5 108,379 ]
Yen 85,000,000 TET 824 827 0
Ventas
Euro 4 312130 4 TO4 DES ] B 828
Yen 85,000,000 TET D24 0 2419

El vencimignio promedio de estos confralos s de seis meses o manos, El valor razonable da
las contratos a plazo para compra — vanta de monada extranpera s& ancuentra registrado an
las cuentas de obrog aclivos y otros pasivos en el eslado de siluacidn financiera. Al 31 de
diciembra de 2016, &l Banco reconccio en os resultados de utikdades integrales, por B8, 733
producto de la valoracon a valor razonable de estos instrumentos (2015 BIL26,053).

Contrato de Servicios de Corresponsalia y Otros

Banco BCT, 5. A (Costa Rica), brinda servicios de comresponsalia a BCT Bank
Infernational, 5 A Los términos de estos senvicios estan documeniados en un confrato de
SErvVICIos suscrito entre ambas partes, por un plazo indefinide. Este contrato contempla los
siguientes servicios: efectuar yo recibir pagos, transferencias, remesas, uso de la aplicacidn
de banca en linga v cualquier ofra aperacion en moneda extranjera a nombre de clientes de
BCT Bank International, 3. A. hacia o desde alguna de sus cuentas abierlas fuera de Panama.

Durante el afo 2016, &l cargo mensual por la prestacion de servicios a BCT Bank
International, 5. A, fue de B/.9.500 (2015 B/.9.500). Adicional al 31 de diciembre de 2016, el
cargo mensual por el uso de la aplicacidn de banca en linea fue de BL.1,500 (2015 BFL1,500),
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(20) Salarios, Otros Gastos de Personal y Gastos Administrativos
El detalle de los salanos, obros gastos da parsonal y otros gasios adrministratneos e prasanta

a confinuacion:
2016 2015

Salarios y gastos de personal:
Salanas y remuneracionas 4,802 467 30167
Frestaciones laborales 534,579 205,152
Bonificaciones 361,175 462 333
Prima de antigiedad e mdemnizacion 113,403 121,726
Seguro de hospilalizacion 123,915 112,385
Mros 134 614 157 644

Tolal 5170157 _5.076,041
Gastos administrativos:
Honorarios profesionales 1,400,707 815,307
Telefona y comunicacion 217125 207 449
Reparacidn y rmantanimanto 295990 205975
Propaganda vy promacisan 65,945 198 127
Vigilancia y seguridad 148,796 144 811
Dietas 103,400 7,850
Vigjes 122,141 83520
Luz y agua 79,548 77,995
Sequros 56,479 TT 422
Legales 26,618 52 267
Capacitacidn 27 558 38372
Cuolas y SUscripciones 49,504 32,954
Papeleria y Otilas de ohcina 39176 300481
Transporte v combusitible 28 714 26,956
Aseo y impieza a0, 181 18 662
Oros 473 488 125445

Total 3,185,368 2,232 703

(21) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto scbre la renia del Banco consfiluidas en la Repdblica de
Panama, de acuardo a regulacionas fiscalas vigentes, estan sujetas a revision por parte da las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gitimos afios. De acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes, las compafiias incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre
la renta de las ganancilas prosenantes de oparacioneas axfranjeras, de ks interases ganados
sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titukos de deuda del gobserno de Panamda y de
las inversionas en valores listados con la Supenntendencia del Mercado da Valores vy
nagociadas en la Bolsa de Valores de Panama, 5 A
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(22) Impuesto sobre la Renta, continuacion
El impuesto sobre la renta para las parsonas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panama, debardn calcular @l impuesio de acuerdo a la tarifa Vigente de 25%.
Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milldn quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran &l impuesto sobre [a renta que resulte mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el métedo tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al fotal de ingresos gravables, los cuatro
punios sesanta y sele por ciento (4,67 %)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesio scbre la
Renta a parlir de sepliembre de 2012, De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobee la Rénta debaran pagarse an trés partidas ualas durante los measas de junig,
sapliembre vy diciembre de cada ano.

A confinuacién, se presenta la composicidn del gasto de impuesto sobre la renta:

2016 2015
Impuasto corriente:
Impuesto estimado 558 480 B619,256
Impuesto diferido:
Onginacidn y reversion de dferancias
lemporales (216, 316) (293 125)
Total de gasto por impuesio sobre la renta 242 164 326,131
Concilliacidn de la utiidad antes del gasto por impuesto sobre la renta:
2016 2015
Utikdad neta financiera 5813173 8,691,437
Ingresos extranjercs, exentos v no gravables (36433 501) (37,117 493)
Costos y gastos no deducibles 31 988 685 20730579
Renta neta gravable 1,368 657 1,304 53
Impuests sobne la renta 25% 342 164 326,131
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta;
2016 2015
Utilidad neta anles de impuesto sobre |a renta 5813173  BE91.437

Gasto del impuesto sobre la renta
Tasa efectiva dal impuesio sobre |a renta =.88% —
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(22)

(23)

Impuesto sobre la Renta, continuacion

El impuesto diferido es calculado para todas las diferencias temporales que sa orniginan
prancipalmeanta de diferencias antre oS tratamienbos fiscales y los de confabdidad financiera
aphcrdos & la resen para pérdidas en préstamos iocales v a ks perdidas hscales acumuladas.

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacién;

2016 2015
Reserva para pérdidas en préstamos locales 1479829 1263513
Total 1479829 1263513

En base en los rasultados actuales y proyectados, |a administracién dal Banco considara que
habra ingresos gravables suftientes para absorber s impusstos diferdos actives que sa
deschben en ¢l estado de sabukton finandcdna, La condilacsan del impuesto difendo del penodo
anenior con el pericdo actual es como sigue

2016 015
Saldo al inicio del aho 1363513 970,388
Ms,!
Reserva para pardidas en préstamos 216316 283,125
Saldo al final del afo 1479829 1.263.513

Valor Razonable de Instrumentos Financieras

Leos walores razonables de activos financiercs y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos sa basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
nagociantes. Para lodos los demas nstrumantos iinancienas, el Banco delarmina los valoras
razonables usando ofras tbenicas de valoracion

Fara los instrumenios financieros gue no se negocian frecueniemente ¥ que tienen poca
disponibilidad de informacidn de precios, el wvalor razonable es menos objelivo, y su
determinaciin requiere el uso de diverscs grados de juicio que dependen de la hguidez, la
concantracion, la moaridumbng de factores del mercads, 108 Supwesios en 8 delemminacein da
precins y ofros nesgos que afectan & instrumenio espacifico

El Banco mide el walor razonable utilizande los siguientes niveles de jerarguia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las madicones:

e« Mivel 1: precios colizados (sin agustar) en mercados activos por instrumentos idénticos,

= Nivel 2: datos de enfrada distinios de precios colizados incluidos en @l Nivel 1, gue son
observables, ya sea directamente (es decir, precos) o indireclamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incuye los instrumentos valuados
utikzando pracios cotizados en mercados actvos para instrumentos similares, pracios
colizados para nstrementos idénboss o similares an mentados que No 500 achvos u ofras
técnicas de valoracién donde los dalos de entrada significativos son direcla o
indirectamente obsersables an un mercado,
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(23} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
+ Mivel 3: esla categoria conlempla todeos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacion incluyen datos de entrada no observables y tenen un efecto significativo en a
valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados
en precios colizados para instrumentos similares donde l0s supuestos o ajusies
significatnigs no obsarvables reflejan la diferencia entre los instrumeantos.

Oiras técnicas de valuacidn incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparacionas con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y dalos de entrada utilizados
an las ecnicas de valuacion incluyan tasas de referencia libres de nesgo, mérgane-s
crediicios y olras premisas ulilizadas en eslimar las tasas de descuento vy precio de
ACCIDNES.

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los valores
razonables, Este marco de conirol incluye funciones de la unidad de Riesgo Integral y de
Auditoria Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan
directamente a sus respectivos Comités, v tienen la responsabiidad de verficar los
resultados de las cperaciones de inversionas vy las mediciones de valores razonables.

Algunos controles especificos incluyen:

* Venficacidn de los precios colizados
Reavision v aprobacion de los procasos para los nuevos modelos vy cambios a los
moadelos actualas de valuacion

# Investigaciin v andlisis de vanaciones significativas an las valuacionas.

La tabla siguiente resume el valor en libros v el valor razonable de los aclivos y pasives

financiaros:
2016 2015
Valor Valar Valor Valar
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros
Depasitos a plazo en banco 25,400,000 25415537 35100000 3511625
Valoras disporibles para la venta 1,299 945 1,299 945 5,301 629 5 301, 629
Valoras mantenidos al vencimiamo 1,417,100 1,452 408 700,000 736, 502
Préstamos, nato 647 147 310 693915698 6E69231.207 683931941

675,264,355 722083588 710,332,836 725086287

Pasivos financieros

Depositos de clientas a plazo 08,149 638 507,769,612 527,961,871 528019914
Valoras comercialas negociables £,.00S 000 F rra, 000 23401000 23 401, 000
Financiamientos recbidos 24957 038 26503183 33186635 32 156 634

240,881,677 542047795 584,549,506 583,577,548
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(23} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacitn analiza los instrumentos financiaros medidos a valor razonable sobra
ura base recurrantd. Eslos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valos razonable considerando 105 datos de entrdda v tecmicas de valoracon ublizados,

Activos:
Valores disponibles para la venta

Aopardes de compras de divisas a plazo

Pasings:
Acuerdo de vanla da dwvisa a plaro

Activos:
‘ialores dispondies para la vanta

Acuerdo de compra de divisas a plazo

Pasives:
Acuerdo de venla de divisa a plazo

Medicidn a valor razomable

2016
Mival 3 Total
1,299,945 1.299,945

4979 4979
134,924 1.334.924

— 40,246 — 46,246

Medicidén a valor razonable

2018
Mivel 3 Total
5301 620 5301 628
115 308 115 308
wA16.935 2416935
ga,240 48,240

La tabla a continuaciin describe las técmicas de valoracidn v los datos de entrada ulilizados en
los activos y pasivos financieros medidos a valor razonakble clasificados en la jerarguia de vakor

razonable dentro ded Nival 3:

Instrumsenio Financiern

Valores disponibdes para la venla

Instnamentos financieros demmdos = Confrafos o plaro
para compratventa de monedas exiranjeras

& 31 de diciembre de 2018, no ha habido

los valores digporiles paa Wb venta,

__Técnica de Yaloraciin y Datos de Entradas WHilizsdos

Para inversiongs en valores gue se cofizan en mercados
pelivos, o valor rarcnable as delerminado por el plecio da
relerancia &6 irslrumenbs publicads an Bolia de valores,
pubicac on ashemas ebecdreccd Of informaciin Bursatll,
o pIoislo por provesdonns oo preckos, Cuando no ostin
disponibles los precios indepondienies, se determinan kos
valones  mgonables  mando  Monicas  do valuacion
considerands precios de referencia de aleras de compras
Y waniat resizadss de  inafrumenicd  similares no
ghaarvables an un mercads acliva,

Modelo do flujos descontsdos wilizando datos obsenables
de mercada, tales oomo: Bpos de camibio y punios o plazo
[Borward] del mercado inlernaconal de divisas. Esios
imes dalcs son wilisdes para la constredccitn de cunvas
implicilas ¢ Weas da descuento &8 cada diviaa

transferancias entra al Mivel 1 y & Nival 2 da la

jerarquia del valor razonabde para los valones a valor razonable con cambios en resultados v
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacidn
La tabla a continuacidn presenta una conciliacidn de los saldos de aparura con s zaldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recumente
clasificados en el Mivel 3

2016 2015
Saldo al inicio del afo 2,416 935 8.031,828
Compras 1,300,000 43441, 7598
Redencicnes y amortizaciones (2,361,956) (46,056,826)
Reserva para valuacién de inversiones en

valores [55) 135
Saldo al final del afio 1,354 924 5,416, 935

La siguienta tabla muestra informacidn acerca de vanables no observables significativas
ulilizadas al 31 de diciembre de 2016, en la medicidn de los instrumenios financieros
clasificados como MNivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

Dato de enlrada YValor raronable - Medida
Tipo de Téenlca de significative no Crierios o rango de e sensibilidad a jos
InsFEmEnto waloracian ohservable estimacion InsumDE

Valiores Flpos  futuros  de | Preco de referencia de | Yalor del instnamento | % de vanacin nfenor o
dmponibles para | edectivo descontados | oferla de compras v preco | usande precio  de | supencr sobie kod valones da
| s - chaudn dis ralernncis sobes ventas | relsrencia de ofera | relerencia.  Los precos de
et irenia T realizodas, de Hiulos |de compras y volor | referenda wlizados
valoed  prmilares  que | de  lidcs  ereares | usualments Erasanlan
proviensn oo mefcacos | usando  precks O | precics fyos a cada fecha

L NG 00 activos redarencia sobwe | especifica

vifilas neakTades

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferenles
metodologias y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. La metodologia de flujos
futurcs de efectivo descontados con base en precios de referencia de compras y ventas
realizadas de titulos valores similares, es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas
emisiones de deuda de entidades privadas con alto grado de liquidez y cuya cotizacidn carece
de disponibilidad de informacién disponible en el mercado.

La administracidn del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
menconado en |a tabla anterior, para reflejar otros supuestos allermativos razonablemente
posiblas, no resultarian an wn cambio significative en la estimacion dal valor razonable,
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{23) Valor Razonmable de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a continuacion analza los valores razonables de los instrumenios iinancierss no
medidos a valor razonable de manera recumente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jararquia de valor razonable basados en los datos de enfrada y técnicas de
valoracibn utilizados.

2016
Medicidn a valor razonable
Mivel 2 Mivel 3 Tatal
Depdsitos a plazo en bancos 1] 25,415,537 25415 537
Valores mantensdss hasta su
vencimeento | 1,452 408 1,452 408
Préstamos 0 693915698 683815658
0 _Fa0.ra3.643 20,783 543
Pasivos financieros:
Depositos:

A, plazo fjo 0 507 769,612 507 Teh 612
Valores comerciales negociables 7. rre.000 1] 7075, 000
Financiamientos recibidos 1] 26 503 183 26, 503 183

LITS000 534272785 0 S4204T TR
2015
Medicidn a valor razonable
Kivel 2 Hivel 3 Total
Activos financieros
Depdsilos a plazo &n bantos 0 35,118,215 35116215
Valores mantenidos hasta su
VEnCimsEnto 0 738,502 136 502
Préstamos 0 6835931 841 BB3 631 a1
—0 719784658 718784838
Pasivos financieros
D positas:

& plazo fijo 0 53801994 S28,019.914
Valores comerciales negociables 23,401,000 1] 23,401,000
Financiamientos recibidos 0 32 158,634 _ a2 156 834

23,401,000 560,176,548 DR3.5TT S8
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacidn

(24)

La tabla a contnuacibn descnbe las téonicas de valoracion y los datos de entrada utilzados en
los activos v pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
vabkar razonable dentro de los Miveles 2 y 3.

Instrumente Financiens Técnica de Valoracidn y Dates de Entrada Uilizados

Flupps de elecive descontades ublzando una tasa de

Valores mantenidos al vencimienio descuenio que s conforma de ka tasa libee de riesgo de

rancado, para wh Rsemenio remandnie similar.

Flujos di afectives desconticdos usando |as 14588 de inlends

Pristamos actuales de marcado para mueves prdstamos  con

wencimsanios remananies simitares

Flujos de eleclivo desconiados usando las (asas de inlenés

Depisitos colocados a plage. Depdsilos mecibides a | acluales de mescado para nuevos  depdsitos  con
plazo da clientes encimERmos remananes similares

Flupas de alectives desconiacdos usando |as 14585 de inlenis

Financiamsenios recbidos actuales de mercada parm NS

amisionesTinanciamienios con vencimeanios namanentes

similangs

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que ongina a su vez un aclive financiere en
una entdad y un pasivo financiare o un instrumenta de capital en otra entidad. Las actiidades
del Banco se relacionan principalmante con el uso de matrumentos financiercs incluyendo
dervados v, como tal, el esiado de situacidn financiera se compone principalmente de
instrumentos financienos.

Estos instrumentos exponen al Banco a vanos hipos de nesgos, La Administracion del Banco
ha aprobado una Politica de Administracidn de Riesgos la cual: identifica cada uno de los
principales riesgos a los cuales esta expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos conformado
por ejecutivos clave, el cual esta encargadeo de monitorear, controdar vy administrar
prudentemente dichos riesgos; vy establece limites para cada uno de dichos nesgos.
Adicionalmente, & Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia, respecio de
concentraciones de nesgos v liquidez, v capitalizacion, entre otros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabiidad de establecer y wigilar las polibcas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comites, para la administracson y wvigilancia panddica de los nesgos a los cuales asta expuesto
el Banco. Entre estos comitdés estdn los siguentas: Comité Ejecutive, Comité de Crédito,
Comité de Aclivos y Pasivos

Los principales riesgos identificados por e Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional, los cuales se describan a continuacion:

{al Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contrapane de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempe, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los téarminos y condicionas paciadas al momento en que al
Banco adquirid u criging el activo financiero respective.
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(24) Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Para mitigar €l riesgo de crédile, las poliicas de administracién de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por dewdor, limites por sectar v pala, vy limita por actividad
econdmica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Direcliva vigila periédicamenta la
condicsbn financiera de los devdores que involucren un nesgo de crédilo para el Banco,

A la fecha del estado de situacion financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de crédito en un deudor 0 grupo econdmico especifico. La maxima exposicion al
riesgo de crédito esta representada por el monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procadimientas para administrar al riesgoe de crédito,
COmd 58 resume a continuacion:

« Formulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de cradito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales contemplan
kos distintos factores de resgo a los que pudiera estar expuesto el deudor, las
regulaciones existentes para la administracsin del crédito, los cambios en las
condiciones financieras y an las disponibilidades de crédito, v las politicas de conocer
al clienta,

Las politices y sus modificaciones son somelidas a la Junta Direcliva para su
aprobacibn

s Esfablecimiento de Limites de Awlonzacidn;
Los limites de autorizacion de los créditos se establecan en atencidn a la exposicidn
gue mantenga & deudor con & Banco y dentro de los limites permatidos por las
regulaciones bancanas y los fondos de capilal del Banco

s Limifes de Concentracidn por Deudaor,
El Banco ha establecido limites méximos 8 una sola persona o grups econdmico
Estos limites han sido fijados lomando en consideracidn los fondos de capital del
Banco,

s Limifes de Concentracidn por Sector o Pals;
Con & propdsito de limitar la concentracion por actividad o industrias, se han
aprobado limies de exposicitn tomando en consideracidn la distibucion de la canera
por sector y por Nesgo pais

s Revisidn de Cumplimienio con Pollticas:
La Unided de Riesgo de Crédito, la cual s independiente del Area de Crédilo, evalia
en forma permanenie la condicidn financiera de cada deudor v su capacidad de pago
para cada lpo de crbdito. A resto de los onbdios que no son individualmente
significativos, se les da seguimienio a fravés de los rangos de morosidad que
presenten sus cuclas v a las caracteristicas parbiculares de dichas carteras

Anal i

El Banco utiliza, para la evaluacidn de ks préstamos, & mismo sistema de
clasificacion del riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos de Panama ha
establecido para la determinacion de reservas regulatorias,
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(24) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros v |as reservas

por delenoro mantenidas por el Banco para astos actvos.

Maxima exposicion
Walangd on b

A costo amortizedo

Grado 1. Marmal

Carpdo 2 Menscitn eapeecial

Girado X Nomal Subnoimmsl

Grads 4. Dudoss

Grado 5. krecuperabis

Manbs bauto

Resara por delenon

INbErEses. § DOMTHE Ones
dsoniBdns PO panadis

Wialed @ libfcd Hata

Disponibes pars Ly vents
Grado 1. Resgs bajo
Valor en lbros

Valor en libres neto

B0 menirds oes Nl deferioraso
Gl 1

Grado 2

Total

Iesedi v AUl resein be o iberi o st
Grado ¥

Cirado 4

Gradha 5

Total

Rriared por deloricns
Inadrwidusl
o ]

Total rsahed pof Selarioss

Ciperaciones fucra de balance

Grads 1. Ragsge bajo

Cartas de crisditio

Sarantias. smiticlad

Primeias de pago

Total operaciones fuera de
balance

Préstamos por Cobmr

Inversichies am Valones

Da Iars Codocados

Fatald Fitil3 Pk bl Favil Fiti |
BT 147,310 Ba8. 231, 207 2,717 045 B0 6 110,235 350 04, 00 8TF
B4 TIE 012 846, 362 811 1417, 100 00,000 110,235 380 104, 700 8T

b2 RET 0 24 036 343 i | a o

ZTELET 4,123 455 o a [} o

Tra2 4,088, 08 0 il 1] V]

PR Kol ] QR0 RE0 ! !} g ')
E55 135 315 680084 377 1,417,100 Fi000 D00 110 335 220 04,700,979

(8 452 BTH {10, 158 84T ] 1] [a] 1]
(SR 1ZTh (BS54 273 i} 1] 1]
BT 147,310 Bae 231, 07 1417, 1 il ] 110,335 350 1 I PR
g ] 1, 2 B — e i g ]
L ' LEH9.85 rtanie LR g L'
Q o 2,717,045 001 62D 1] 1]
B4 7012 B46. 367 812 2,717 045 6001 5 110,335 380 104, T0. BT
a1 e L i i L") 1]
(3 M ST 671, 150 B 2,717 05 00 B2 110,208 00 1, T00.BTE

T TENETS 4,123 455 0 il 1] V]

T.742 28z 4,088 o8 o a [} o
— LTS B8 BED a ] [i] ']
A G B Bgg By i} ] [+] [/}

(¥, 0, T2 {68,158, 708 ] a 1] 1]

k 1,004 ] i} 3] )

(852 B TE {10156, 6:06) ] il Q 1]
7RS0T B A0 AT
151 760 530,024
B 48 B AT T3
14,548,761 12325081

Tal como se delalld en el cuadro anteror, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, v las premisas ulilizadas para eslas revalaciones son

las siguientes:

« [Deterioro en préstamos e inversiones en tilulos de deuda:

La Administracidn delermina si hay evidencias objefivas de deberioro en los

préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos par el Banco;

- Incumplimianta contractual en &l pagoe del pnncipal o da los interasas;

= Flujo de caja con dificultades expenmentadas por el prestatario;




ECT EANK INTERMNATIONAL, 5. A,
({Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(24) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financiercs, continuacion
- Incumplimeanta de los términos y condicionas pactadas;
- Iniciacion de un procedimianto de quiebra;
- Deterioro de la posicién competitiva del prestatanio; v
= Deleroro en el valor de la garantia

« Morosidad sin dederions de los prastamas v depdsitos an bancos:
Son considerados en morosidad sin deferioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos & inversiones donde los pagos de capital e inlereses pactados
contractualmente, cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles
sobre los montos adeudadas al Banco,

» Préstamos renegociados:
Log préstames renegociados son aquellos a los cusles se les ha hecho una
resastructuracion debido a E'||'|;|L'II'| detenoro én la condicion finandera del dewdaor, vy
dande &l Banco considera concader algun cambio an los parametres de crédilo, Esfos
préstamos, wna vez que son reestructiurados, se mantiensn en esia categoria
independ@ntemente de cualquier megoramienio en la condicidn del dewdor postenor
a la reestructuracion por parte del Banco.

« Rasanvas por datanoro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales represenian, una
aestimacién sobre las pérdidas incurmdas en la carera de préstamos @ iNVersiones.
Les componentes principales de esta resenva estan relacsonados con nesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupe homogéneo de aclives con respeclo a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un detenono indnidual; igualmente, se conssderna
al iesgo pais para el establecimiento de reservas.

« Puaolitica da Castigos:
El Banco determina el casfigo de un grupo de présiamos gque  presentan
incobrabilidad. Esta delerminacidn se toma despuéds de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no s& efectud &l pago da la obligacion v
cuando se determina gue la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada

El Banco mantiene colaterales scbre los préstamos otorgados a clentes que consisten en
hipotecas scbre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan
basadas en e valor del colateral segqun sea & plazo del crédilo ¥ generalments no Son
actualizadas excepto si el crédito s& ancuentra an datenoro y evaluado en forma individuwal.

Depdsitos colocados en bancos

El Bance mantiene depdsilos colocados en bancos por BA110,230.380, (2015
B/ 101, 700.978). Los deposdos colocados son mantenidos en instituciones financieras
aplicando los limites establecidos en la politica de riesgo por contraparie
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Garantias y su efecto financiero
El Banco mantiene garantias y ofras mejoras para reducir el nesgo de crédilo, para asegurar
el cobro de sus activos financieros expuestos al nesge de crédite. La tabla a continuacian
prasenta log principales lipos de garantias tomadas con respecio a distinics bpos de activos
financiaros.

% de Exposicién que esta sujeto a
y i \e Garanti
2016 2013 Tipe de Garantia

Efectiag,
Préslames Ba% 88% Propeedades y

Equipa

g Recitic G i
A conbruacion, 5@ presenia el saldo total de las gaq'andias que & Banco ha tomado
posesidn para asegurar el cobro o haya ejecutado para oblener olras mejoras crediticias
durante el pericdo:

Tipo de Garantia 20186 2015

Efectivo 5,010,903 395,969
Propiedades 311,074 515,860
Total 5,321,977 911,828

La palibca del Banco es reahzar o ejecutar @stas garantias, para cubrr 0% saldos
adaudados. Por lo ganaral, no es politica del Banco utilizar los activas no financiarcs para
el uso propio de Sus operacionas, sino en case dé ejecucidon de estas garantias la
intensidén es disponerios para su venta en el corio plazo

Concenfracidn del Riesgo de Crédio

El Banco da mguimmnm a la conceniraton de ria-,;gﬂ de cradio peir SaCAor ¥ whicacen
gmgraﬂ:.a. El analisis da la concentracion de oS MEsgos de cradifo a la fecha de los
esiados financieros:

Eréstamos INYerskon o walores Depogiios cosooados
g 2015 Pl 2015 2018 il
Wl Beua & Besl B56.125. 315 EE0.084 277 2T 045 B.001 579 110,238, 380 101, 700878
Concentracken por secior
Lporaivs a8 Bl5 D50 B3 082 515 2,017 G 6001 B2 110,238, 380 1901, /o0 g rg
Consums ] L T

. 0 : 0 : 0 - ]
Eefldnaly  EEDDEHITT S L1705 Ao0sER 10823030 10 TOCHT
Conpeniracion geogrifics

Pgrama FEFRL R 240284352 LTT045 500119 33,088,678 o4 353 50
Costa Foca 418,700 04 43, 358,501 0 & 1,700 &80 3210550
Amgrca Lating y & Canba £ 2.2 N a35,020 0 o 0 I3 A0 1
Esindos Unidos de Aménca o a 0 1,000,200 52,058,815 1 000, OO0
SEman i 5] a 0 o 23,287 10r 23,733,469
Do . g 14,404 . 0 . L5} ! . i

856,125 2135 E20.084 27T — 2 T17 045 .00 S 110 235 350 101 700 675
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Promaiis 38 Pago ¥

Can & Cridig
2016 s 2018 2018
Walor bnslo e baros fASL YT ELONE 0 P i, M3 et 2 e 7o
Censamiracion por secion
Ciw por at T.HSD 3T fA%E 34T B T A TR T
Carriusg | N — i 5
T.AS0IT B3 T 6,798 444 2 EE0 T
Concentrackon geogrinca:
Panama Bl BF T 4 e 0, i el o R P13
Amibrica Central A 445 300 & 01
TASDIT AT .74 SEELTH

(b}  Riesgo de Liguider o Financlamiemnio
El riesgo de hguidez se define como la incapacidad del Banco de cumglir con todas sus
obligacionas por causa, entreé oros, de un reliro inesperado de fondos aportados por
acreadores o chentes, el defericro de |a calidad de la cartara de préstamas, la reduccion
@n @l valor de las inversiones, b edcesvg conceniracdn de pasmos en und fusnbe an
paricular, el descalce enfre activos vy pasivos, |a falta de liguidez de los activas, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo, El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos 8 su vancimiento en condiciones normales,

Adhrruglracidn ool Rigsago o Liguroes

Las politichs de adrinishracin de st establecen un limde de hqusded gue delernming
la porcidn de los actives del Banco que deben ser mantenidos an instrumentes de alla
liquidaz; asi como limites de financiamients; limites de apalancamients; y limites de
duraciin.

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumpli con 105 requenmeentos
de sus cperaciongs y cumplir con sus compromisos

El nesgo de quidez ccasionado por descalee de plazos entre actives y pasivos es medido
ulilizanda ka brecha da bguidaz o calce financieng.

Para este andlss se efecttan pruebas de lensidn o "stress” las cuales se desamollan an
distintos escananos considerando gue cubren condiciones de mercado normales y més
severas, Todas las politicas y procaedimientos estan sujetas a la revisidn y aprobacion
ded Comité de Actives y Pasivos (ALCOY), &l cual esta conformado por miembros di la
Junta Degcliva v persondl @jecutivg,

Exposicidn &l Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobra depositos racibidos de clientes. Los actvos liquidas
netos son & efectvo ¥ equivalentes de afectivo ¥ s inversonss en tilulos de deuda, para
los cuales exista wn mercado activo v iquido, menas cuabyuier otre depbsilo recibido de
bancos, instrumentos de deuda emibdos, oiros financiamesntos v COMPIOMISSS con
wancimiento danfro del mes siguiente. Un calculo similar, paro no idéntco, 58 uliliza para
la madicion de los limates de liqgusdez astablacidos por &l Banco an cumplimeents con o
indicado por la Superinbendencia con respecio a ka medicidn del riesgo de liquidez.
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A continuacidn se detallan los indices comespondientes al indice de actvos liquidos nelos
sobre los depdsitos recibidos de clienles del Banco a la fecha del estado de situacidn

financiera;
2016 2015
Al final del afio 31.13% 32 485
Promedio del afo 3T 41% 33.31%
Maximo del afo 45.42% 30.80%
Minimo del afio a31.13% 27.06%

El cuadro a continuacion muesira los flujos de efectivo no descontados de los activos y
pasivos financieros del Banco, y |as contingencias por nesgos crediticios fuera del estado
de situacidén financiera sobre |a base de su vencimiente més cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumenios pueden variar significativamente producto de esios

analisis:
Maonto
Valor en Nominal Bruto Hasta De1as
2018 Libros Entradas/{Salidas) 1 afio Afios
Pasivos financieros
Depésitos de clientes 675,381 476 (F34,168,148) (511,517 8665) (219,648 454)
\Valores comenciales negociables 7.775,000 (7.835,078) (7, 828,076) Li]
Financiamientos racibidos 24 957 038 (28.477158) (12.244.019) (168,233, 180)
Caras de crédibo 0 (7.830,317) (7.850.317) Q
Garantias financieras 0 (361, 780) (361, 760) 0
Compromiso de préstamo 0 (6438 B24) {6 436 BB4) 0
708,113,514 (FB2. 131,185 [(546249551) (235.881,634)
Activos financieros
Efectivo, efecios de caja y
depdsitos en bancos 111,245,820 111,281,357 111,281,357 0
Valoras disponibles para la venia 1,293,945 1,309,803 1,209,803 Q
Valores mantenidos hasta su
vancimienio 1.417,100 1.421,058 201,358 819,608
Préstamos, nelo Ga7 147 310 THG, 5596 531 JEIBTALAES 402 TIT 4ATE
T81, 110,175 BBO 585 147 476951873 403,637,174
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Monto
Walor en Mominal Bruto Hasta Del1as
2015 Libros Enira lidas 1 afo Afos
Pasivos financieros
Depdsios de clientes 671,476, 521 (T31.656,336) (517,709,716) (213 948 620)
Valones comerciales négociables 23,401,000 (23,741 6683) (23.741,683) i}
Financiamienios recibidos 33 186,635 (32, 156634) (13,585.,5948) {18,571,035)
Cartas de crédito 0 (9634 347) (9,634 247) (i}
Garanias fnanceras 0 (520.021) {520.021) o
Compromiso de préstamo i} (2370, 713) (2 370.713) 1]
726, 0684 558 (B0DO7TO.734) (SB7.562079) [(232517.6855)
Activoes financieros
Efectivo, efectos de caga y
depdsilos an bancos 102 554,082 102 554 082 102 554 082 i}
Valones disponibles para la venla 2,301,629 5,406,605 2406605 Q
Valores mantanidos hasta su
vt T00, 000 752 BE4 0 752 884
Préstamos, neto B8 231 207 TEO. 308 274 397 094 817 351,313 357
Fi7 Fa6a16 EDE 021,845 505,955 604 352 085 241

La siguiente tabla muestra los importes en libres de les activos financieros no dervados y
pasivas financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la

facha de balance:
2018 2015
Activos:
Valores mantenidos al vencimientio 917,100 700,000
Préastamos, neto 294,082 505 295,063,086
Total de activos 284 099 605 295 763 086
Pasivos:
Depdsitos a plazo 168, 782 503 163138 414
Financiamientos recibidos 12857 144 1
181,639,647 182638 414
fc) R M

Es &l resgo, de que &l valor de un actvo financiero del Banco s reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocacionas, como en los precios accionanos, o por el impacto de otras vanables
financieras que aslan fuera del control del Banco. El objetivo de la admanistracion dal
riesgo de mercado, es el de administrar v vigilar las exposiciones de riesgo, v que se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el nesgo.
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Las politicas de administracién de nesgo disponen & cumplimiento con limites por
instrumente  financiero; limites respecio del monto maximo de posiciones y el
requernimiento de que, salve por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente todos
los activos y pasivos esten denominados en dolaras de los Estados Unidos de Amenca o
an balboas.

Adminishracion del Blesgo de Marcada:

Las politicas establecidas para el niesgo de precio y el riesgo de tasa de interés del Banco
disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo v
concentracion,

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por niesgo de
mercado contemplados en su politica de precios v de las politicas establecidas en e
resgo de tasa de interés.

La Junta Direcliva del Banco, ha determinado que todo o referente al tema de riesgo de
mercado sea manegjado y monitoreado directamente por el ALCO; este Comité es
responsable por &l desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, v
tambedn de revisar y aprobar su adecuada implemantacidn.

A continuacion se presentan detalladamente la composicidn y analisis de cada uno de los
fipos de riesge de mercade:;

«  Riesgo de lasa de cambio monelano: es el nesgo de gue el valor de un instrumento
financiers fluctie como consecuencia de vaniaciones en las tasas de cambio de las
monedas exiranjeras, v otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participanies de los mercados a eventos politicos vy econdmicos. Para efeclos de las
normas contables, este nesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monelfanas, ni lampoco de instrumentas financieros denominados en la
moneda funcional, que a5 el délar de los Estados Unidos de Aménca.

Para conftrolar este resgo que surge de ransacciones futuras, sobre activos y pasivos
financieros reconccides, el Banco usa contratos de divisas a plazo negeciados por la
Tesoreria, la cual es responsable de gesfionar la posicion neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjara,
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El analisis de sensibilidad para el riesgo de fasa de cambio monetario, esta
considerado principalmente en la medicidn de la posicidn dentro de una moneda
especifica. El analisis consisie en venficar mensualmente cuanto represeniaria la
posicidn en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria conviriendo, v
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio,

El siguiente cuadro detalla la exposicidn de divisas del Banco:

2016 2015
Euros Euros YEN
1.05 1.09 120.57
Activos:
Depositos en bancos 2664 042 5220 008 4]
Total de activos 3664 042 5,229 008 0
Pasivos.
Dapositos recibidos J.682 486 5, 238 965 0
Total de pasives 3,682 486 5238 965 ¥}
Contratos a plazo para la compra de moneda
axiranjera 2009717 4704965 787 924
Contratos a plazo para venta en moneda
axtranaa (2009717 (40049685 [F85924)

Posiciones netas en el estado de situacidn
financiera (18,444) (9.957) ¥}

*  Riesgo de tasa de inferés del fujo de efectivo v del valor razonable:

El nesgo de tasa de interés del flujo de efectivo v el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los niesgos de que los flupos futuros de efective v &l valor de un
instrumento financiero fluctuardan debido a cambics en las tasas de interés del
mercado, La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revision de la
tasa de interds que puede ser asumida, la cual es revisada por el ALCO.
La administracidn del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto
an &l valor razonable de los activos y pasnos financieros, realiza simulacionas para
determinar su sensibilidad

La administracién del Banco, para los nesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo en las limites para wigilar la sensibilidad en kos actvos y pasivos financianos.
La estimacidn del impacto de cambéo de sintesis por categoria, se realizd bajo &
supuesto del aumento o disminucion de 100 y 50 punfos basicos (pb) en los activos y
pasives financieras.
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El andlisis de sensibilidad efectuado por el Banco para medir el efecto de los
incrementos o disminuciones en las tasas de interés, se defalla a confinuacitn:

100ph de 100ph de 50pb de 50pb de
2016 incremento  disminucion incremento  disminucion
Al 31 de diciembe BE59 438 (BED 438) 434 T19 (434 T19)
FPromedio del afio 1,150,390  {1,150,390) 575,195 (594 TBE)
Maximo del afio 3,364 350 (3,364,350) 1.682175 (1.682.175)
Minimao del afo ara ey (373.7T67) 186,883 (186,883)
100ph de 100pb de 50pb de S0pb de
20186 incremento  disminucidn incremante  disminucion
Al 31 de diciembre 1,160,818 (1,160,818) S80, 4009 (S80.409)
Promedio del afio B26,660 (826,660) 413,330 (413,330)
Méaximo del afio 1,558,297 (1,558,297) 779,149 (778,149)
Kinimo del ano 164 467 (164 467) g2 233 (82,233)

La tabla que aparece a continuacidn resume la exposiciin del Banco a los riesges de
la tasa de interés. Los actives v pasivos del Banco eslan incluidos en la tabla a su

valor en libros, dlasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva
fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento

Activos:

Depdsitos a plazo en bancos
Valores disponiblis para la venia
Valores mantenidos al vencamienio
Préstamos, saldo bouto

Total de activos

Pasivos:

Depésitos de clientes

Valores comerciales negociables
Financamesnbos recibidos

Total pasivos

Total de margen de sensibilidad de
intereses

Hasta
1 afo

25,400,000
1,299,845
200,000

362 042 811

388,242 756

330 36T 136
7,775,000
12,099 894
359,242,030

30,000,726

2016
Dei1ab
afos Tatal
1] 25 400,000
4] 1,290,945
o17.100 1,417,100
204,082 505 655125316
284 a5 605 604,242 361
168,782,503 508,149,639
i] 7775 OO0
12 B57 144 24 957 038
181,639.6847 540881877
1133588958 143,360,584
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2015

Hasta Deiab

1 afg afios Total
Activas:
Depésitos a plazo en bancos 38 100,000 o 38 100,000
Valores disponibles para la venta 5,301,629 1] 5,301,629
Vakores mantenides al venciméento 0 TFO0,000 700,000
Préstamos, sakdo bauto 458 305 9596 220 278 231 BED 084 277
Total de activos S00.207 625 2208782381 721,185906
Pasivos:
Deposibos de clentes 364 823457 163158414 527961871
Valores comarcaalas negociables 23,401,000 0 23,401,000
Financiamiemos necibidos 3686635 19500000 33186635
Total pasivoes 401,911,092 182638414 584,545 506
Total de margen de sensibllidad de

intareses 85 2968 533 38,338 867 136636400

fd)  Resgo Operacional
El mesgo operacional a5 al riesge de pérdidas potenciales, direclas o indirectas,
relacionadas con kos procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestruciuras, y de
factores extemnos que no estén relacionados a riesgos de cradito, marcado vy liquidaz,
tales como los gue provienen de requenmeenios legales y regulatorios vy del
comportamiento de los estandares corporatives generalmente aceptados,

El objetivo del Banco es el de manejar el nesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras v dafos en la reputacidn del Banco

La principal responsabilidad para @ desanmallo & implamentacion e los controles sabre e
nesgo operacional, estan asignadas a la adrminsiracon supenos dentro de cada anea de
nagocios. Esta responsabibdad es apoyada, por el desamollo de estandares para
administrar &l nesgo oparacional, an las siguisntes araas:

 Aspoactos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluendo la independancia
&n la avtorizacion de transaccionas.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacidn de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatonos y legales

Documantacidn da controlas y procasos,

Evaluaciones periddicas de la aplicacibn del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos scbre kos nesgos identificados.

Repone de pérdidas en operacionss v [as propuestas para su solucidn
Entrenamientos periddicos al personal del Banco

Aplicacion de normas de ética en el negocio,

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, induyendo politicas de seguridad

 ®F 8 W
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(el

El Banco ha elaborado una estructura de Administracion del Riesgo Qperatve, con él fin
de segregar las responsabilidades entre los dusfios de (o3 procesos, los que ajecutan
es0s procesos, las dreas de control v [as dreas garantes del cumplimiento de las politicas
y procedimientos. Las Unidades de Megocios y Servicios del Banco se encuentran
caomprometidas con la identificacion, medicion, controd vy monitoreo de los nesgos
operativos y son responsables de comprander y administrar esfos riesgos dentro de sus
actividades colidianas.

La implementaciin de esta estructura de administracion de riesgos, ha involucrado que
@l Banco adopta una metodologia de evaluacitn de procesos de negocios basada en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéllas dreas y procesos claves en relacidn a los
objetivos estralégices, reconccer riesgos inherentes al negocio v diagramar el ciclo del
proceso para detallar los riesgos v confroles mitigantes; todo lo antericr, apoyado por
harramientas tecnoldgicas que pearmifen la adecuada documentacion, cuantificacion y
monitoreo de [os riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de
riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza ka labor
de asegurar &l cumplimients de los procedimientos y confroles registrados, monitoreando
a su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo fundamental
anadir el mixima valor razonable a cada una da las actvidades de la organzacidn,
disminuyendo la posibiidad de fallas v pérdidas.

Administracidn de Capital

La Supenntendancia de Bancos de Panamd requiene que & Banco mantenga un indice
de capital total medido con base an los activos promedios ponderados en base a nesgo.
El Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital;
Capital Primario (Pilar 1) v Capital Secundaro (Pilar 2). El capital primarno del Banco ko
compone el capital pagado en acciones comunes y las ulilidades no distribuidas. El
capital secundanio del Banco lo componen las reservas a valor razenable para inversiones
disponibles para la venta,

La politica del Banco, sobre la administracidn de capital es la de mantener un capital
silido, el cual pueda sostener el fulwro crecimienio del negocio bancarnio; manteniendo
los niveles en cuante al retomo del capital de los accionisias, El Banco reconoce la
necesidad de mantaner un balanca entre los ralormos sobre las transacciones afectuadas,
v la adecuacidn de capital requenda por &l regulador.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo da B/, 10,000,000, v un patnmonic da por lo meanas 8% de sus
activos ponderados por nesgo, incluyendo los nstrumentos financiercs fuera del estado
de situacién financiera. Para estos efeclos, los actives deben considerarse nelos de sus
respeciivas provisiones o reservas v con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la Supenntendencia,




BCT BANK INTERNATIOMAL, 5. A.
(Panama, Repuablica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(24) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Basados an los Acuerdos Mo, 1-2015 vy sus modihcaciones y Mo, 3-2016, emdtidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantiene
una posicion de capital regulalono que 58 compong de |a sigulente manesa;

Acuerdos
Mo 1-2015 Mo 5-2008
20186 2015

Capital Primario Ordinario

Acciones comunes 25000000 25 000 000
Litiidades retenidas 25975416 28139 368
Total Capital Primario Ordinario 50975416 53,138,368
ProvisiGn regulatoria 721153 6,537 180
Total de Fondos de Capital Regulatorio 08186937 59676 548
Total de activos ponderados por riesgo 230 548 412 3689284 412
Indice de Adecuacién de Capital 17.60% 16.16%
indice de Capital Primario Ordinario 15.42%

i25) Informacidén por Segmentos
La informacion por segmenios sa clasifica por junsdiccion de las pancipalas operaciones dal
Banco con respecto a la ubicacion o domicilio de los clientes intermos y extemos.

La composicidn por segmentas por distribucion geografica se presenta de la siguiente manera:

Costa Rica
2016 Panama ¥ ofros Taotal

Ingresos por interesas y comisiones 14,750,718 32555333 47,306,051
Gasto de intergses 9,297,608 22241089 31538697
Oiros ingresos, neto 521,478 2,038 817 2 560 095
Provisidn para pérdidas en préstamos BES, 264 508,497 1,371,761
Gastos generales v administrativos 3437 890 704625 11142515
Litilidad neta, antes da impuasto sobre |a

renta 1,671,434 4,141,739 5,813,173
Total de Activas 275853 796 504741968 780595 764

Total de Pasivos 113,776,276 606,108,744 719,885,020
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Costa Rica
2015 Panama y ofros Tetal

Ingresos por intereses v comisiones 13681775 33480206 47161981
Gasto de interasaes 9075100 21903629 30978729
Otros ingresos, neto 1,083,290 1,385,844 2,479,134
Provisién para pérdidas en préstamos 50,052 0 20,052
Gastos generales y administrativos 40407090 5880098 8920897
Litilidad nefa, antes de impuesto sobra la

renta 1,608,114 Foga 323 8691 437
Total de Activos 275,729,144 528,085,140 803794284
Total de Pasivos 142 606,370 599120443 741726813

(26) Principales Leyes vy Regulaciones Aplicables

Leyes y requiaciongs generales

(@l Ley Bancana
Las operaciones bancarias en la Repiblica de Panamd, estdn reguladas y supervizadas
por la Superintendencia de Bancos de la Repdblica de Panama, de acuerdo a la
legislacidn establecida por el Decreto Ejecutive No. 52 de 30 de abril de 2008, que adopla
el texio Onico del Decrelo Ley 9 de 26 de febrero de 1998, medificado por el Decreto Ley
2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el regimen bancanio en Panama y s&
crea la Superintendencia de Bancas y |as normas que o ngen,

Para efectos de cumplimients con normas prudenciales emitidas por la Supenntendencia
de Bancos de Panamd, el Banco debe preparar un ciloulo de la reserva de crédito an
base a lineamienios regulatonos. En caso gue el calculo regulatonio resulte mayor gue el
calculo respective delerminado bajo NIIF, el exceso de resarva S8 reconacera en una
reserva regulatona de patnimonio,

(b)  Ley de Fideicomso
Las operaciones de fideicomise en Panama estan reguladas por la Supenntendencia de
Bancos de Panama de acuerde a la legislacidn establecida en la Ley No.1 de 5 de enero
de 1984,
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(£6) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Las principales regulaciones o normativas en la Repiblica de Panama, las cuales tienen un
efectn en |a preparacidn de aston astados inancieros se deschiben & continuacin:

fa)

(]

Resolucion General e Junta Derechva SEBP-GJID-0003-2013 eamvlida por 18
Supenntendencia de Bancos de Panama & 9 de julio de 2013

Esta Resolucidn establece al tratamiento contable para aguellas diferencias gue surjan
entre g noamas prudenciales emtidas por 1a Supenniendencia de Bancos y s Momas
Inernaconales de Informacidn Financeera (MIIF), de tal forma que 1) los registros
contables y los estados financieros sean preparados de conformédad con las MIIF
conforme o fequiene @ Acuerdo No.DDE - 2012 de 18 de dicembre de 2012 v 2) en
evento de que el calcule de una provisidn o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, qua presanten aspectos especifices contables adicionales a los
requenidos por s MIF, resulle mayor que & calculo respechveg Bap MIIF, o excaso de
prowisiin o reserva bajo normas prudenciales se reconccerd en una reserva regulatoria
an &l patimonio.

Supeto a previa aprobacidn del Supenintendente de Bancos, los bancos podran reversar
la prowision establecida, de manera parcial o 1ofal, con base an las justificaciones
debsamente avidenciadas v presentadas a la Supennlendencia de Bancos

Esta Resolucion General entrd en vigencia para los pericdos contables que terminan &n
o desputs del 31 de diciembre de 2014

Acvevda Mo, 003 = 2000 Disposicionas sobve Engenacion de Benes lnmuebles
Aoquindos, emibdo por fa Supennfendenca Je Bancos o Panama e 12 de mayo de
2004

Para afeclos regulatonos la Supennteandencia fya én cinco (5) anos, contados a parir de
la fecha de inscnpoidn én el Regstno Poblico, & plazo para enaenar enes inmuebles
adquiridos an pago de créditos insclubcs. 5i transcumido este plazo el Banco no ha
vandido al ban inmueble adquirido, debeara afechuar un avalio independiante deal mismo
para establecer 5i este ha disminundd &n Su valor, aphcando en lal caso lo establecdo en
las MIIF.

De igual forma el Banco deberd crear una reserva en la cuoenta de painmonio, medianta
la apropeacidn an el siguienta orden de: a) sus ulibdades no distribuidas; b) utilidades dal
pariodo, a las cuales s& realizacdn las siguisnies transferencias del valor del bien
adjudicado;

Prirrier aifio: 104
Sequndo afbo: 20%
Tercer ano: 35%
Cuarlo afte;  15%
Guinto afio: 108

Las résendas antes menconadas se mantendran hasta que s& realice ¢l iraspaso afecing
dal bien adquirido y, dicha reserva no se considerard como resarva regulatona para fines
del calculo del indica patimanial.



BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.
(Fanama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
El saldo da provision por bianes adjudicados duranta el 31 da diciembre da 2016 fue por
B/ 2 523,862 (diciembre 2015 B/ 2,390,788).

(¢l Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Admimniziracian del Riesgo de
Crédito inhererite a la Cartera de Prastamas y Operaciones Fuera del Estado de Sifuacion
Financrara, ermibido porla Supemntendencia de Bancos de Panama el 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacidn de las facilidades crediticias con el propdsito
de determinar las provisiones especificas y dinamica para |a cobertura del riesgo de
credito del Banco, En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelacionas minimas
requeridas, an linea con los requerimientos de revelacidn de las NIIF, sobre la gestidn y
administracién del nesgo de crédito.

Esie Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo Mo, 006 - 2000 de 28 de junio da
2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No, 006 - 2002 de 12 de agosto de 2002 v
el articulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo enftrd en
vigencia el 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo Mo 004-2013 indica gue las provisiones especificas se onginan por la evidencia
objetiva v concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en |las categorias de nesgo denominadas mencion espeacial, subnormal,
dudaso, o irrecuperable, tanto para facilidadas crediicias indnvidualas como para un grupo de
lales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas madiante la metodologia especificada an este Acuerdo,
la cual tloma en consideracidn el saldo adewdado de cada facilidad credibcia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior;, el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de
garantia en aste Acuerdo; y una tabla de ponderacionas que se aplica al saldo nato expuesto
a pardida da tales facihdades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisidn especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la prowvision calculada conforme a NIIF, esle exceso s& contabilizara en una reserva regulatona
en &l patrimonio gue aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no serd considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo. Al 31 de
diciembre de 2016 se reporta un exceso de provision especifica por un tolal de BY.674,241
{2015: B.0).




BCT BANK INTERMATIOMNAL, 5. A.
(Panama, Repablica de Panama)

Hotas a los Estados Financleros

[26) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
El cuadro a continuacidn resume la clasficacion de la cartera de préstamo del Banco en base

al Acuerdo 4-2013 emitide por la Superiniendencia de Bancos de Panama al 21 de diciembre
de 2016:

2016
Préstamos Reservas Préstamos Reservas
Analisis del detariora

individual:

Mencion Especial 28 156 B95 3,566 B36 24 829 343 2 037 693
Sub Mormal 2,763,873 438,229 4 123 455 1,018,797
Dudoso 7.742 382 2,217,568 4,088,008 2,237 587
Irrecuperabla 2 raE 153 2414 586 BRO BE0 134 303
Total 41,399 303 9127219 33,721,666 5428380

El Banco ha realizado la clasificaciin de las operaciones fuera de balance irrevocables en base
al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superiniendencia de Bancos de Panama, |a cual se muestra
a continuacion:

Cartas de Garantias
Cradito Rasarvas amitidas Reservas
2016
Mormail f B50 317 0 J61 760 1]
Total 7.850,317 0 361,760 i
Cartas de Garantias
Crédito Reservas emitidas Reservas
2015
Mormal 9,634,347 1] 520,021 i
Total 0634 347 i} 220,021 i]

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aguellos con afrasos de 30 dias o mas en sus pagos a capital
o intereses, despuds del vencimiento de dichos pagos. El saldo a capital de los préstamos
morosos ascendia a BA4.252476 (2015; B/.8.394 344) v el de los vencidos ascendia a
B/,11,780,012 (2015; B/, 3,638,019),

Al 31 de diciembre del 2016, el Banco mantiens un total de B/L10,478.534 en préstamos bajo
la categoria de no acumulacion de interesas (2015 B/.4, T68 B68) los cuales reflajan un total
de B/.325.262 como inlereses no percibidos (2015 B/L159,291).



BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A.

(Fanama, Replblica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros

(26) Principales Leyes v Regulaciones Aplicables, continuacion

Provisidn dindmica

El Acuerdo No.004-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer
frenie a posibles necesidades fuluras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige
por critenos prudenciales propios de la regulacidn bancara, La provision dindmica se
constituye con pancdicidad tnmestral sobre las faciidades crediticias que carecen de provisién
especifica asignada, es dear, sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal,

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular €l monto de la provision dinamica, gue
considera una restriccion porcentual maxima v minima aplicable al monto de la provision
daterminada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria narmal.

La provisidn dindmica es una partida patrimonial que aumeanta o disminuye con asgnacionas
de o hacia las utildades retenidas. El saldo acreedor de esta provisidn dindmica forma parte
del capital regulatonio pero no sustituye ni compensa los requenmientos de adecuacién de
capital establecidos por la Superintendencia

El saldo de la provision dinamica al 31 de diciembre de 2016 es5 de BY.6 537,180 (2015;
B/ 6,537,180).
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