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INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Reptiblica de
Panama en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Isias Gran Caiman en
julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se re-domicilié a la Repulblica de Panama y
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, ia "Superintendencia®).

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros principaimente enfocados en banca
de empresas y banca privada a entidades y personas naturales que operan o surten su efecto en
Panama y en el extranjero.

Mediante Resolucién No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008, emitida por la
Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International, S. A. licencia general. Esta Resolucién
deja sin efecto la licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia general permite llevar
a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco
es poseido al 100% por Corporacién BCT, S.A. (en adelante “Casa Matriz’), una entidad
domiciliada en fa Republica de Costa Rica.

[. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre 2014 los activos liquidos totalizaban US$119,599,921 y representan un
14.2% de los Activos Totales. Los mismos estdn conformados por: efective US$1,088,354
depdsitos en bancos por US$109,649,567, inversiones en valores disponibles para la venta por
US$ 8,863,637. Al 31 de diciembre los activos liquidos totales representaban el 16.6% de los
depdsitos totales recibidos de clientes por US$ 717,967,705 y 34.9% de los depésitos no-
pignorados recibidos de clientes por US$341,899,381

En adicién a sus requisitos internos de liquidez, el Banco debe cumplir con requisitos de liquidez
impuestos por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica de Panam4, los cuales requieren
mantener activos liquidos de no menos del 30% de los depbsitos recibidos. Para el calculo de
este indicador, la Superintendencia permite considerar como activos liquidos, ademas de los
utilizados para el célculo de la liquidez financiera, hasta 30% de los abonos y vencimientos de
préstamos con un plazo menos a 186 dias. El indice de liquidez regulatorio segtin el Acuerdo
No. 4-2008 al 31 de diciembre de 2014 fue de 53.29% (Diciembre 2013: 46.54%)

Las colocaciones interbancarias por US$109, 649,567 representan 13.08% del total de activos,
y se distribuyen por region en 21.8% depositades localmente y un 78.2% en el extranjero estas
Gltimas en entidades financieras con grado de inversion. Los depositos a plazo en bancos son
pactados a corto plazo y son utilizados principalmente para el manejo de la liquidez. Como parte
de la politica de manejo de activos y pasivos, el Banco tiene como objetivo sustentar las
operaciones bancarias normales, tales como mantener adecuados niveles de liquidez para
hacerle frente a posibles retiros de depésitos, cancelar obligaciones y colocaciones a su
vencimiento, desembolsar nuevos préstamos, hacer inversiones nuevas en titulos valores y por
ultimo satisfacer necesidades de capital de trabajo.
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RECURSOS DE CAPITAL

Capital

Al 31 de diciembre de 2014 los recursos patrimoniales del Banco ascendieron a US$62,683,287
(Diciembre 2013: US$56,555,487). El patrimonio esta conformado de la siguiente manera; (a)
US$25,000,000 corresponden a capital comin pagado los cuales representa el 39.8% del total
de los recursos patrimoniales, (b) las utilidades no distribuidas fueron US$29,524,004 y
representaban 47.1%; (c) las reservas de capital para bienes adjudicados por US$2,433,050 y
representan el 3.8% del total de patrimonio mismas que se establecen para el cumplimiento de
la regulacion de bienes adjudicados (Acuerdo 3-2009), (d) mientras que US$ 5,724,597 ¢ un
9.1% corresponde reservas regulatorias de préstamos para cumplir con una nueva disposicion
emitida por la Superintendencia de Bancos (Acuerdo 4-2013).

A partir del 30 de septiembre de 2014 los bancos deben constituir una reserva patrimonial
producto de una nueva norma prudencial establecida por la Superintendencia de Bancos de
Panamé (Acuerdo 4-2013). Esta reserva patrimonial se identifica como Reserva Dinamica.

En lo que va del presente afio 2014, se han pagado dividendos por la suma de US$5,303,080,
(Diciembre 2013; US$2,384,216 ).

La Ley Bancaria, que entré en vigencia el 26 de febrero de 1998, requiere que los Bancos de
licencia general que operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Miliones
de Balboas (US$10,000,000). Adicionaimente, los fondos de capital de los Bancos se clasifican
en capital primario y capital secundario. La ley Bancaria requiere alos Bancos de licencia general
mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el 8% del total de sus activos y
operaciones fuera de balance que representan contingencia, ponderados en funcidén a sus
riesgos. Los indices de ponderacioén de activos y operaciones fuera de balance son establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama de acuerdo con las pautas
generales de aceptacion internacional sobre ia materia.

El total de capital a activos ponderado de riesgos calculado bajo las guias de adecuacion de
capital de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama al 31 de diciembre de
2014 fue de 17.1% (Diciembre 2013: 20.7%), nivel que representa un exceso del minimo exigido
por la Ley Bancaria el cual es el 8%. Los adecuados niveles de capitalizacion que mantiene el
Banco refleja el compromiso de la Junta Directiva de mantener una base de capital sélida que
permita hacerle frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados
que puedan afectar las operaciones del Banco.

Fuentes de Fondeo

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los depésitos recibidos de clientes, que al
31 de diciembre de 2014 totalizaron US$717,967,705 los cuales representan un 92.5% del total
de los pasivos.
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BCT Bank mantiene al 31 de diciembre de 2014 lineas de financiamientos con bancos
corresponsales por un monto total US$$58,617,600.00, con una utilizacion de US$$30,753,161
(US$ $5,989,911 en cartas de crédito confirmadas y US$$24,763,250 en financiamientos y un
saldo disponible de US$$27, 864,439. Con estas lineas se logra la diversificacion de fuentes de
fondeo y plazos ademas de una adecuacion del calce.

El Banco mantiene tramites de formalizacion de nuevas lineas con entidades diversas las cuales
se aprovecharan para nuevas colocaciones de financiamiento, permitiendo mayor amplitud de
términos y condiciones, tales como diversificacion de plazos a corto, mediano y largo a tasas

competitivas.

BCT Bank fue autorizado, segun resolucién SMV No. 51-13 de 05 de febrero 2013 emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panama, a ofrecer mediante Oferta
Publica, valores comerciales negociables (VCN'’s) por un valor nominal de hasta B/.50,000,000
y con vencimiento hasta un afio desde su fecha de emisién. Los VCN'’s seran emitidos en forma
global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,000 o sus mdiltiplos y en
tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus necesidades y demanda del
mercado. Los VCN’s devengan una tasa fija de interés anual que dependera del plazo de los
titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta y los intereses son
pagados mensualmente. Los VCN’s no podran ser redimidos anticipadamente por el Banco.
Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del Banco.

A continuacion presentamos un detalle de las fuentes de fondeo:

TRIMESTRE QUE REPORTA
FUENTES DE FONDEO SAL[?(? AL CIERRE SALD(? AL CIERRE
31 de Diciembre de 2014 31 de Diciembre 2013
SALDO (US$) % SALDO (US$) %
Depositos a la vista 102,625,445 14.20% 92,062,260 14.19%
Depositos de ahorros 56,386,922 7.80% 43,221,086 6.66%
Depositos a plazo 558,955,338 77.35% 513,497,640 79.15%
Depositos a plazo Interbancario 4,643,500 0.64% 1,959,870 0.30%
Total de depositos 722,611,204 99.36% 648,780,986 | 100.00%
Valores Comerciales Negociables 10,500,000 7,000,000
Financiamientos recibidos 24,799,176 12,827,305
Total de otras fuentes 35,299,176 19,827,305
Total de fuentes de fondeo 757,910,380 668,608,291
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

La utilidad neta del Banco para el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2014 totalizo
US$3, 345,545 el cual si se compara con la utilidad del mismo periodo del afio 2013 se observa
un importante incremento de US$1, 965,843 . Este aumento estuvo justificado por diversos
factores, entre los cuales podemos mencionar: (a) incremento en el margen financiero por
US$658,199 debido a mayores ingresos por cartera de crédito, (b) una importante disminucién
del gasto de estimacidon de reservas de préstamos como resuitado de un holgado nivel de
cobertura por el sanc perfil de cartera de crédito, (d) mientras que lo anterior estuvo
compensando por el incremento del gasto operativo en US$449,534.

Al 31 de diciembre de 2014 los ingresos por intereses y comisiones sumaron US$12, 797,069
un significativo incremento de US$ 1,232,231 un (+10.65%) con respecto al mismo periodo del
afio anterior 2013. Este crecimiento obedece principalmente a los ingresos por intereses de
préstamos producto del aumento de la cartera de crédito durante este periodo. Cabe mencionar,
gue la evolucion de la cartera de crédito en el 2014 ha presentado un comportamiento favorable
en comparacion el afio anterior.

Al 31 de diciembre de 2014 los gastos financieros sumaron US$8, 519,421 un aumentode US$
574,032 o un (+7.22%) en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio
estuvo relacionado con el incremento de la cartera de depésitos, y obligaciones financieras con
terceros. A pesar del alto nivel competitivo de la industria panamefia el banco mantiene como
estrategia mejorar los margenes financieros en busca del fortalecimiento de [a rentabilidad.

Como resultado de un importante crecimiento de la cartera crediticia, el indicador que mide los
niveles de cobertura sobre los créditos con morosidad mayor a 90 dias se muestra en niveles
satisfactorios. Esto expiica la fortaleza del Banco en materia de gestion crediticia y la posicion
conservadora en la constitucion de reservas. En el cuarto trimestre de 2014 el Banco no
constituyé nuevas reservas para préstamos en base a un analisis de la cartera cumpliendo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) vigentes y lo establecido por la
Superintendencia de Bancos de Panama (Acuerdo 6-2000). Al 31 de septiembre de 2014, la
reserva de préstamos asciende US$6, 489,373 y representa 0.92% de la cartera de préstamos
total y, 1.99%, de la cartera neta de garantia de depdsitos a plazo.

Hasta el 31 de diciembre de 2014 el Banco ha constituido reservas para bienes adjudicados por
un monto de US$2,433,050 , seguin Acuerdo 3-20089.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

En comparacién con el mismo trimestre del afio anterior, al 31 de diciembre de 2014 los estados
financieros interinos del banco muestran un adecuado fortalecimiento de utilidades. En el
estado de situacién financiera se destaca convenientes crecimientos en la estructura de balance
del Banco, en donde los activos totales que alcanzaron la cifra de US$838,312,118 , un
crecimiento de US$101,458,045 con respecio al 31 de diciembre de 2013,

El fortalecimiento en el total de activos generadores de ingresos del Banco estuvo liderado por
un crecimiento de la cartera de préstamos neta la cual incremento en US$73,175,474 o un
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(+11.7%), crecimiento del total de las activos liquidos por US$17, 106,762 o un (+24.6%) ambos
con respecto al 31 de diciembre de 2013.

La cartera crediticia colocada en el extranjero, representé el activo mas importante del Banco al
finalizar el cuarto trimestre del 2014. El saldo bruto acumulado registré un total de US$517,
758,707 adiciembre de 2014. Los destinos por sector econdmico fueron los siguientes: Servicios
(30.6%), Comercio (39.2%), Agricultura y Ganaderia (14.8%), Industria (7.5%) y en menor
medida, los sectores de Construccién y Consumo/Personal (7% y 1% respectivamente).

Por su parte, el portafolio crediticio local reporté un saldo bruto de US$179,541,172. De esta
manera el Banco ha destinado el crédito hacia los siguientes sectores econdémicos: Comercio
(52%), Agricultura y Ganaderia (32%), mientras que los demas sectores representaron de
manera conjunta el 16% del total de la cartera local.

RETOS

A pesar del fuerte ambiente competitivo de la plaza bancaria panamefia, el Banco debe
profundizar el volumen de operaciones en Panama déandole seguimiento a las estrategias que le
ha permitido avances en la participacion de mercado.

Aumentar los fiujos de ingresos basados en comisiones mejorara su diversificacion sin afectar ia
productividad y perfil de riesgo del Banco, por lo que continuar direccionando esfuerzos
orientados a esta estrategia representa un reto en el corto plazo y mediano plazo.

Gestionar las concentraciones observadas en los depésitos, con el objetivo de atenuar el riesgo
de liquidez asociado a potenciales retiros.

EVENTOS RELEVANTES

Nada que Reportar

informe de Actualizacion Trimestral BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
Diciembre 2014 Representante Legal____

“Este documanto ha sido preparada can el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del pablice inversionista y del
piiblico en general.” (Acuerdo No. 6-07}

s



II. RESUMEN FINANCIERO

TRIMESTRE
QUE TRIMESTRE
REPORTA
ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO 31-dic-14 31-dic13  30-sep-14
Ingresos por intereses y comisiones 12,797,069 11,564,838 12,544,464
Ingresos por servicios bancarios y otros, neto 022,741 452,491 83,847
Gastos por intereses 8,519,421 7,945,388 8,414,115
Provisién para pérdidas en préstamos (985,921) (38,000) 0
Gastos de operaciones 1,850,682 2,674,621 2,737,197
Impuesto sobre la renta 100,084 55,618 87,000
Utilidad Neta del Periodo 3,345,545 1,379,702 1,389,999
Acciones comunes 2,500,000 2,500,000 2,500,000
Utilidad por accion 1.34 0.55 0.56
7
Informe de Actualizacion Trimestral BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
Diciembre 2014 Representante Legal

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido seré puesto a disposicién del piblico inversionista y del
piibifco en general.” (Acuerdo No. 6-01)

i



BALANCE DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Activos
Total de efectivo, efectos de caja y depositos en bancos

Valores disponibles para la venta
Valores mantenidad hasta vencimiento

Sector interno
Sector externo
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos, neto

Mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto
Total de activos varios

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Total de depdésitos de clientes
Total de depésitos de bancos

Valores comerciales negociables
Financiamientos recibidos

Total de pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio: )
Capital en acciones
Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados
Cambios netos en valores disponibles parala venta
Reserva regulatoria de prestamos
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Interino Auditado Interino
31-dic-14 31-dic-13 30-sep-14
110,735,921 82,001,451 93,462,188

7,863,637 14,013,847 26,341,949

900,000 900,000
186,161,684 160,337,327 179,541,172
517,758,707 476,396,442 525,936,858

6,489,373 12465197 12,561,118

533,222 546,250 607,204
696,897,796 623,722,322 692,309,708

825,102 1,044,188 915,669

20,989,662 16,072,265 25,693,836
838,312,118 736,854,073 839,623,350
717,967,705 646,821,115 736,121,729

4,643,500 1,959,870 3,787.000
10,500,000 7,000,000 11,500,000
24,799,176 12,827,306 8,702,206
17,718,448 11,680,296 23,674,667
775,628,830 680,298,586 783,785,602
25,000,000 25,000,000 25,000,000

2,433,050 1,746,375 2,294,815

1,637 (1,918) 730

5,724,597 - 5,155,967
29,524,004 29,811,028 23,385,236
62,683,287 56,555,487 55,837,748
838,312,118 736,854,073 839,623,350
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RAZONES FINANCIERAS

Interino Auditado interino
31-dic-14 31-dic-13 30-sep-14

Dividendo / Accion Comun 0.21 0.10 0.21
Pasivos / Patrimonio 12.37 12.03 14.04
Préstamos, neto / Activos Totales 83.13% 84.65% 82.45%
Gastos de Operaciones / Ingresos Totales 19.42% 18.29% 19.29%
Morosidad sin acumulacion de int./ Reserva 0.18 0.05 0.75

lll. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
a. Adjunto informe

IV. DIVULGACION
De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, el

Informe de Actualizacién Trimestral serd divulgado al publico a través de la pagina de
internet de Bet Banck International, S.A.: www.bctbank.com el 28 de febrero de 2015

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del ptiblico inversionista y del pUblico en general.

FIRMADO
/ .
M \ el & e D w
Rdul Ardito Barletta Omar Lao
Representante Legal VP de Finanzas y Operaciones
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Estados Financieros Interinos (No auditado)
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2014 !

WT' A&V(lo A - PR el d___.){i—k

' Radl Ardito Bdrletta " OmarLao
Gérente eniiral VP de Finanzas y Operaciones
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BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A.

Estatlo do $lluacldn Financiera
31 de diclembro de 2014
{Cifras ent Balboas)

Aclivos

Efactlvo y afeclos de caja
Depdsitos en bancos:
A davista Jocales
A la visla exiranjesos
A plazo locales
A plazo exiranjeros
Tolal de depdsilos en bancos
Total de efective, efestes de cajay depdsitos en hancos

Valores disponibles para Ja venta
Valores mantenidos hasta su vencindento

Préstamos
Seclor Interno
Seclor externo
Tolal de préslamos
plenos: .
Reserva para péedidas en préslamos
Intereses y comistones ganadas no devengadas
Pristamos, neto

tejoras a pwpiedad arrendada, mobiliarle y equipo, neto -

Aclivos varios .

* Interesas acumvulados por cobrar -
Deposilo de garantia .
Obligaciones de cllantés por aceptaciones
tmpuosio sobfe 1a renta diferide- '

'Bianes adjudicados parala venla:
Otros aclivos - .
- Total da actives varios
Taotal adtivos

Paslvos y Patrimonto
Paslvos: . :
Deposilos:

Alavista

De ghorras

Aglazo

Interbancarios & plazo
Tofal de depdsitos

Valores comerclales negoclables
Financlamientos reclbldos

Pastvos vasios -
Cheques de gerencia én clrcitacién
Interases acumuledos por pagar
Aceplacionss pendienies -

. Olros pasivos :

Total de pasivos varlos

Te!:a[ de pasivos’

_ Paltmonto:
Actlones comunes o
Reserva para valuackin de Inversidn en valoses
Reserva regulalesia do blenas adjudicados
Reserva regulaloria para préstamos
Utifdades no dislibuidas
Total de patrimenlo

Gompromlsos y contingenclas

Total o pasivos ¥ patrimonio

Nota

10

"1

12
13

I

15

16 -

17

4. 0 2013
(No guditada) . Aucitads
- 11,088,354 . 22,208
3,960,400 5,407,650
56,764,167 35,371,606
19,925,000 6,500,000
29,000,000 34,000,000,
109,645,667 . - 81,279,158 :
110735921 | 82,001,451
7,953,637 14,013,847
- 900,000 R
186,181,664 160,337,327 .
517,758,707 476,396,442 -
T 703,920,391 636,733,763
6,489,373 14,611,232
533,522 546,260
" 686,897,796 624,376,287
825,102 - 1,044,188
3,801,240 4,226,749
L B4,008 - 71797
4,378,519 4,166,908
540,328 840,328
- 3,715,392 *3,672,633
8,489,085 : 3,603,660
20,989,662 - 16,072,265
RIS 737,808,038
- 102,625,445 - 92,062,260 - -
56,389,922 43,221,086
558,955,338 ; . 511,537,760
| 4,643,500 . 1,969,870
722891,205 648,760,955
" 10,500,000 . 7,000,000
24,769,476 - 12,827,306
7 8182177 " 904,104 -
2,697,699 3,428,436
4,379,619 . 4,166,908
2,459,164 3,200,848
17,718,449 11,690,296
776,628,830 680,298,588
25,060,000 25,000,000
1,837 {1,816}
2,433,050 1,748,975
5,724,597 ) o
29,524,004 30,464,993

T 62,683,286

57,200,452

838,312,118 737,608,038

Efl eslado de shuacion debe ser lefda en confunto con las nolas qua forman parte Infegral de fos estados financleros.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.

Estado de Ytilidades Integrales
Al 31 de ditiembre de 2014-
(Cifras en Balboas)

: T {No audifedo)© | fAuditado) -
ingresos por interases ¥ comisiones: '

Intereses sobre: ' ' o ‘ .
Préstamos : : e o 47,766,103+ 44,286,131 :
Depdsitos en bancos : i ’ " 168,328 178,811
Inversiones en valores ’ : 321,042 80,921 -

Comisiones sobre préstamos 652,489 492,338

Total de Ingresos por interéses ¥ comisiones ' - 48,807,962 44,998,201

Gastds por Intereses sobre: - .

Depésitos alavista = - : o : 214,186 167,706 .
Depésitos aplazofjo . - L : , ... 531,882238 - 20,182,645
Financlamientos recibidos y valores comercfates negocrabies . o - 669,809 ) 688,425

Total de gastos por intereses . .+ 32,786,333 . 30,038,778

!ngreso neto por | intereses y comtslones, antes de prowswnes . - 18,121,828 - 14,059,425 .. -

- Pérdida neta por deterioro en préstamos” - ' .7 - Q 1292455
. Ingreso neto por interesesycom;s!ones, despUés de provrsiones - 16,421,829 ¢ 13,666,970

Gtros lngresos (gastos) o ) - : .
Comisiones y ofros cargos, neto . . - L 4,175,159, 1,169,652
Otros gastos . : -(441,457) . (376, 115)

~ Otos ingresos ) ' ' o ’ e - 633,993 228,518 -

Total de otros ingresos (gastos), neto ‘ . B 1,367,885 1,022,065

Gastos generales y adminfstraiivos:-‘_ ] -
Salarlos y otros gasios de personal . h e 4,717,863 3,562,617
.Serviclos de correspensalla : S22 78,000 78000

* Alquilieras - . . : - : T 488,671 564,765
: Depremac[ényamorhzac:én . _ - . v 920,923 847,968
- Servicios externos: : ' : 511,175 1,144,339
Ctros impuestos  ~ ~ . : . 732,844 769,892°
Administrativos, varios S — : . 1,863,612 1,814,271
Otros o - 480,351 294,191
Total de gastos gengrales y admmistratlvos . . 9,763,438 . 8,875,943
~ . Utilidad neta antes de Impuesto sobrefarenta -~ -~ . S 1,725,885 5813082

Impugsto sobre larenta - .. I T 23 - . 346084 385031 -

Utilldad neta .- : S T - 7,379,801. - 5,458,051

Otras (pérdldas) utllidades lntegra[es :

“Partidas que son o'pueden ser reclasificadas a resultados .

Cambio neto en el valor razonable de valores: d(spombles pard la venta 7 3,653 {3,027}

Total utllidades integrales . 7,383,354 5,455,024

£l estado de um:dades mfegrales debe ser lefdo en conjunto con las notas que fomran baria integral :
de fos estados financieros. ‘ )




" (Cliras e Balboas)
--Resérva -
Capllal an * tepulatoria Resarva para . . ) . .
acclonss - L blenes vatuagion Lo " Reserva Utiltdadés no... | Tofal de.-
COMUNGs adludtcados de valg[ 3 ,‘ mamtcg ] dis}rlbu]das: pa_lﬂm_ﬂl_
Stldo al 31 da diclembre do 2012 (suditado) ~ - T _gsge0p00 970048 1111 B - erE0824 sa a, G
Utitdad osta - : - S T I - 0 . 54808t BASA0SH
Otcas utiltdades [pérdidas) integrales: L o
Camblo nelo en sl va]orrazonabla do valeres disponiblas 7 S oo .- BN :
para ia venia L 0" 0. o {8027) - Q 0 (:?'.02?}_1
Tolal de oiras ulilidades Integrales, netos ) o 0 - (3,027 S & 0 B ;'(3.027}"'

_ Otras transacalones do patrimenlo:’ ) ’ . . T : . -

Reserva requiaioria de blenss adjudicados - 0- 876,333. 0. .0 {§76,333) 0
Raclasificaclon da reserva do préstamos . (1/0112013) 0- . o . 9 o . 736,867 736,867
Total de oiras lransacciones do patimonlo L e .9 : 876’.3?3 ) g 0. .- '(?39.466) ) 736.867 "

“Transacetones atrbulbles a la Casa Matrz:. L - _ : '
Dividendos pagados B 0 - 3] L' Q {2,364,216) (2,384,216)

* Yotzt de transacclones atribulbles a la Casa Maldz ' Q ] 0 - 0 T{2,384.216) - (2,384,216} "
Saldo a1 31 de dielombro dé 2013 (auditado} : 15,000,000 - 1,746:376 1,518) - 0 30484950 57,200,462
Ullidad neta. ’ ) 0 0 0 0 7,379,801 - 7,379,801
Otras ulllidades (pérdidas} Integrales: )

- Gembld pato en ehvalor razonab’.e devalores dlspemb1as i - o .
para lavenla . . [ g a 3553 0 ] 3,553
. Total dé olras um!dades [nmgrales, netos. 0. "0 3,653 0 . T 0. 3,553
Total de utllidadas integrales G- 0" 3,653 [} . 7,379,801, 7,363,364
. _Olas ransactiones de patitmonio: ST - . ) S
*. Reserva regulatoda de blenes adjudicados - 0 - 5 A T {666,875) . .-
Reseva dinamica -~ - 0 Les 0 % 5724597 (BJaBeT) - o 00
Reclasificacion de reserva de prestanios (31712/2014) 0. 0 et T e 309383 T - 3393568
Total de otras transactlones de pairimonlo 0 686,675 0. 5724507 - - (3,047,709) . -~ " 33938683
- - Transacclones atribibles & la Casa Malriz: B . . . ;
Dividendos pagados : L 0 1] ‘o H -(8,303081) - (5,303,081}
Tolal de'transacclones alr‘:buiblasa la Gasa Matrlz : - [} . [} S0 - D, {6,303,081) . {5303,081y = -
. Satdo al 30 de diciembre do 2014 (no auditado] .- 25000000, . - 2433,050 1637 ° 5724607 . 20624004 - 62,883286° .

I

BCT BANK INTERNATIONAL, §. A.

Estado de Camblos en ¢l Patrimonio
al 31 de diclembre de 2014

" Bt astado de cambio da patiaxink doba serfeldo en conjunlo con fas notas que forman parte Integral de fos eslados fidancieros. -




' BCT BANK INTERNATIONAL, S. A

Estado de.Flujos de Efectivo.
- al 31 de diciembre de 2014
{Cifras en Balboas) - - '

=
(=}
=S
ﬂ

Actividades de operacién

Utilidad neta .

Ajustes para conciliar la utilidad neta con e efectNo '

de las actividades de operacioh: ‘

Pérdida neta por deterioro en- préslamos o 9
Depreciacion - ' R S 10
Amortizacion ' ’ )
Ingresos por intéreses y comisiones

Impuesto sobre larenta .~ ' T E 22

Gastos por intereses

- Cambios én activos y paslvos operatwos

Préstamos }
Bienes adjudicados de prestatarlos
Olros activos
- Depbsitos recibidos
. Ofros pasivos - :
- Efectivo ganerado e operaclones
Interésesy comlsmnes cobradas
" Intereses pagados o
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de eféctivo de las actlv[dades de operaclén

Actividades de mv_ersién
Compra de valores disponibles para la venta’
Verita y redenciones en valdres disponiblegs para la venta '™,
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento:
Venta y redenciones de valores mantenidos Hasta su venclmiento ‘
- Compra de mobiliario y eqiipo -
.. Venta y descarte de mobiliario y equlpo
~ Flujos de efectivo de ias actividades de Inversién

- . Actividades de financiamiento - - -
*Producto de eémisién de valores comerciales negoctables
Producto de la redencion de valores comercxa]es negomab[es
Fmanclamientos recibidos - y :
- Pagode fmanciamlentos recibidos

Dividendos pagados - - . B E A

" Flijos de efectivo de las actividades de flnanclamuento

Aumento (disminucién)’ netaen eféotlvo,:y equivalente’s de efectivo
Efectivo y equivalentes de sfective al inicio del periodo -

Efscttv’o y equivalentes de efectiv‘o al final del period'o N < 3

. 2014 -

. 201_3_ 7. o

So@eN

Lﬁkagggﬁaggl 'A_Vﬂ&QQLyg_l
7_,379,301-, o 5.458,05-1- '
S0 1,292455
441,615 - 331,680

479308 318,288

(48,907,962) - (44,998,201)

346,084 355,031
32,786,333 30,038,776

- (69,127,947) - '(47,873,652)

{142,558) - (38,980)

. (5,193,383). - -(443,0680)
Lo 73,830,220 . 78,270,661 -
6,190,295 - 13603923“

-49,333471., 49259323‘
(33,617,470) 7 (34;401,002)
. (263,691) - - (165,903) - -
1&634A46' - 38,771,959 -
(30566215)« (14,015,763)
36,619,978 - 2,000,000-
(13,508,449) ¢
12,608,449 0

{240,800). (536,679)
18,271 1,185-
4,931,234 (12,551,257).

- 10,500,000 - 7,000,000
{7,000,600) '
13,142,994 0

C{h171,123). (8,183,378 .

(5,303,081} - (2,384,218) .

-10,168,790° . (3,537,591).
28,734,470 22,683,111
82,001,451 59,318,340
110 735,921 82,001:451

El estado de flujos de efect;vo debe ser lefdo an conjunto conlas notas que forman parte infegral de fos

_ ¢stados fmanc:eros
8:

O. i



‘BCT BANK INTERNATIONAL S.A,-
Estados Fihancieros interinos (no audltado}
31de. DIClemble de 2014 : -

Iridice.de Ias notas a los Estados Finanieros Iriterinos (no,_éuc;i'itégjé) S

Informacion-General .
‘Base de preparacién - S
" Resumien de Politicas de Contabmdad s:gmﬂcatwas : '
_Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios én [a: Apllcamén de Potitlcas Ccntables
~ Saldos y Transacciones'con Partes Relamonadas R . :
'Eféctivoy Equivalentes de Efectivo -
Valores Disponibles para la- Venta
- Valores Hasta su Venclmlento
Préstamos o N L
Mejoras a la Propiedad Arrendada MObll[al’IO s Equ:po Neto o
Impuesto Diferide ,
- :Bienes Adjudicados para fa Venta :
. Oftrgs activos . - -
"Depositos © - : T
"Valores. Comercsales Negoc:ables R
.- . Finariciamientos- Rec:bndos B ‘
- Otros Pasives - - A
'f~Cap;tal en Acciones’ Comunes T S
~ - Congentracion Geografica de’ Actwos y Paswos Tl
- Compromisos y Coritingencias - - -
Entidades Estructuradas No Consolldadas
 Cohtrato de Servicios de: Corresponsalia
~Impuesto sobre la Renta
Valor Razonable de, Instrumentos Financleros L
Administracién dé riesgos de mstrumentos fmancleros '
. Informacién por segmientos .. '
Principales Leyes vy Regu!aciones Alecabies
’ Expl;cacwn de'la trans:mon a ias NIIF ’
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- BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
{Panama, Republica de Panama) - )
Notas a los'Estados Financleros lntermos {No Auditados)

31 de chlembre de 2014

(0

- ._"(’2) ~-_:

Informacién General

BCT Bank Internataonal S, A (en adelante el “Banco”) mlmé operacnones enla Republlca de .

Panama en diciembre de 2002. ElBanco fue creado bajo:las. leyes de las Islas Gran Caiman

en julio de 1988. En diciembre de 2002, e! Banco se. redomtcillé ala Republica d& Panama Yy
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada. pora. Superlntendencsa de Bancos:de
Panamé (en -adelante; la “Superintendencia®).. Mediante’ Resolucién No. 232-2008 ‘det 18
de’ septiembre de -2008, emitida por :la Supermtendencta, 's¢ leotorgé -a- BCT 'Bank -
International, S. A. licencia general. Esta Resolucidn ‘deja sin ‘efecto Ja- Ilcencra internacional -
anterlormente adquzrlda la: licencia- general permlte llevar a’ cabo negocxos ‘dé ‘banca’ que
surtan efecto tanto “en. Panama. como -en ‘el extranjero "El-Banco. es” controlado. por.
Gorporacion BCT S. A. (en adelants; “Casa Matriz"), una: entadad dom:cnlada enla Repubhca
de Costa Rica.. . .

El Banco provee una ampiia vanedad de sewxctos fmancteros @ ent[dades y personasv '
naturales.que operan o surten su efecto en Panama y-en el -extranjero..La-gama de praductos
flnanmeros esta prmmpalmente dirigida a_ Ia Banca de Empresas y'Banca Prrvada

- El Banco esta locailzado en la- Calle 50 EdlfICIO BCT Cludad de Panama, Repubﬂca de -

Panama.

Los estados fmanmeros interinos fueron autorlzados para su emnmén por Ia Gerencla Generalg_ -

e[ 15 de enero. de 2015

Base‘de preparacién

Las pol!t;cas de. contabmdad as. 1mportantes adoptadas por el Banco en Ia preparacién de'* '
estos estados f nanmeros se: detallan a contmuacwn o : .

) Deciarac;on de cumphm;ento

Estos ‘estados financierds:del Barico han s;do preparados de acuerdo con }as Normasi

Internacionales- de Informacion- Financiera: (“NIIF?): La*Supeérintendencia ha: reégulado:

que. los estados financierés que se presenten a‘estd entidad reguladora deben-incluir
todas las reservas para pérdidas ei activos financieros, ¢omo lo estableéen.las normas -
prudenciales . emitidas por la- Supermtendenma Estos . son los . primeros” estados -
financieros consolidados. del Bahco- preparados-de conformidad con las ‘NIIF, y-se ha
aplicado la. NIF 1 “Adopcién por- Primera Vez de ias Normas lntemaclonales de
Informac:én Fmancfera" : :

La Nota 28 proporciona una exphcaonén de.como la tranSIGton -a las NiIF-ha afectado fa
s:tuacuﬁn flnancxera -8l desempeno flnanciero y los- ﬂUJOS de efectwo del Banco. -

(b “Base de medlcfon

- Estos estados financieros han s$ido. preparados SObI’B ia base del costo hzstérlco, 0 costu
-amortizado’ exceptuando los valores disponibles parala venta-o instrumento- derivados’
que se presentan ‘a valor razonable y las. propledades .de inversién . y los activos -

. adjudicados para la venta, los cuales se mlden al menor del valor en hbros vs el valor de
venta menos costos. o : o . -




BCT BANK INTERNATIONAL -8 A
(Panamé; Reptiblica de-Panama) - .

Notas a los Estados Flnancleros lntermos (No Audltados)
31 de. Dlmembre de 2014 S -

{2)

@

Base de preparacién contmuacnon ) B

La admmlstracmn del Banco en Ia preparacién de Ios estados ﬂnanmeros ha efectuado o
ciertas “estimaciones "contables- v supuestos - criticos, -y-ha, ejercido; su criteric. en’ el

proceso de aplicacion de las poiiucas de contabilidad del Banco, las. cualés afectan fas .

~ cifras reportadas de’ los activos'y - pasives, las revelaciones de-aclivos y pasivos
“ contingentes a la fecha de los estados financieros v las. cifras reporiadas -en el estado

de utilidades mtegrales durante el periodo. Las estimacionas y supuestos relacionados, -
consideran experiencias histéricas’y -otros varios factores; incluyendo expectativas de -
eventos futuros que se creen razonables bajo las c:rcunstanc:as Los resultados reales.
pueden dlfenr de estas estimaclones :
Moneda Func:ona! ¥ de presentac:dn _ S a
Los estados financieros estan expresados en balboas (Bf ), ia untdad monetana de Ia

“Republica de Panama; la- clial estd a’la pary es. delibre: ‘cambio con: “al dolar (US$)yde

- . "los Estddos Unidos de América. “La" Republlca de Pariamé’ no emite papel ‘moneda-

‘propio 'y, en su’ lugar el .dbdlar (US$) de-los’ Estados- Unidos-de América-es utmzadov""
C - como. moneda de curso legai ia cual se conS|dera como ia moneda funcmnal del Banco : .1 '

Resumen de Poiltlcas de Contabllldad slgmflcattvas e

(a) Med:c:én a VaiorRazonable

La NIIF 13 establece un tnico marco de referencla para la medicién a.valor razonable y

la revelacion - sobre mediciones a. valor - razonable,” cuando.-estas” mediciones, son o

requeridas o permitidas por otras NIIF. . Esta norma, pamcularmente unifica la definicion
de valor razonable y reemplaza 'y expande. revef_acmnes en otras NIIF,. mcluyendo la

NIIF-7, instrumentos Financieros:; ReVeIaclones

- Polftica aphcabie a partirdel 1. de enero de 201 3 : ;
" "El valor razonable ‘es -el precio que serfa’ rec:bldo por vender un activo 0. pagado al -

. transferir. un pasivo’ en ‘una‘: ‘transaccion ordenada- entre. pammpantes dsl- mercado

principal en la. fecha de medtmén 0 en su.ausensid; eh el -mercado mas: ventajoso al .

. cual el Banco tehga acceso -en-&l momento; EI valor razonable de un paswo refleja el

-efecto del nesgo de rncumpiimlento

Cuando -es. apllcable el Banco mide el va!or razonable de uh mstrumento utntzando un-_f' -

precio cotizado en un mercado &ctive para tal lnstrumento Un’ mercado es considerado - -

como. activo, si las transacc:ones de estos instrumatitas, tisnen lugar con.frecusngia y -
volumen suficiente para proporclonar mformaclén para fuar premos sobre una. base e

,negocuo en marcha

Cuando no existe n- prec;o cot:zado en un mercado actlvo ‘ol Banco utiliza: tecn;cas de
" valuacién que maximicen el uso-de-datos de entrada observables y-minimiceti el uso de.

datos de entrada no observables, La técnica de-valuacién escogida incorpora todos los
factores que los pamc;pantes de mercados tendrlan en-cuenta al ﬂjar sl precio de una
transaccnén _ .. A




. BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Republica de Panamd) : Do
Notas a los Estados Financieros Intennos {No Audltados)

31 de DiClembre de 2014 -

La me;or ewdencsa de valor razonabie esun prec;o de mercado coilzado en un meroado :

- activo. En el caso de que ! mercado dé ‘un: mstrumento financiero no.se considere

activo,-se usa una’ técnica. de valuac;on ‘La decision ‘de si un. mercado: esté adtivo-

puede incluir, pero no se limita a; la consideracién de. factores tales:como’la magmtud ¥y

frecuencia de la actmdad comercna! Ta despombllldad dé los precios y la magnitud delas
ofertas y ventas.. .En los mercados qué no sean. activos, la garaniia de obtener que el
preclo dé la transaccién. proporciong evidencia del valor razorable. o de determinar os -
‘ajustes a los precios de transaccion que: son necesarios para medir el valor razonable
“detl mstrumento requiere un traba]o adlcmnal durante el proceso de: vaiuaclon

Polftica aplicable antes del 1 dé- enero de 2013 :
El valor razonable es sl monto por el cual-un actavo puede . ser mtercamblado, un |
pasivo puede ser liquidado, por- Ias partes,  con-cotiocimiento, 8n-una transaccién de

_mercado ala fecha de medlcuﬁn : .

Un. mercado 58" considera: actwo si los- preclos cohzados se encuentran facil..y:

“regularmente dlspombies y representan transaccmnes reales Y que ocurren -
A regularmente entre pamclpantes de mercado o : -

El'valor razonable de un valor cle mversnén es determinado por sus precios de mercado :

_ cotizados a la fecha del estado de situacion-financiera.: De ho-estar disponible el precio®
- ‘de'mercado cotizado, el valor razonable del instruments es’ estimado utmzando modeios~: T
-para célculos de premos 0 tecmcas de fIUjOS de efect:vo descontados

P
= .

(b) Transacc:ones en Monedas Extranjeras
Los activos y pasivos ‘hantenidos. sn monecda- extranjera son convertldos a balboas.a
las tasas de cambio prevaleciéntes a 1a fecha del estado de situacién financiera. Las
transacclones .en moneda extranjera son convertidas a‘las tasas de cambic que
prevalemeron en las fechas dé las transacciones.. Las ganhancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera son reflejadas ‘en las. cuentas de ofros ingresos u
. otros gastos en el estado de utmdades intégrales.

(¢) Efectivoy Equalentes de Efectfvo '
Para propésitos ‘del estado de flujos de efectivo, [os equ:valemes de efectavo mc!uyen
depésltos a p!azo en bancos con: venmmtentos onginales de tres meses 0 menos.

(d) Inversrones en Va!ores
““Las . inversiones- en valores son medldas mlciafmente al valor razonable més; a
excepeion de los valores a. 'valor“razonhable - con: cambios en resultados, 10s costos .
incrementales relacionados-a-la transaccién; y-subseclentemente son-contabilizadas
basadas- en las: clasificaciones - mantenidas . de “ acuerdo a2 las:. caracteristicas- del-
- instrumento y la finalidad para.la cual se determinéd su ac{qwsucaén ‘Las clasificactones
utilizadas por el Banco se detailan a contmuac:én




ABCT BANK INTERNAT[ONAL S A L T R I y
(Panama, Republlca de Pahama). - R [ R
‘Notas a'los Estados Finanmeros lnterinos (No Auditados) ' S

31 de DlC[embre de 2014 : _ _

{3) Resumen de Pbl’iffc’és'de C.ont&'bili:aac‘vi'signEfica'tivé’é-.'"('c‘:'c‘)“n't!ﬁr.uéc'iéh) ‘:_‘7

: Va!ores a Valor Razonable con Camb:os en Resultados:
En esta categoria se incluyen- aquellos valores: -adquiridos con el propdslto de. generar
una ganancia. a corto plazo por-las flictuaciones en-el precio del'instrumento.” ‘Estos.
valores se presentan a su valor razonable - fosAcambxos -en el vaior razonable se
presentan en el estado consolldado de resultados . : c

En esta. categorla se incfuyen Ias mverswnes adqu:ndas con- Ia mtencmn de’
:manténerlas por.un petiodo de tsempo indefinido, que §8 pueden vender en respuesta a. .

. las necesidades deliquidez, a [6s-cambids en'las tasas.de interés, tasa de cambios o
. precios-de mercado de las -acciohes. Estas inversiones. se.miden a- valor razonabie y
los cambios en valor.se reéconocen directamente en 8l astado conisolidado de utilidades
integralés usando una ‘cuenta de reserva-de valuacaén para. valores razonables hasta:-
que sean. vendidos: o redimidos. (dados de- baja) 0-'¢e-haya’ determinado ‘quie una.

“inversion. se ha dateriorado en:valor; en-cliyo caso fa-ganancla. o pérdida acumulada-_' :

reconocida prewamente en el estado consolldado de utilidades mtegrales se ingluye en
el résultado de operacnones en e[ estacio consohdado de resultados. -

Deterioro de Vaiores Disponibles para la Venta . :._'." - : : ‘
_El Banco evallia a cada fecha: del estado consolidade de- sutuaclén financiera; sl existé
evidencia -objativa de- deterioro- en los valéres’ de -inversion.  En ‘el caso.de que:las .
.Inversiones * sean - clasificadas como dlspombles ‘para- la- venta una- disminucién. -

-significativa y. profongada en el valor razonable por debajo de-su costo es- con3|derada o

..'para determinar si ios actwos estan detenorados [

’8i ex;ste aiguna ewdenma ob;etwa de detenoro para lps acttvos fmanmeros dlspombles':fi'i‘_ A
para la- vents, 1a pérdida acumulada es: reba;ada del patrlmonro Y reconoclda en el.:"
estado consolldado de. resultadcs : R . R

_’,'S; en un periodo subsrgulente el vaior razonab[e de Un - Jnstrumemo de deuda:-
-clasificado como disponible para la-vénta aumentara.y.el ‘aumento esta objetlvamente L
- relacionado ¢on un evento ocurrido’ despugs de la: pérd[da por deterioro reconocida’en
.. ganancias -y perdldas la pérdida por detenoro ‘8 reversaré a fravés. del estado
- consolidado de resultados

. Valores Mantemdos hasta su Venc:m:ento : ' ; o
En ‘esta categoria se incluyen- aquellos valores; que el Banco tiene la lntenclon y la

habilidad de mantenér hasta su vencimiento. Estos valores consisten prmc:palmente an.- - .

instrumentos de-deuda, los: cuales ‘'se presentan sobre fa base de -costo. amortizado.
Cualquier valor que. experimenta una reduccién de ‘valuagion que no’ sea. de caracter -
temporal; se rebaja a su valor razonable mediante-el: establemmmnto de una reserva
- especifica de | mversmnes con cargo a los resu[tados del aﬁo

\
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(3) Resumen de Polltlcas de Contablhdad mgmficatwas (contmuaclon)

(e) Prestamos L R -
-Los: préstamos por cobrar son achvos f;nancleros no derwatwos con: pagos fuos 0

" . deterininables que:no 'se cofizan 'en- un mercado activo.y’ originado generalmente all

proveer fondos a un deudor en’ caildad de prestamos Los prestamos se presentan a su

valor principal pendtente ‘de cobro, menos los intergses y- comisiongs no devengadas y.
la reserva para perdldas en prestamos Los intereses y comisionies no devengadas se'-_-__-A

reconocen como ingresos-durante la-vida de Ios préstamos utilizando el. metodo ‘de

interés efectwo

Los. arrendam:entos fmancteros cons:sten pnnclpaimente en contiatos’ de arrendamlento .‘:
de equipo rodante, los:cuales son: reportados ¢omo parte dé’la cartera de- préstamos por
el valor presente-del arreridamienito.’ La dlferenma entie el monta brito por cobrat .y el -

- valor presente’del monto por cobrar’ se reglstra como intereses no devengados la cual -

-se”amorliza a.ingresos - de operacnones uhhzando un; método que refie;a una tasa. e
‘perlédlca de retorno : . : _ L :

1 EI factoraje cons&ste en Ia compra de facturas Ios cua{es se presentan a su; valor_._

.. principal pendlente de ¢obro. Estas facturas por: cobrar ref!ejan el valor presente del‘ :

~ contrato.

)

: Reserva para Perdfdas en Prestamos '

- 'Ef Banco &valla a cada fecha del estado consolidado de- snuac:lén flnanciera si-existe
. alguna; evidendia objetiva ds deteriofo de un préstamo o cartera’de préstamos. El-
-.monto de pérdidas en Ppréstamos determmados durante el-periodo_se-reconoce como: -

.gasto de provision en fos: resultados de las operacxones y se.acredita a una-cuenta de

reserva para pérdidas en préstamos; La reserva se presenta deducida de Ids préstamos.
por cobrar en él estado consolidado: de situacion. financiera.” Cuando un préstamo se. -
determina como incobrable, ei monto irrecuperable es’ cargado ala referlda cuenta de
reserva. o : . s

Las recuperaciones subsigu]entes de préstamos prev;amente cashgados como""‘

mcobrab!es 58 acredltan a fa cuenta de reserva

“Las pérdidas por detenoro se determman utlllzando dos metodologlas para. determlnaru .

~ si existe evidencia objetiva del ‘detérioro; es decir,.individualmente: para:los- prestamos." h

_que son individualmente sngmﬂcatwos ¥ coiectlvamente para Ios prestamos que no- son -
mdlwdualmente mgmf;catwos ' :

- Préstamos Indwndualmente Evaluados

- Las perdidas por deteriore eh prés{amos lnd;vidualmente evaluados se determman con- . A

" " -base en una-evaluacion de las ‘exposiciones caso por caso. St.se. determina gue. no-

" existe evidencia ob;etwa de ‘dsterioro; para:un préstamo: individualmente significativo, -

éste . se incluye. en un grupo de prestamos con. caracteristlcas similares y se.evalla
colectlvamente por deterioro. '
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(3) Resumen de Po![tlcas de Contabihdad slgmf[cattvas (continuacion)

La pérdida- por deter:oro es calculada comparando el valor actuai de Ios ﬂUJOS e

“efectivo futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo ‘contra-

su valor en libros- actual y el monto de cualquiér pérdida - se -reconocé como. uha“’
provisién para pérdldas en el estado- .cohsolidado’ de resultados:-El valor en l:bros de Ios
préstamos detenorados se rebaja medzante el Usq de lina cuenta de reserva o '

" Para los proposnos de una evaluacwn colectiva de detenoro los’ prestamos se agrupan )

- de.acuerdo a caractetfsticas similares de riesgo-de credlto Esas caracteristicas son

relevantes ‘para.la estimacion de los flujos de efectivo futuros _para-los’ grupos de talés
activos; siendo-indicativas de la_capacidad de pago-de [0s deudores. de todas: las
cantidades - adeudadas segin los términos cohtractuales. de los activos - que. son .

‘evaluados. Los flujos de efectlvo futuros en un grupo.de- préstamos- que se evalan - -

colectivamenté . para’ deteriore, se estiman de acuerdo- a jos flujos. de - efectivo
contractuales dé los activos en.el Banco, experiencia de perdlda histdrica para los
activos con ‘caracteristicas de riesgo deé crédito similares,: -y en opiniones
experimentadas de la Gerencia sobre si la econontfa-actual y las condiciones del crédito

. son tales que &) nivel real de pérdidas- mherentes es probable que sea maycr 0 menor

que la expenencfa hlstorlca sugenda

Revers@n oor Deterioro " s _
_-Si"en un periodo_ subsecuente el monto de Ia perdida por detenoro dtsmmuye y [a. o

disminucién pudiera ser ob]etwamente reiacnonada CON U evento. ocuriido” “después: de_« g

-que el deterioro fue reconocido; .Ja pérdida. prewamente Feconocida- por deterloro es
reversada-disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de’ prestamos El monto de- -’
“cualguier reverssén §6 Fgconoce. en el estado consolldado de resultados

(g) Compensacfdn de ac:‘:vos ypas:vos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados'y el monto neto presentado enel .
estado de situacion financiera cuando, y sélo-cuando, el Banco.cusnta con un derecho
legal para compensar los.montos y tiene el propdsito de:liquidar.sobre tna base neta o
de realizar &l activo. y llqwdar el paswo snmulténeamente

(h) Bienes Acﬂud;cados para'la venta

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor més hajo entre valor en-
libros-o el valor estimado reallzabfe de mercado delas propredades

Mobiliarfa, Equfpo y Mejoras . : '
Las mejoras a la propiedad arrendada; riobiliario y equipo se registran al costo, y g8

- presentan -nefos de depreciacion ‘acumulada, los desembolsos por conceplo de--
" reparaciones,- mantenzmlento y renovactones ‘menores se cargan a los resultados del
‘pericdo en que se.incurren. Las mejoras a propxedad arrendada 59 amomzan con basei-
‘enel plazo de. arrendamlento - L R - :

oo
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Las mejoras a-la’ propiedat] arrendada, mobiliario. y- equipo-se deprecian o amorttzanpor
el método de linea recta’ con-base en las-vidas. tfiles “estimadas .dé los ‘activos .
respectivos, asi: . - - - ' LT S T

- Mobiliarioy equipo -~ - - . - . o 3. 10 aflos
Programas de computo - - .o 7 Bafles

Equipodecomputo ... - o 0T T 3 afdggs T _

* Mejoras a-propiedad arrendada .~ . -1 .| = 510 @fcs - - _ -

- 'Los valorss.en libros de los -activos:del Banco' $on-fevisados. a la fecha del estado de”
situacion finaniclera para determinar si hay-un deterioroen su-valor. Sidicho deteriorose
presenta, el valor recuperable ‘del-activo es estimado .y sé feconoés. una pérdida -por -
deterioro igual a la‘diferencia entre el valar en libros del.activo y:su valor. estimado de-
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en-el estado de ulilidades integrales.’ ' - T -

") Deterioro de Agtivos

(k) j- Garantfas Financieras C

Las garantias financieras son contratos que exigen’al Banco realizar pagos especificés -
en nombre de sus clientes, para resmbolsar al bensficiatio déla. garantia, en ¢aso que o
-el cliente no cumpla con el pago én la fecha agordada, ségtn los términos y condiciones’ -

Los pasivos por garantfas financiéras son reconogidos: iniclalmente -al valor razonable. -
_Este valor inicial ‘es. amortizado "durante [a.-vigencia de la garantia financiera. “Las - ,
garantlas financieras- estan inciuidas’ en' el ¢stado..de :situacion -financiera dentro del .-~

. rubro de ofros pasivos..

() Ingresos y Gastos por inforeses > - - - - L T
- Los ingresos 'y gastos . por Interesés- son reconocidos. generalmente. en sl estado de --

utilidades integrales. para -todos - los. instrurientos- financieros. ‘presentados’ a-.costo -

amortizada utilizando el método de tasa de interés-efectiva, .-

El método detasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de - -
un activo o un pasivo financiero y-de imputacién del ingreso o-gasto financiéro a fo:largo-
del plazo relevante. Cuando se calcula Ja tasa de interés efectiva, el Banco-estima los
-flujos futuros'de efectivo considerando todos los-términos contractuales del instrumento
- - financiéro {por ejemplo, opciones de-prepago); pero no considéra Jas pérdidas futuras -
~de crédite, ..~ . T e S e e ;

- El ¢dleulo inciuye todas las comisiones y cuiotas 'pagada_s'o're__cib_ida‘sen!ra las partes del
contrato que son parteintégral de |a tasa-de.interés efectiva; los costos de transaccion y. |
cualquier: otra: prima. .o descuento.” Los costos de fransaccién soh. los costos. de - -

- originacion, directamente atribuibles 4 la-adquisicion; emisién o disposicion:de un activo

‘orpasivo.. : R - o
C ' w13
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(m) Ingreso por Comts,'ones - : -
Generalmente,. las comisiones por. servicios bancanos §e reconocen como lngreso bajo

“el método de efectivo debido-a su vencimiento-a corto-plazo. El' ingreso: reconocido bajo
el método de efectivo no es significativaments’. diferenté del “ingreso que- seria-
reconocido bajo el método- de -acumulagion: Lag, comisiones sobre- préstamos y-otras .

- transacciones financieras a mediano y° Iargo piazo son diferidas: y amortizadas-como
ingresos usando el método: de: tasa de interds efectiva; durante la- vigencia- de -la’
operacién. Las.comisiones de préstamos estén mciwdas como tngresos por comisiones. -
‘sobre préstamos en el estado de resultado

. {n) (Operaciones de F/dercomfso R ' - R : T
Los- activos mantenidosen- fldelcom|sos o en func:on -de ffdumarro no-se: conSIderan_""'- -
* parte dél Banco, y por cons;gunente, tales activos y.su correspondlente ingreso no sg.’ -
-incluyen ‘en los presentes: estados: financieros cohsolidados.” Es. obligacion del Banco-
administrar los" recursos de los fideicomisos de. conformldad gon log contratos y.en -
forma mdepend[ente de su patrlmon[o -

-El Banco cobra una com[suﬁn por la admlmstramém f|duczarra de los fondos en
- fideicomisos, la cual a8 pagada por'los fideicomitentes sobre Ea base:del monto-que
mantengan Ios fideicomisos 0- seglin- acuerdos éntre-lag partes. Estas .comisiones -son
reconocidas a ingresos. de aclerdo a los. térmsnos de-los.contratos de fideicomisos ya .
" sea de forma mensual, tnmestral 0 anuai sobre la base de devengado :

{0) Impuesio sobre Ia Renta , . SR C '
El impuesto sobre la renta corrlente es el lmpuesto estlmado a pagar sobre [a renta -
gravable para-el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado'de -
situacion . financiera.-y’ cualqwer otro ajuste del fmpuss{o sobre la renta de-afios
_ anteriores. RS : '
. Los |mpuestos d:ferzdos son reconomdos para’ diferenczas tempora!es entre el vaior en"". o
" libros dé los: activos y pasivos para propésttos deé’los” reportes financisros y ios morntos .
- usados -con propésnos impositivos: ‘Las impuestos: diferidos: se déterminan a las: tasas.;'
impositivas que sé espera apilcar a las diferencias temporaies cuando sean reversadas,l o
- basandose en las leyes que han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas ala fecha' :
' _del estado de sﬂuac:on ﬂnanclera ' _

‘ -_Un activo por ampuestos d:fendos es reconomdo en la medida en. que sea.probable que

.. las ganancias imponibles futuras estén: dlsponlbles en el momento-en qus la diferencia
_temporal pueda ser utilizada.- Los activos’ por impuiestos dlfendos son revisados en cada
fecha def estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en que.-no sea
probabte que los beneficxos por fmpuestos relamonados sean reahzados

14




'BCT BANK INTERNATIONAL, S. A; |
(Panamd, Replblica.de Panamg) - o : '
Notas a ios Estacdos Financieros Intermos (No Auditados)

31 de chlembre de 2014

@ Resumen de Politicas de COntabiii'daa sign'if'i_gét_gvajs‘,,.,(;pfdf{tihi}ac'igs_n)' -

(). Enttdades de Propds;to Especiai : '
‘Politica aplicable hasta-ef 31 de: dfCtembre de 201 2, ‘ A
Entidades de propéslto especial (EPE) son enfidades creadas para’ alcanzar un ObjethO.,-) .
concreto y. bien defitido, como el aseguramtento de. activos especlflcos o la ejecumon g
de 'un préstamo- especfﬂco u: Operacion - de- préstarmo,: - Una- EPE- se” ‘consolida: si, -
basandose en una évaluacién de Ja” SUStanma de su retacion. con el: Banco y los’ riesgos- .-
de la EPE y los beneficios, el’ Banco ilega ala conc!usuon dée-que controla la EPE Las™ «
siguientes circunstancias. pueden- indicar una relacion en la que en gsencia, el Banco -
_controla y por lo tanto’ consolida una EPE: - 2 -

o Las achwdades de la EPE s&: llevan a cabo en nombre del Banco de acuerdo con-
- sls necemdades especnﬂcas de negoc;o a fm de que el Banco obtenga beneﬂclos D
'de [ operamon de la EPE : B .

.. EI Banco cuenta con Ios poderes de toma de deolswnes para obtener la- mayorla de -
“ Jos’ beneftcws de- las" actividades - ‘de. l[a EPE-o, mediante la: treacién. deun. -
mecanismo de p|loto autométlco "8l Banco ha delegado esos poderes de toma de
,"dBC]SIOHES - : . : : :

'+ ElBanco cuenta con los derechos para obtener Ia mayoria de Ios beneftctos de a -
- EPE y; porio fanto, puede estar epreStO a Ios nesgos re[amonados con Ias Lo
' actlwdades de la EPE. . : : . L

.« El Banco rétiene la" mayona de 1os nesgos remduales o de: proptedad reiamonados }
con la EPE de sus activos con el fin de' obtener benef:c[os de-sus actlwdades o

-La: evaluao;én de si: e[ Banco tiehe con!rol sobre Una- EPE se Ileva a caho al Imcm Y

* normalmente no'se lleva'a cabo una-réévaluacién posterior en ausencla‘de cambios en - - .
la estructurd o las:condiciones de la-EPE, o transacciones adicionales entre el Banco y
ol EPE. Dia a dia los cambios en las’ condlclones del mefcado:no suslén conducit auna
reevaluacion ‘de control, " Sin- embargo -aveces”los-cambios: en:las condiciones. del'. .
mercado pueden alterar la esencia de la rélacién éntre. el Banco'y el EPE y, en estos
casos, el Banco dstermina si. gl cambio merece-una- nueva evaiuaclén de control en

' base alos hechos y clrcunstancias especiﬂcas

Si fas acciones voluntarias del Banco tales como prestar cantidades en exceso de fas

facilidades de liquidez existentes ‘o-extender los plazos. mas.alld de los establecidos -

_originaimente, ‘pueden, cambiar la’ relacion entre. e[ Banco y-un EPE el Banoo lleva a-
_‘cabo una nueva’ eva!uacmn de control de'Ja EPE.

A parur del- 1 de enero de 2013 g€ adopio Ia NllF 10- (2011) Estados Fmancreros
'Consofldados para determmar si et Banco tieng control sobre olras entidades.
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(3) Resumen de Polltlcas de Contabllldad s:gnificatlvas (continuamén)

(q) Informacion de segmentos g

Un segmento de negocio es'un componente del Banco cuyos resultados operatwos son_" '
revisados regu[armente por la Gerencia General para-la toma .de decisiones acerca de

los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi-su. desempeno y- para ef. - -

_.cual se tiens dlspomble :nformacién fmanmera para este proposlto

(-

Nuevas - Normas Intefnac:onales qfe Informaoron Fmanc:era (NI!F) e -
Interpretac;ones aun No Adoptadas :

- ‘A’la‘fecha’de I0s -estados’ financierds. consoildados ex&ste una norma que no ha S|do.._f

: apllcada enla preparacxon de [os mlsmos

'A ';N{[F 9 lnstrumentos Fmanmeros (2013) NHF 9 fnstrumentos Fmans:eros (2010) NIIF 9.

- Instrumentos Financieros: (2009}, (juntos NIIF .9), forman. parte del proyecto integral del__: -
-Consejo de Normas tntemacnonales de Contabihdad (lASB) para reemplazar Ia NIC 39

f e la NEIF 9°(2009) mtroduce nuevos requ;s;tos para ia c!asmcacrén y mEdICiOI’! de'

los activos: financleros. . . Entre -otros aspectos,. esta norma - contiené: dos:.

categorias. primarias de medlclon para -activos financieros:. costo amortizado y
valor razonable. La NIIF 9 elimina: las-categorfas existentes-en NIC -39 de -
valores .mahtenidos - hasta.su venmmlento, valores dlspomb[es para la venta;
préstamos y cuentas por cobrar '

-o- La NIIF 9 (2010) mtroduce adiciones en relacwn a los pasivos. fmanmeros

La NIF39 (2013) Intreduce : ‘huevos requenmlentos para- la“:contabilidad - .de”{

cobertura, Actualmente’el IASB mantlene un proyecto-para realizar: enmiendas:

- !lmltadas alos: crlterlos de clasmcac:on V- medicidn.dé-la NIIF 9, él cual tambléng_‘. -

- inciuye aﬁadir nuevos reqmsntos para e[ detenom de Ios actsvos fmanmeros

- La fecha efectwa para !a aplscamén de lar NHF 9 no ha sado especmcada sm embargo se

o .estima que sea efectiva.una vez todas las fases:del. proyecto de revisionde.esta norma. ; -
sea conciuida,lo: cual tentativamenté incluird periotlos-anusles que iniéien no-antes del’
1 enero de- 2018 Sm embargo esta Norma puede ser- adoptada en forma antlclpada '

Poria naturaleza de las operacmnes fmancieras de! Banco ia adopczon de esta norma-

.~ podria tener un impacto significativo en los estados financieros consondados aspecto-

“que esta en proceso de evaluac:lén por parte de !a admlmstracton

(s) Uniformidad-en la Presentac:én de Estaclos: Fmanmeros

Como resultado de -las modlﬂcaclones a la NIC:1, ei Banco ha modlﬂcado la -

" presentacion de las- part:das ‘gh su estado. de utlhdades mtegrales ‘para presentar las’

partidas que se- reotasmcarén postenormente a resultados.del perfodo por.separado de .

":las que nunca sé reclasificaran. La mformaczon comparatlva ha sido re- presentada

sobre la misma.base. - .
De-acuerdo con-las dlsposmzones transnonas de [a -Nii F 13 el Banco-ha aplicado la-

nueva guia’ de. medicién  de -valor razonable - de: forma prospectwa, y ha- provisto.”

mformamén comparatwa para Ias nuevas revelaclones

. ;-"‘. 16.':" .
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(4)

Estlmaclones Critlcas de Contabilrdad y JUICIOS en la Apilcacién de Polltlcas Contables o

El Banco efectlia estumados y utiliza, supuestos que afectan Jas’sumas: repo;tadas de 105' :
activos y paswos Los estimados vy decisiones son continuamente evaluados y-estan basados
en la experiencia historica y otros factotes, :ncluyendo expectatwas de eventos futuros qué se
creen son razonables: bajo las- circunstancias.  El amibiénte- econdmico | ‘actual ha
mcrementado H grado mherente de mcerﬂdumbre en estos. estlmados y supuestos -

¢

Moneda Extranjera _ ' :
Los activos y pasivos mantemdos en moneda extran]era son convertldos a balboas (B/.) .
a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera,
con- excepeion. de ‘aquellas transaccxones con tasas de-cambio fJJaS contractualimente

-acordadas.. Las transacciones en: moneda: extranjera ‘son registradas a-las tasas de.

cambio’ wgentes en. las- fechas de: las transacciones. - L.as ‘ganancias 0: pérdadas por: ..
conversion.de moneda extranjeta sonreflejadas en las- cuentas de otros mgresos u-
otros gastos en el estado consolldado de resu!fados : ‘

Pérdldas por deter{oro sobre préstamos

.- El Banco revisa sus: portafolios .de prestamoé parg evaluar e! detenoro por lo menos_-_f |
- cada trimestre, .con base en los crltenos establecidos: en el Acuerdo No.6:2000-de‘la -
Superlntendem:la Al determinar'si una pérdida: por deterioro debe 'ser’ reg:strada enei

estado de: utilidades . mtegrales, el Banco toma: dacisiones en. cuanto- a si hay
informacién observable que indique que.hay una reduccion: del valor del préstamo que
puede ser medible en los flujos futuros de ‘efectivo -estimados de -un- -portafolio de-
préstamos antes que la reducmén ‘pueda seridentificada con un préstamo individual en.
ese portafolio.

- Esta. evidencia mcluye mformamén observable- que mdlque que ha habido:un-cambio -~ -
. -adverso en la condicion de pago. de los prestatarios, o condiciones econdmicas ue-se -

~ correlacionen con‘incumplimientos ‘en -préstamos en el Banco, -La. admmlstramén usa
‘estimados basados en {a experiencia de pérdida’ hlsténca de. activos gon caracterlshcas
de riesgo de crédito .y evidencia- objetiva de:"deterioro " similares . a’ aquellos  en el
‘portafolio cuando’ se programan’ 'stis flujos futlires de efectivo, La- metodologia y
-Supuestos usados para estimar la suma y el tiempo de los flujos futuros de efectivo son -
“revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los. estimados de perdlda' :

y la: expenenc:la actual de pérdlda

- Valor razonab[e de valores dlsponlbfes para la venta ' .
. El valor razonable es determinado pot el precio de referencia del mstrumento publlcado‘ ,
© en bolsa de valores-y de sistemas. electronicos de informacion  bursatil, - Cuando los-

precios - independientes no estdn-.disponibles; 10s -valores: razonablas- se determinan -
usando-técnicas de valoracion con referencia a. datos observables del mercado.” Estos

"incluyen los andlisis de flujos :de efectivo descontados y otras técnicas.-de- valoracién: -
comunmente usadas por los participantes del mercadd. Los cambios en los. supuestos

acerca’ de estos factores. pudieran. afectar el va[or razonable reportado de los -
instrumentos f[nanmeros ’

7
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(4) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables. -

-+ Deterioro de inversiones disponibles para |a venta- .- e T -
- ‘El Banco’ determina que las inversiones disponibles -para- 14 venta tienen:dsterioro -

cuando ha habido.una disminugionsignificativa.o. prolongada.en &l valor razonable por-.
debajo de su costo:” Esta detérminacioh- de que: es'significativa ‘o prolongada requiers ..
Juicio. Adicionalments, el deterioro puede ser apropiado cyiando. existe evidencia‘de un -
deterioro en la salud- financiera” del. emisor, desempeiio de la industria y el sector,

_cambios en la tecnologla y en fiyjos.de efectivo operativos v financieros. ) '

Adicionalimente, el detérioro’puede ser apr(')piédo"c_:uandé hay-evidencia de un deterioro
en la situacién financiera. del emisor, en sus. flujos operativos y: financieros, . el
-dasempefio de la industria y el sector, o han ocuitido. cambios en la tecnologia. ‘

¢ _ Impuesto sobre la renta e e L ‘
El Banco esta stjeto’ al impuesto sobre ‘a renta:en- la Republica. d¢ -Panamé4. . Se
requieren ‘estimados  significativos al determinar-a‘provision para impuesto. sobre la-
_Tenta. Hay- transacciones. y. calculos-“para :los -cualés I " determinacion-del (itimo -
Impuesto es_inglerta durante el -curso. ordinario - de ‘négocios:  El ‘Banco reconoce
‘obligaciones por cuestiones de ‘auditorias de impuestos: - Cuando-el-resultado final de::-r
‘estos asuntos es diferente: de. las sumas- que -fueron :nigialmente. registradas,” dichas
diferencias impactaran la provisién por impuesto sobre la renta-y los. impuestos diferidos
en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion. .~~~ - o

: ‘(5)f.._Séidds-y.Tr{ans’éccibne's"th'Pa{rt_e'é:':Ré:[aéioh_édasl ST

El Banco: ha-incurrido en trahsacclones en el curso ordinario del negocio ¢on ciertas: partes.
relacionadas, tales como compafiias no consolidadas y-directores y personal ‘gerencial clave.
- Al 31:de Diciembre” de. 2014 y.-pot - el periodo - terminado enesa fecha, los saldos v,

transacciones con partes relacionadas se resumen asfi:
Directores y Personal - .

‘Gerencial Clave .- Compafilas Relacionadas

20140 2013 2014 2013

Activos: . o

Depésitos.en bancos - 0 _- Q. ‘2801508 “_2&& '
Préstérrios por cobrar: S 1 922,413 1 ,g'sg,-g”_a__' 1. M 75,947,897
- Interéses acumulados gor eobrar © - ".'1_3.5_63" T 4448 ; 518346 . ;L-iﬁﬁ@_ 97
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(5). Saldosy Transacclones con Partes’ Relaclonadas, contmuacuon o
Al 31 de. Diclembre ‘de."2014 ¥ ; 2013, no ge har reconomdo prowsmnes por detenoro con
respacto a prestamos otorgados a las partes relacmnadas S

, 'Dlrectores ¥ Pessonal -
: Gerenclai Clave . ', E anlpiﬁiisig@mggg
o 2014 2013 2014 2013
Pasivos: i ‘ _
- Depositos & la vista y de ahorros o \637—,663- 51 6, 326 “q, 643 400,2‘_.'Q _5,842,577 s
Dépositos a plazo: : T 2.627,536 1,261,658 88,65’6‘6_35'-.’. 887351358
. : 2921024 - 2,277.984 90,300,040 - 94577.712
Intereses acumulados por pagar. . (v 842" 9245 . - £99237 1 114212597 - -
.~ Porel periodo termmado R S o SR
- ’Infjresos por lnterese T Lo T T
Préstamos SR 89876 50882 . 5:274,979 . 9,006,649

_Gastosgormterese eSS S :
Deptsitos © - " 424869 . . L216 .. 9492331 . 9546702

Gastos generales y -
7 dmgnistra;tvg

= Serviczos de corresponsalia y

oiros N 0 .y - ) "58_‘;'500‘1. 66,600
- Serviclos extemos Tt .1'28,539. i 3206487 T 0l 0

. Salarlos . = . L L '.1_.(_)75,902_' -~ 882,647 - L g . 0 g

Totales - . L&Jﬁ; 121 190 .5;§.i0___ﬁ ,“_~.,, 35°' g

Al 31 de Diciémbre de 2014, el Banco mantlene deposttos de su Casa Matnz por la suma de’.
B/.860,848- (chlembre 2013: B/.1,020;149)." El ‘Banco:no: ha otorgado benef:c:los de Iargo
plazo a.sus directores o a su personat gerenmal clave : ) ) .

R (5} -'EfectivoyEquivalentes de Efectivo :

~El efectivo, efectos de caja’y depésitos en bancos se: detal[an a contmuamén para propésnos
_de concmamén con el estado de flu;os de efect;vo

| . | 2014 . 2013 -
- Efectlvo y efectos de caja S ST 1 ,086; 354_ 722,285 -
L Deposutos ala wsta en bancos locales . - - 3,980,400 5407,650
" Depoésitos a la vista en bancos extran;eros o ~,ﬂ1 9,925,000 35,371,508
Depdsitos a plazo enbancos locales. “°° - 56,764,167 8,500,000
. Depbsitos a piazo en bancos extranjeros ' 29,000,000 34,000,000
- Total de- efectivoy. efectos de caja Y. S )
deposnos en’ bancos - . 140735921 82,001,451
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(®)

(7)

Efecti\;d 2 EqﬁiValéhfé'é'~de'Efecti\}bﬁ:cdﬁtiﬁuadiﬁn" " A E

Al'31 de D|0|embre de 2014 y 201 3 no hay depés&los ‘" plazo colocados en banoos con
vencimientos mayores a 90 dias: - Las-tasas de interés anuales.que. devengan Ios depésnos a
plazo oscilaban entre C, 02% y 0. 43% (2013 ‘entre. 0, 12% y 0: 25%) 5 B

Valores Dlspomhles para la Venta : :
Lasi inversiones. en valores d:spombles para la venta se detallan a oontmuacxén
. 2914-j ‘ L 2013 .
e Valor ‘ Costo o Nalor Gosto A
Razgnable amortizado : Razonable -am_ortiza_do}.., '-

Parttc:fpacién en- Fondos de
Inversion emitidos por el sector . . 7. : g _ s
. privado financiero de Costa R|ca‘ A ot _
" en ddlares.de E.U.A; - T 08 e AOA 10015 763 100157631 ,

Titulos de " detida- dé renta fijg ..

“emitidos por. empresas prlvadasﬁ“,-”-:" o _ )
. de Panama - en. dolares de - Do e e e RS
EUA. S 7963 637 B ?962 ooo 3998 084 ) 4000 ooo;--,

A! 31 de Diciembre de 201 4 s@ reglstré una ganancta no reallzada en Ios valores d[spontbies--_ .
para-la venta por B/ 1,637 (Diciembre 2013: perdida no realizada por B/4,916).El movimiento -
de las gananczas o pérdldas no reallzadas se mcluye en ei estado de utllldades mtegrales .

La admlmstraclén del Banco no ha: regrstrado reservas por detenoro para Jos: vaioreS'

. dispombles para la venta:

AL 31 de Dtciembre de 2014 los- rendimlentos anuafes sobre Ios vaiores d!sponlbles bara !ai_’_,' _ '
o venta oscllaban entre 1 16% Y :3 50% (2013 1A7% y 3 50%}

- _E[ movzmlento de Ios valores dlspomb[es para fa venta se resume a contmuaclén

2014 . _213,'

. Saldos al ImClO del aﬁo R e 14 013 847 - 2,’001;111-‘
- Gompra - : T .. 1..30,566,215 - 14,015,763
Redenménoventas e T (36 619,978) (2,000,000)-

" - Gambios en el valor razonable, heto -~ . 3553  (3.027)

Saldos al finaldélafio -~ - - . . _7.963,637 - 14,013,847
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(B)v Vaidres hasta-éu .v‘e'n'cimiento

Las mversnones hasta su vencimsento reg;strados a su oosto amortrzado consusien en bonos '
corporatavos por un total de Bi 900 000 : . . . .

EI mowmlento de los valores mantemdos hasta su venmm[ento se resume a commuamén

2014 "';"',2“13.- |
Sa[dos al inicio del afio o ' o o : T 0
Compra .~ = - R N P |- X 508 449 . 0 -
Redencidn o venta - - - ' "‘-f" _ { .808,449)" ————-—-Q
Saldos al final de affo- - - .- . S =&l& e 0

{9) Préstamo‘s -

‘;La dlstrrbucxon por actwldad economlca de Ia cartera de préstamos se resume a contmuacuon o
' o ' L2014 2013

C_-Sectormterno R SR I
Comercio” - " i _'-'!01 269 015 89,972,257 -'_"_' ,
Servicios - - Tosmho e 24,675,676 7,340,947

.- «Construccion. | - L S e S 4,484,682 - 3638 766. -

-+ Agricultura y ganadeffa:. . L L4, 785,443 47 442,431
“Consumo y persOna[es TR T 2878083 2,361, 496. .
Industria T e 570,587 108,606,503
Sobregiros.” - - | ‘659,278 9?5,92_7’;"-’7 .

Total sactor_intemo- S T 186,161,684 160.33?;3271 S

Sector externo: . Co S : o E
‘Comercio. ™~ .. - 475,169,060 157,107,815
Servigiog © - - e ST 191,323,645 164,341,941
Construccién - R © T 0 89,270,949 31,808,143

© AgricUituray ganaderfa- . T . : 58,554,094 . 66,292,439

"Consumoypersonaies SR .17 58304347 4,833,745,

“IndustriaT oL I 4?‘ 298 244 - .83, 108,621
“-8ebregiros v T o e T T g0 T 0638
~Total sector externo. - - : S “'_-'517 758,707 476 386,442

Total de prestamos R S Laa_ﬁggéﬂ Qsaizgg,z A

. Al 31 de Dicismbre de- 2014, los prestamos mantlenen tasas de: mterés que oscilan entre 1.76
% y 24% anual (D[clembre 2013 entre 2,50 % y 24% anual)
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{9) Préstamos, continuacién. -

A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de'tasa de interés:
} | o 2014 - p0M3.
Tasa fija. ST ' .- - 552,789,262 497,778,409 -
‘Tasa variable . Lo 151:131,129 138,956,360
Total de prestamos - & - . 103,920,391 636,733,760 - .-

. Al 31 de-Diciembre de 2014, el. .Banco: mantiene :un total” de- B/.385,296,086: (20137 . -
B/.351,833,235) en ‘préstamos. garantizados con : efectivo (depositos _con. derécho.: de -
‘compensacion). : I R T

- El'movimiento de la reserva.para pérdidas en préstanios se detalla a continuacisn: -~ ,

~ Saldos al inicio del afio.. - : C o - 11,811,2327 10,519,665
-Perdida por deterioro .~ .. _ R
- Provisién caigada a.gastos L - 0 1202485 .
- Reversion'dé provisién. - L (3,393,561) 0
- Castigos, neto de récuperacion o . {1.928,298) - (888 -
- Saldos al final del afio™ ~ - 78489373 1,232 .

Bl Banco:ciasifjca'c.omo'-f'\(encidos aq‘hé[bé,‘p'réstamos que a su fecha de Avencir‘h-iento final no
han sido cancelados, y.morosos-aquellos con atrasos-de30 dias ‘o més en.sus pagos a
capital o intereses, después-del vencimiento de dichos pagos: D Coeel T

El saldo a capital do los. préstamos ‘morosos ‘ascendla ‘a'B/.2,682,138 (Diciembre 2013:

B/.1, 277,916) y el de los-Vencidos ascendia a B/.1,189,934 (2013: B/.909,142),

A3 de-Diciembre de 2014, el Banco mantiene ur total de 'Bl.‘I 189,934 en préstamos bajo la

categoria de no acumulacion de intéreses (2013:-B/.663,142) log 'rcuales,._refle_jan'un; total de -

B/. 117,401 com intereses no percibidos (2013: B/.40,217); . -

" El total de la cartera incluye préstamos reriegociados por-ini montor de B/.8,862,526. (2013:
B/.14, 448,066). e e T T R S
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(%} Préstamos, contmuacién O - IS R E " 7
La recuperacron de la- cartera de. prestamos segun fos termmos contractuales se detai!a_
como sigue: ) . - . :

. Diciembre - Diciembre:
2142013

. Hasta 3 meses - - .' T 1'2’1,—572,677 107, 920 366'.'

Mas.de 3 a6 meses - o . ¢ 111,574,854 100,131 934

. Masde6 meses a 1 ano - -7 154,568,493 88,399,297
- Masdedtafio . Ce .0 316,214,366 © 340,282,172
.'Total : R L 'L&&.&ﬁiﬂ,’_' 0,391, .- 636,733,769

(’10) Mejoras a la Propledad Arrendada, Mobmarlo y Equipo, Neto

A3 de chlembre de 2014 los actwos fuos s6 resumen a contmuacmn

U Boq4

S Mobilrarioy Equipo Obras de'_"—.- ’ T
| e[ora guip .rodante B arte Tota!

B .‘COStO ' R _ o s
© Saldo al inicio del afio . 422,345 { 18?6 642' S 210 678-1_ , ‘!3 959 . 2523 625 .
- Compras : - 19716 - - 140,923 0 80,163, -0 240802

Ventas y descartes - o {204877) " _(3938Y) - .0 _ 0 (244,246)
Saldo alfinal del afio. - - 237184 - 1978197, 290,841 13.95_9. 2,520,180 " -
Depreciacion y amortizacion: S - S B
Saldo al inicio del aflo - - 277,569 . 1,103,495 .. 98,374 0 1,479,439
Gasto del afio - ' . o 126,196 - 274,665 -~ 40,583 0 441,443
Ventas y descartes (206403 {18401 s 0 \ 0 {225.804)
Saldo a final del afio . .197.382 - 1.358,759. .. 138957 - e 0. 1:695,078 -
Saldo neto - 30822 619437 .- 161,884~ 13059 825102
N : Mobiharlo v .“Q -‘.-‘Eqmpo . Obrasde - * .. T
Msiora o gulg e rodante arte Total- ..

Costo : : B T e

Saldo al inicio del aflo . .77 340, 906 j 484, 826’_-‘ ' 158 665 - 13.210- 1,997 607
Compras . : Coo T oB1438 - B98I0 62,673 - 749° . 536,679
Ventas y.descartes” =~ - - . - g " 0 (10.660) - __. " 0 {10660)
Saldo al final del afia o 422.344 . - 1876845 . 210,878 13,959 2623626
Deprociacion y amortizacion _ ' ‘ S . R
Saldo al inicio del ailo - - - 206,403 880,931. - 69,809 0 1,167,233
' Gastodel afio - 711660 . 222563 - 37,951 0 ° 331680
Ventas y descartes - : 0. 0 > (9.47 ) 0 (9.475)
Saldo al Inicio del afio - 217,869 - 1,103494 .~ 98375 - — 0 1:479,438° -
Saldo neto- C o 14778 773461 - 112,303 . 13,989 ° 1,044,138 .
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(“11)

impuesto dlferldo

El !mpuesto dtfer;do es ca[cuiado para todas las | dlferenmas temporates que - se originan.

“principalnients de diferencias entre los tratamientos flscales y-los de contabilidad flnanc:era

apllcados alareserva para pérdidas en prestamos ya Ias pérdxdas flscates acumuladas.

(12)

)

El lmpuesto sobre la renta diferido actlvo se detalla a contmuac;én o
. 2014

[mpuesto sobre la renta dtferido activo ‘ S
- Resetva pdra pérdldas en préstamos [ocales " e T 480 472' '
Arrastre de- pérdldas ﬂscales acumuladas . 59 856

Bienes Ad}udmados para la Venta N : ‘
Al -31 de Diciembre  d& 2014, los: bienes ad;udfcados de prestatartos ascienden .a
B, 3,715,392 (2013 B/. Bf3572 833) .

Los bienes adjudlcados de prestatanos estan representados por Ios siguientes actwos

I 2014 R 113
Bdifclo " wmre ostass
;- Terrenos - - e T -2777,685. 2881448
Otros actlvos :
Los otros’ actwos s detal!an a continuaclén _
- o 2014° 2013
Cuentaporcobrar < L . 0 U 7 5744:860 1,040,414
Gastos pagados por antimpado o Toooe T L 842626 - 491,643
Desarrollo de aplicaciorgs tecnoféglcas - S 733,879 697,200
-Adglanto a compra de edtf;clo - .~ .bggses. -0
: Ofros cargos diferidos ' . . 92,885. . 247,881
* impussto pagados por ant;clpado ' - 399,201 . 479,884
Fondo-de cesantia . - . S - 89,803 . 89,338
Otros activos - - o ' 17456 - 457,292~

. Total AT o - 8,480,085 -. 3,503,650

.24
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,(14) Depésitos.- o
' La d[strlbucxén de ios deposutos es Ia mgu:ente; '

: Dep'és‘lto's a la vista local N 30-,47'1;460_:! 02:346,882
Depdsitos a.la vista extranjero- .+ 72,153,984 . 69,715, 378 - :
Total depositos a Ia wsta + 102,626,445 92,082,260 - © .
- Deposstos de ahorros |ocai S _\_'f1‘:77,464;198‘,'.-. 2;1__2_'1;039'. :
- . Depésitos dé ahorros extranjero'»'_ s LT -‘”38,922,724_;-;39 099997 . .
- Total de:depésitos de ahoryos, -~ ¢ ... 56,386, 922{;43 221 086" -
 Depositos 4 plazo local =~ . 75.420,688". 45,975,525

201

_2.1 -

.. Dépdsitos a plazo: extranjéro B s 488,178,150 - 467, 522 14 -
Total depésitos a ptazo ' 563,598,838 838 513,497,639 497 639.*5

Las {asas-de- mtarés devengadas por estos depés;tos (mcluye certtflcados como garantia de ,
- préstamos) se deta!lan como Sigue : . . .

. . 2014-:; Ll . .2013.
A Depésnos a Ia Visla y de ahorros . S e
~ local. : 0 05% Lo 0.05%
Dep631tos ala vista y de ahorros : : F S
extranjero T 005%': - _ 005%‘

Entre 0. 60% y.9% anuai “Entre 0.60%y. 9% anuat

" Deépésitos a plazo local
Entre 0 01% y 11 6% anual Entre 0. 01% y N 6% anual

Depésitos a plazo exiranjero ‘o

EI vencimiento de los deposrtos a plazo se detalfa como s:gue

2014 013
" Hasta 3meses 99‘,95_2;'163 96 907, 604
' Mas. de'3 a6 meses: - 98,354,869 . 81,248,714 -

. Més de 6 meses a 1 aiG - ) 180,126,064 - 124,505,804
'Més detafior - . S 185,160,742 - 210,835,517, .

: 25
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(1 5) Valores Comerciales Negoclables 7 S

BCT Bank fue autorlzado segun resoluclon SMV. No 51 13 de 05 de febrero 2013 emltlda _
por- la Supermtendencla del Mercado’’de Valores .de’la Repubhca de- Panatid; a ofrecer. -
mediante- Oferta Publica, valores coffierciales. negoclablés (VCN’s) por un -valor. nominal de. -
hasta B/.50,000,000.y con vencimiento Hasta un- afio-desde 'su fecha de emisién. Los VCN's.
‘serdn emitidos en forma global, rotativa; registrada, sin-cupones, en denominacionss - de
B/.1,000 o sus. multiplos y.en tantas serlas como:lo estime convéniente el Banco segin-sus

‘ neceszdades y demanda del mercado.-Los VCN's devengan una-tasa fija de interés anual que _
dependera del plazo de los titulos y. serd determinada al momento de efectuarse la oferta de-
venta y los- intereses:-son pagados mensualmente.’ Los VCN's no podran ser redimidos
anticipadamente por. el Banco. Estos VCNs estan respaldados por el crédito general det
Banco, - , ) .

: _ A contmuacson se detallan !os VCN‘S emmdos al 31 de chlembre de 2014

=

2014 e
R T E _-; e Vaforen
- - Descripelén-. " Fecha de Coigeacidn - - Venc[m[ent .. Tasadelnterés .- leros _
© SereDd T 7 - 31demarzode 2014 26 dé marzo de 2016 - = - 3.25% - . - . 2,500, 000 -
. Serle E : o 15 de abril dg-2014; 10 de enero de 2015 .- - :3.00% - .- -7 2,000, 000
SerigF . -27dejunlode 014~ - - 224de junic de2015" L 3.26%" .o 5, 000,900 ..
Serde G ’ 04 de octubre de 2014 29 de sephembre de 2015 ; 3.25% T “1.000,000™ - -
2013 .
o L S N Valor an
7 Desc:lgcién - Fecha de Cologacién. -~ - Venclmien; - Tasadenterés - - Libros .. °
Sérfe A : 12 dé-abrli de 2013 - . 7 de’ ‘abril de 2014 ) 3.75% 5,000, 000
Serle C - 9 de octubre de 2043 - 4 de octubre de 2014 - - 350% - 2‘000,000— :
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ey

Fmanclamlentos Rectbldos

Obhgacmnes por pagar a entidad- fmancuera Ioca! -sii garantlas L
con vencimiento el 9 de febrero de 2014 ¥ tasa- de interés -

anual de 8. 50%

Obligaciones por- pagar a enttdacl fmanc:era extranjera smf
garantias, con vencimiento el 17- de enero de 2017 y tasa de.
. ifterés anual- de 3.7257% {Libor . a 6 ‘meses 03257% ‘mas- -

3.40%)

Obhgamones por pagar a entldad financiera exlranjera sin-
. garantias, coh vencimiento el 20. de abnl de 2015 y tasa de -

interés -ariual de '1 947%

. Obligaciones por- pagar a entidad. finariciera extréﬁ}efa' 6dn' '

garantfas,.con vencimiento el 17 de noviembre de-2015 y tasa

de interés. anual’ de 0 5379% (LibOI’ a6 meses 0. 3379% ‘as -

© 0,20%)

Obligaciones por pagar ‘a enhdad' finanmera extranjéra sin -
-garantlas, con vencimiento el 15 de. septiembre de 2022- y tasa- .
de interés-anual de 3, 5071% (leor a 6 meses 0. 2471% mas )

.3, 35%) , . '

s 0.22%)”

- Obhgacmnes por pagar a.entidad fmanolera loca, sm garantlas, .

con vencimiento &l 27 de Junio de 201 8

27

Las obhgaciones con otras mst;tucnones fmanc;eras se detal!an a contlnuamén

_' Obilgaownes por pagar a entidad ﬂnancaera extranjera sm'f. o
garantias, .con .vencimiento el 28 . de septiembre :de: 2015y~
tasas de interés anual de 0. 5512% {leor a 6 meses 0 3312%-

2014 013
0 805
7,500,000 © 10,500,000 -
3,600,000 - 0
5,500,000 0 -
7,000,000 0
' 1{63'250: - 2,326,500-
35,927

MLM

de-



BCT BANK INTERNATIONAL S A

(Panam4; Republica de Panama) - I B
Notas-a ios Estados Fmancleros Interinos (No Audltados)
31 de chlembre de- 2014 :

{17) Otros Paswos -
Los ofros pas:vos se detallan a contmuacién L '
‘ . 2014 - 2013

Provisiones laborales - 478,619 660,349
Prestaciones !ab'orales' - 50,917 .- 138,068
- Impuestos por pagar:” - - .1820,048 ¢ 521,489 -
Cuenta por pagar ~ 7 .- 342327~ 6337135
Partidas en- compensamon R '1'06? 245. 7. 1,192,015,
Otros pasivos S ': 0 55792
Tota S ' g,ggg,ggﬁ §,2QO,§ﬂ§

18) " Cap:tal en Acciones Comunes ‘ R .-
Al 31 de'Diciembre de 2014 y 31 de dlcrembre de 2013 el capltal soc;ai autonzado de[ Banco o
esta-representado por:2,500, 000 acciones comunes y nommahvas en mrculamén con valor
nominal de B/, 10,00 cada una, para’ un tota! de B/.25] 000 000 -

{19) Concentracién Geograf:ca de Actwos y Paswos : : ‘ _
Al 31 de Diciembre-de_2014, ia concentracuﬁn geografrca de los acttvos y paswos mas . -

importantes es la siguiente:

Activos -

Efectivo y efectos de caja

" Depdsitos a la vista en.bancos -
Depésitos a plaze en‘bancos -
Valores disponibles para la venta
Valorés mantenidas at- venclmlento
Préstamos - .

- Intereses acumulados por cobrar

Pasivos .
Depésilos a la vista

_Depésitos de ahorros
Depésilos a plazo fijo

Financlamiento y valores comerciales o

negoclables
Intereses acumulados | por pagar

: Panama’g . i

086364 T L

" 3,860,400 ..

. 19925000-:_
7,963,637 -
. -900,000
186 161,684
_1.005,201

31,909,172
17,316,240

. 76,070,683

10,535,927

386,505 -
{35.216,623 -

28

. Estados -
... Unidos do: ‘
_Cpsga Rica- - América - Otros -
3,506 413:; 741,705,126, . 11,532,623 -
7 29,000,000° < -
515,001,792, - 0+ 2,766,916
2781060 "L 00 14888"
60522051 34,352, 158,060
36,834,941 . 148957  2,087,783.. -
487,106,072 350,000 1,070,078
0 10,263,250 14,500,000
2,194,087 . - _ 47.805 70,132

.0-r

0.
. 0__-
0

ot

1086384 .

60,724,567

48,925,000 :

?963637. C

~900, 000~

E 703-92(.} 3913':,—:‘._—: .
38012400

102,625,445
56.386.922
563,508,838
36,209,175

2,697,599

-':lﬁ/.\



BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A. -

(Panama, ‘Reptiblica dé Panama) ‘ o .
. Notas a los Estados Financieros Intermos (No Audltados) A

31 de Dtmembre de 2014 - - : .

(18) “Concentracién Geografica de Activos y. Pasivos (i_:or:_i:tih:uaéiéh) S

2 S0ty o

.+ Estados .
‘ L . “Unidosde- - S
Activos - Panamd . CosfaRica - -Amgriea ~ Ofros Total
Efactivo.y sfactos de caja 722285 . - 0 -0 0 722,295
Depositos & Ia vista en bancos - . 5407660 29269562 - 28,942,9787 - 4,301,578 40,779,156
Depobsitos a plazo en bancos 6,500,000 © 0 18,000,000 16,000,000 . 40,500,000
Valores disponibles para la venta 3,908,084 10,016,763 o G- 14,013,847
Préstamos ) 160,337,327 471,166,769 =~ . - 0 5,229,673 636,733,769 .
Intereses acumulados por cobrar = - 1,006,388 . __ 3,123,362 0 6,999 4226748
" Deptsitos alavista. : .. 22,346,882.. - 64,819,867 ' 287,802 . 4,607,709 . .92,062,260: -
. Depgsitos de ahprros- -~ - 7 - 4,121,089 33,219,334 T 4,283,507 - 1,597,166 . 43,221,086~
-Depésitos a plazofijo . . " - 459755257 440,491,400 " - 450,000 -- 26,680,705 513,497,639
. Financlamiento y'valores comermales T ST S T
negociables, . - 7,000805 - - 07t 20326,500 - . 10,600,000 0 19,827,305

Intereses acumulados porpagar . 214806 . 2948284 - .. © 953 ' _ 2043937 _ 3428426 -

Las concentracrones geograf:cas de presiamos y depos:tos en bancos estan basadas e Ia-
ubicacion del. deudor: En cuanto a la” ¢oncentracion .geografica para las inversiones, esta
medida se basa en la ublcacwn del emlsor de la inversion.

(20) Compromisos y_-C'ontingen'cias. )

Lbs'compromisds y contingshcias se détél[_an como sigue:

2014 - 2013
Cartas de crédito respaldadas porgarantlas T T
realesyfudumanas C 0 3417,677 7 12,278,940

Bcnos de garantla . - .." .o 2250000 _ 300,000

El Banco por cuenta de sus’ citentes mst:tuc:onales y corporatl\fos, conﬁrma emite’y avisa
cartas de -ctédito para facilitar las transacciones. de comercio exterior. Ademés, el Banco’
provee cartas-de orédito- y garantias, lag cuales. son emltidas por cuenta de clientes

: instifucionales. en fefacién con ¢l financiamiento -entre los clientes: y terceros. Al. 31 de
. Diciembre de 2014, el Banco ha- clasn‘[cado en riesgo .normal las operacionss: con- riesgo
- crediticio controladas fuera del'estado de’ SItuaCién fmanCIera

AL3T de Diciembre de 2014 no hay juicios ordiharios U otras acciones legales: planteadas en

contra del Banco _

/\




BCT BANK INTERNATIONAL S.A.-

(Panama; Repdblica de Panama)”

Notas a los Estados Financieros Interinos (No Audltados)
- 31 dé Diciembre de 2014~ -~

(21} Enhdades Estructuradas No Consolldadas

La mgwente tabia descrtbe los t|pos de entldades estructuradas en’las cuales el Banco nog _
_mantiene una. participacion, . pero actta- “COMO . patroomador de la misma:- El Banco se -
considera como patrocinador de una enildad estrupturada cuando facilita su estab[emmlento '

: Partwipac]én Mantenida :

" Tipo-de Entldad‘Estructur_ada . o Nattiralezaypropésito v o por el Banco | 1. -
Adminlstracién: : Generar comlsiones por &l. semcao de o 'Ningu‘n_a.{ i

- Ponafolic dalnverswnes de . 'administramén ’ - . .' - -

| terceros ‘ - R
Vehiculos separados oL :Generar comtslones por &l sénvicio de ST -Ninguné.’ S

- Fidéicomisos de garanlia, | adninistracién'y custodia de ac!wos en respaldo ’

administracion ycustogla_ S lde terceros

Creado en respaido a. terceros en concepto de "
financiamientos garaniizados por dctivos -
cedidos, Estos vehlculos son financiados a -

1 fravés.de los activos cedidos en garantia por Ios
lerceros .

Al 31 de D;ciembre de 2014 el Banco no mantlene ninguna obhgac;on contractuai de’ brindar.'-.; E
apoyo flnanclero o de otro tipo a estas entldades estrucluradas no consondadas '

La tabla a continuacion presenta mformaczén de las antldades estructuradas no consolldadas? ]
al 31 de Diciembre deé:2014 en Jas cuales sl Banco.no manttene una partlmpacuon pero si
actua como su patrocmador o . . S

2014 2013

Fldelcomlsos de garantfa admlmstractén y
custodia~ - . 44,939, 465 13 409, 707
Admlnistramén de portafohos de mversmnes de L ,
terceros : S o S _ 0 1,212, 713
e R gg,ggg,ggg g,agz,zt;g
2014 - 2013
Ingresos por comisiones - . .'4'58 027 5 :378'

Al 31'de chlembre de 2014 el Banco provee servicios de flduCIaI'lO a ocho (8) fsdeicomlsos

de administracion (cuatro’fideicomisos e -diciembre 2013) mediante los cuales ‘administra’

activos- de. acuerdo con Ias mstruccuones del - -cliente,: por Io cua! percxbe mgresos por
- ,comnsmnes




BCT BANK INTERNATIONAL S A

(Panama, Repubhca de Panama) L

Notas a los Estados Finahcieros lnterinos (No Auditados)
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en

- {22)

(23)

Entldades Estructuradas No Consolidadas, contmuac:én

EI Banco no reconoce en sus estados f:nanc[eros esos actlvos Y. paswos y no estd expussto.a

ningn riesgo crediticio, ni garantiza ninguno-de los activos o pasivos delos fidleicomisos. Los -
montos de los valores recibitos en garantia, administracion y custodia, se registran con-base
en su valor nominal v. este monto” no es indicativo de que el Banco pueda realizar.
efectivamente la totalidad de esos valores en caso:de tener qle ejecutar las .referidas --
garantias. Estos contratos se controlan por separado e las operaciohes propias del Banco.

Considerando la naturaleza de estos serwczos‘ la admm:straczén consndera que no hay nesgo-
de pérdldas para el Banco : : ,

Contrato de Servicros de Corresponsalia : o ‘ '
Banco BCT, 'S. “A..-(Costa" Rica);  brinda servicios - de corresponsaha a. BCT Bankr ‘
International, S. A. -Los términos de- esos.! serwmos estan: documentados en un contrato de-

servicios™ suscrito entre ambas partes por wi piazo mdefmldo y el cuaE contempla ‘o o '

sxgunente
+ Efectuar y/o recibir pagos transferenmas remesas y cuatquzer otra operacmn en moneda . _
extranjera a nombre de clientes de BCT Bank: ]nternatlonal S..A hacia o desde alguna. de .
. sus cuentas abiertas fuera de Costa’ Rlca .

Durante el - periodo, el cargo mensual por & prestacion de serv:mos a BCT Bank -
lnternatlonal S f-\ fue de BI5000 (2013 B/SOOO)

Impuesto sobre la Renta

‘Las declaraciones: def |mpuesto sobre la renta del Banco estém su1etas a rews:on por Easr--‘ -

~ autoridades fiscalespor.los (linios tresafios, de acuerdo a reguiacmnes f;scates wgentes L
_ mciuyendo el penodo terminado el 3 de Diclembre de 2014 : )

De acuerdo con la Ieg;sfacwn flscal panamena wgente e! Banco esta exento de[ pago de[‘

Impuesto -sobre la fenta en concepto-de ganancias:; :provenientes .dé". fuente extranjera.”

También estdn exentos del pago de- impuesto-sobre_ la renta, los intereses ganados:sobie .
depdsitos a. plazo ‘en _bancos. locales; . los~ mtereses ganados ‘sobre valores del Estado -
panarhefio e inversiones en titulos valores registrados: enla Supermtendencla del Mercado de.
Valores y listados en Ia Boisa de Vaiores de. Panama - '

El detalle del gastoestlmado de lmpuest_o__sobre Ia-renta os él,‘éigUiehté:

-2014 2013

Impuesto sobre ia renta estimado : T 346,084 - . 355,031
impuesto diferido pordlferenmas temporales.- - - __ 2 -0~ 0

“Total de gasto de’ :mpuesto sobre [a renta . - 346,084, - 2355031
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(23)° [mpUesto‘éobre la Renta, qontinua_c_iéh“ s

 Conforrne lo establece el articulo 699 del Cédigo Fiscal, modliicado por el artictio 8 dela Ley -
No- 8 del 15 de marzo de 2011 con vigencid a partir-del"1.de ehero de 2011; las: personas g
juridicas dedicadas al negocio de la’banca en la-Republica“de’ Panama, deberén'fcali:qlar*eP '

imptiesto sobre la renta de acuerdo a:las siguientes tarifas: -

. e - Tarifa
- Apartirdel 1 de enerode 2014 . - 25.0%

. - Adicionalmente, las personas juridicas ‘cliyos ingrescs gravables superen un millon quinientos
- mil balboas.{B/.1,500,000.00) anuales, ‘pagarén el impuesto sobre la rentd que resulta mayor
entre: ' T . e T o S -
a. Larenta neta gravable calcufada por el método tradicional establecido en este tituls, o
b. Larentaneta gravable que resulte de aplicar al-total de ingresos gravables el cuatro punto -
- sesenta y. siete por clento (4.67%).~ - B e S
La tasa de impuesto efectiva al 31 de Diclembre de 2014 fue 5.67%(2013: 6.48%) yla tasa-
de impuesta sobire la. renta aplicable fue de-25% para 2014 y de 27.5% al periodo termiado -
2013, , : - : . ‘ ) o ;

La Ley 33 de 30 de Junio de 2010, modificada por 1a Ley. 52 de- 28° de agosto-de: 2012, 7
adiciond ‘el Capitulo [X-al Titulo I del Libro Cuarto det Gédigo Fiscal,-denominado: Normias:de -
Adecuacién -a_los Tratados "o Convenios : para” Evitar- la- Doble “Tributacién® Internacional;.”
- estableciendo ‘el régimen de’ precios” de transferéncia aplicable a los contribuyentes. gue... -
-realicen operaciones -con  partes :‘relaciohadas residentss en el . extranjero.  Estos -
confribuyentes deben determinar sus. Ingresos, costos y deducciones: para fines fiscales en
'sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes
- independisntes. bajocircunstancias similares. en condiciones: de libre competencla, .utilizando
los métodos establecidos en la referida Ley 33." Esta ley establece la obligacion de presentar
una -declaracion - informativa de operaciones - con. partes’ relacionadas (informe 930
Implementado por la” Autoridad Naciorial “de” Ingtesos. Plblicos - “ANIP” (anteriormente.
Direccién General de Ingresos - (‘DGI") dentro de los ‘seis meses siguientes al cierre del
sjercicio- fiscal' correspondiente, ast como -de- contar, al:momento de la presentacion- del-
informe, con un estudio de precios: de transferencia: que 'soporte lo declarado mediante el
Informe 930. Este estudio debera ser entregado a requerimiento de_la ANIP, dentio de un
plaze de 45 dias cohtadlos a partir de la notificacién del requerimiento. Lano presentacién-de
la declaracién informativa dard lugar a la aplicacién de una multa squivalente al uno. por
ciento (1%) del valor total de fas operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas.

Tal como- se” indica en la nota.4.a estos estados financieros, el Banco' ha efectuado-
transacciones con partes relacionadas. Al 31 de diciembre de:2013; el Banco cumplié con la .
presentacién del Informe 930 implementado por Ja-ANIP, relacionado a las transacciones con”
partes relacionadas llevadas a cabio durarite el perfodo fiscal 2012 La Administracion no
estima gue el estudio del-afio 2013 tenga un impacto en el.impuesto sobre la renta.

. . El Banco considera que sus transacciones. con’ parles relacionddas no son de importancia
. relativa al 31 de diclembre de 2013, - - . ~ :
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(24)

Valor Razon’ahl'e de'thtrumentbs' 'F.inanc'iéro's -

- Los valores razonables de aclivos- ﬂnanmeros y paswos fmancferos que. e’ negoc:an en

mercados activos se basan-en precios cotizados. en los mercados o cotizaciones de. precios
de negociantes.. Para todos los démas instrumentos ﬂnancleros, el Banco détermina los
valores razonables usando: otras tecmcas de valoracnén .

Para los: mstrumentos flnancleros que no se. negocran frecuentemente ¥ que. henen poca-‘_— -

'dlspombll;dad de- mformac;1on de. precios,. e} valor: razonab[e @8 . Menos objenvo Y osu

determinacion reguiere el uso de diversos grados de juicio que-dependen dela’ tiquidez, fa.
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado,.los supuestos: en Ia determlnacmnj '

de precios y otros rresgos que afectan el mstrumento espemﬂco

El.Banco mide el valor razonable utilizando los segmentes mveles de: ;erarqufa que reflejan-la.
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer [as mediciones:

+ Nivel 1: precios cotizados - (sm ajustar) en- mercados activos por instrumentos
.identlcos ‘ . . . ©

» . Nivel 2; datos de entrada cilstmtos de preclos cotlzados mclu:dos en-el Nivel 1 que. .
- son observables,.ya sea dlrectamente (es:decit; precios)-o iridirectamente {es’ dec:ri'
determmados ‘con -base" en-précios). Esta ‘categorla mcluye ios -instrimentos -
-valuados® utilizando precios.: cotizados en: mercados activos' ‘para- instrumentos -
similares; precios cotizados para instrumentos idénticos - o similares en mercados
que no son activos u.otras-técnicas de ‘valoracién donde fos datos de- entrada'
mgmfscatnvos son directa o mdarectamente observables énun mercado

o _Nivel 3: esta categorla contempla todos los. msirumentos en los que Ias técmcas de
valuacion incluyen datos de entrada no observables y tisnen un-efecto significativo
en la valuacién - del instrumento.  Esta categorfa incluye instrumentos’ que son
valuados, basados en precios cotizados para’iistrumentos similares ‘donde -los
supuestos o ajustes significativos no nbservables reﬂejan a- dlferenc;[a entre los
instrumentos.

“Otras tecmcas de valuacion - incluyen valor- presente neto, ‘modelos de ﬂujos.

descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya: precios,
~de mercado observables, y otros ‘modelos de-valuacion,: Los supuestos y -datos -de

entrada Ltilizados en las técnicas de valuaclon zncfuyen tasas de. referencia’fibres de
- riesgo, margenes crediticios” y- otras prem|sas uilllzadas en estimar las. tasas de -
- descuento y precic de acmones .

"Ei Bahco ha establecndo un marco de control con’ respecto a Ia medlmén de !os valores

. razonables. Esle marco de controt incluye funciones-de. la unidad. de Riesgo Integral v

" de Auditoria Interna, las cuales-son mdependientes ‘a la Gerencia General y- reportan
directamente a sus: respectlvos Comités, 'y tienen la- responsabilidad de verificar -los
resultados de las operaciones de inversiones y las mediciones de valores razonables
Algunos controles especificos mcluyen
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+ Activos financieros _

BCT BANK. INTERNATIONAL S A
(Panama, Republica de’ Panaima).

‘Notas a'los Estados Financleros lntermos (No Audttados}
31de chrembre de 2014 -

" (24) Valor Razonable de. lnstrumentos'F'ih'ahcie_ros;-coh‘t_in'uéciéh'-'-,

+ Verificacién de los precios coftzados - o

o Revisién y aprobacién de los procesos para Ios Auevos modelos. y camblos alos
modelos actuales de valuacién.

+ Investigacion y andlisis de varlaciones mgmﬂcatwas en ias valuaciones

La tabla sngulente resume ef valor: en hbros y el valor razonab[e de los actlvos y paswos
. financieros: o : :
014 . _013
Valor - “Valor' . Valor Vaior
er_l libros - razonable - en Ilbros : razonable:

Depésitos enbancos .~ . 410735921 110,735, ‘9’21 §1.079.156° 81279.156 .

~ Valores. dlsponibles paralaventa - 7,983,637 .. -7,963,637 .14, 013, 847 © 14,013,847
© Valores mantenidas al vencimienta - © .1 900,000 900000 . - -0 .70
,-Préstamos S : 703,920,391 - 695 728,120 624,268,572 632,059,001

SQQMM 719561575

Pasivos fznancier.os :

" Depoésitos: . S o . A ' :
Alavista -~ - . _ . 102 625,445 - 102,625,445;" 92,062,260 - 92,062,260 -
De ahorros- _ - . - 56,386, 922 56,386,022 .+ 43,221,086 - 43,221,086
A plazo fijo : '563 598,838 '563,405’,65’4 513,497,639 513,756,467 .

~ Valores comerciales negociables 10,500,000 - 10,500,000 7,000, 000". 7,000,000

Financiamientos recibidos. . 2_4.799,176 24,714, 535 12,827, 305 13 320,163,

| 34"
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Valor Razonahle de Instrumentos Financneros, contmuaclon

La tabla a contmuac:on anallza Ios mstrumentos fmanmeros medzdos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos insirumentos son clasificados en los distintos niveles de Jerarquia :
de va!or razonable considerando los datos de entrada '3 técmcas de. valoraclén ut:ilzados

Medicién a valor razonab!e

: 2014 : i
.Descrigcidn Nivel1 - ~ Nivel 2. _Nwel':i' - Toftal -

' Valores daspombles para | Ia venta ‘- 0. S0 7,963,637 7,963,637
Valores manienidos hasta su venc1m1ento 0 -, -0  °_900,000. 800,000
Totales 0, 90 - M ,§§§.§§Z o

_ A Mediclén a va{or razonable ‘

" Desgripcién - ) ".1N'i‘\'.'lei 1 Nive}z -

~ Valores _dispopiblgs'peifa laventa

,,,,,

en los. aGtNDS y pasivos ﬂnanc:eros medldos a valor razonable clasnflcados efy la jerarquia de,_'.f-'

valor razonable dentro de los Niveles 2 y 3

_ lnstrumento Fmanciero

Técmca de Valoraclén y Datos de Entradas Utlhzados .

Valores dlsponlbles para la uenta

-Instrumentos financigros derlvados =~ Conlratos a plazo
para compralventa de monedas extranjeras’ :

Para inversionss en valores que so cofizan en- mercados
activos, el valor razonable es detérminado por el precio de-
referencia de! Instrumento- publlcado en.bolsa de valores,

' '_pubhcado en sistemas ‘electronicos de Informacién bursétil,
-¢ provisto por. proveedores de precios. Cuandd no-estén ..
disponibles-los precios independientss,. se determinan los. - )

valores razonables . .usando - {écnicas-. de . valuacmn‘

Aconsiderando preclos. de: referencia de ofertds de compras. -

y: ventas® reglizadas: de’ instrumentos- - similares no
observables- enun mereado aclivo. .

Mode]o de ﬂujos descqnta,dos ulilizando datos observables

de mereado; tales como: tipos de camblo-y puntos a plazo

(forward) del mertado. internacional de divisas. - Estos- .

- [.ultimos datos- son uliizados para la consiruccion de curvas.

implrcnas o tasas de descuento de cada divisa.

Al 31 de.Diciembre dé 2014, no ha habldo transferenc:as entre el Nivel 1 y el Nwe{ 2 de la-
Jerarquia del vafor razonabfe para los va!ores dlsponlb[es para la venta. .
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(24) Valor Razonable de lnstrumenias Financieros, continuacion
La tabla a continuacién presenta una coniliacién de los saldos de apertura con los saldos dé
cietre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable-sobre una hase tecurrente: -

~ clasificados en el Nivel 3: = oo S o :

C 014 2013

". Saldo al inicio del periodo. -~~~ .7 T 3,008,084 .- 2,001,111
. Gananclas o {pérdidas) totales: - S S
Otras Utilidades integrales - 3,553 . .(3,027).
“Compras - - T L . 8,962,000". 4,000,000
Redenciones T U o - (4:100,000) (2,000,000 .=

‘La siguiente tabla muestra ini‘orniacién acerca _de.-:VariablesAno"'observabies .significatiyasA
utilizadas al 31 -de- Diciembre -de 2014, en-la medicién de los instrumentos financieros
-glasificados como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:” ' :

Saldo al final del periodo’

" .. Dato de entrada Valor razonable - Médida-

Tipode” 7 Técnlcade. .. significativono” ~ Criterlos orangode’ - de sensibilidad alos’.

instrumento . . - valoraeion "__ohservable - . - estimacion - - ___insumos
Valores * Fiujos . futuros de Precio’ do referencia de Valor del instrumento- % de. variacion inferior o -
disponibles para - - efeclive descontados . oferta de compras y precid  usando- preclo de- superior- sobre. los valdres .
fa venla - deuda oo de referencla sobre ventas ‘referencla de. ofetta -de referencla. Los pracios - * -
darentafija . - T - realizadas, - de  filulos de_comprag y .valor ' de. | referencia - utilizados .

: . - - valores -similares . que’ de- Ytulos . sifmilares - usualmente ~ - - preséitan. -

“provieneri de mercadps’ usando - précio . de . precios fllos -a cada:fecha " ©

- que no.son aclvos ™ * " ‘referencia < .-* “sobre- eépécifica. .
T - * vantas realizades - -

_ Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, el Banco considera el uso de diferentes
metodologias y supuestos dependiendo- del tipo de instrumento. La metodologia de fiujos -
futuros de efectivo descontados. con- base.-en precios de-referencia de compras y ventas
realizadas de titulos valores similares; és utilizada para estimar i valor razonable de aquellas
emisiones. de- deuda de entidades privadas con alto grado de liquidez y.cuya colizacion.

carece de disponibilidad de informacién disponible en el'mercado..

La Adrinistracion del Banco considera que cambiar cualquier dato de e'ntéa;lafno observable
mencionado en la-tabla anterior, para reflejar otros- supuestos*alternativos razonablemente
posibles, no resultarian. en un cambio significativo en la‘estimacion del'valor razonable.
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{24) Valor Razonable de Instrumentos Fmancwros, contmuao:on

“La: tabla a. confmuac[én analiza [os valores razonables de ]os instrumentos flnancieros no
medidos a valor-razonable. Estos -instrumentos son clasnflcados en los distintos niveles-de
jerarquia. de valor razonab[e basados en. los datos-de entrada - técnicas de- valoraclon
utlllzados : .

2014
Medlmon a.valor razonable )
Nivel 2 ' Nwel 3 Tota!
_Activos flnancieros L , ] _ :
- Depositos ala vista Y a plazo : 1-‘10,735.921, A 110 735 921
Prestamos i ) A ‘_,695,-728-,1-20 695,728,120"

_ -0

Pasivos financisros L

Depésitos:. SR P e
CAlavista. - . 102,625,445 - - 0 102,625:445 -
Dé ahorros =~ o - 56,386,922 . 0.~ . 56,386,022
A plazo fijo- " 0 563,405,654 - 563, 405 664
Valores comeiciales negoclables 10,500,600 .. 0 . 10,500, OQO'
' F[nanmam[entos recubldos . .G 24,'(714,5355-'- 24,714,535
-0 - 189,512,366 588,120,189 757,632,566
2013
Medlclon a valor. razonable
I N_lvel 2 Nivel3 3 'I Total»
Activos fmancieros T ‘ ' '
Deposﬁos en bancos 81,279,156 ' 0 81 279 156 co
Prestamos ' .-_ e O 632,059,001 632,059,001

Pasivos fina_nci{erq':s. L

Depositos: C B D _ o
Alavista- = 92,062,260 S 92’062 2607
De ahoiros S -43,221,086 -0 43,221,086~ .
A plazo fijo - AN .0 513 756,467 513,756,467

Valores comerciales negomables ? 000,000 ° - 0. -7,000,000"

Flnanclamlento_s recibidos - . . 0 13 329 163 : 13, 329 163

Toar.
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- (24) Valor Razonable de Instruimenios Finanéieros, co'nt'inuacién .

La tabla a conlmuaclén describe ias técmcas de va!oramén 'z Ios datos de entrada utilizados g
en los activos y pasivos-financiéros ro medidos a'valor razonabie c!asmcados en Ia Jerarquiau.

de valor razonable dentro de los: Niveles 2 y 3

_ instrumento Financiero

Tecnica de Valoracién y Datos tde Enlrada Utlllzados

Depésitos en bancos, deposuos de clientes a !a‘ vista ¥
de ahorros y va!ores comerciales negaciables

Présiamos -

Su valor razonable represenia e] monto por cobrarlrecabnr a
ta fecha del’ repone

Flujos de -efeclivos desconlados usandg las. tasas .de

interés acluales de mercado para nuevos prestamos con
vencnm:enlos remanentes snmfares

,FIUJos de efectwo descontadcs usando fas lasas de ihterés-
| actualés - de. mércado . para : nuevos - deposttos con: .
L venmmlentos remanentes simllares _— :

Depositos a plazo de clientes

Financiamientos recibldos - - .Flujos de efectlvos descontados usando fas” tasas de

Interés- . actuales .- de.. ~mercado -para-’ nuevas.
emlsmnes[f nanciamlentos con’ vanclmrentos remanentes‘--

s:m:lares oy . -

(25) Admlmstrac:én de rlesgos de :nstrumentos fmancleros

Un- mstrumento frnancrero es. cua[quner contrato que ong:na a'su vez un actwo fmanmero en
una enfidad y-.un paswo financiero o ‘un’ instrumento- de "capital en otra entidad. Las™ .
~actividades del Banco se relacionan principalmente con sl uso de instrumentos financieros -
incluyendo . derivados- y, como- tal, el estado.-de sztuacwn financiera se compane -
pnnc;palmente de lnstrumentos flnanmeros

Estos mstrumentos exponen al Banco a varios tlpOS de riesgos La Administracion del Banco
ha-aprobado una Politica de Administracion de Riesgos la -cual:. -identifica cada uno de los
principales riesgos a.los cuales esta expuesio. ¢l Banco crea.un Comité" de Riesgos
conformado: por- sjecutivos clave, el cual esté: encargado "de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichos riesgos: y -establece llmites para cada uno-de dichos .
riesgos. Adicionalmente, el Banco esta-sujeto a las regulacmnes de la’ Superintendencia,
respecto de concentraciones de riesgos y liquidez, y capltallzactén entre otros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de-.
administraclon-de riesgos de los insttumentos financieros. A tal efecto; ha establecido ciertos
comités, .para la administracion y vigilancia periédica: de ‘los Tiesgos alos: cuales esta
expuesto el Banco. Entre estos comités estan los sngurentes Comité. Ejecutivo, Comité de
Crédito, Comité de Actlvos y Pasivos..

Los pnncnpales riesgos . |dentlfrcados por. eI ‘Banco..son .los riesgos de crédito, “liguidez,
mercddo y- operacnonal los cua[es se describen a- contmuamon

c38
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(25) Administracion de riesgos de in‘s'_tril_t'hehtbs financieros, continuacion '

" (a) - - Riesgo de Crédito : . o T
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero. propiedad
del Banco-no cumpla, completamente-y a tiemgo, con cualcquier pago cque debfa hacer al” .
- Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al-momento én que el
* Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.--~ - - — ‘

Para.mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen los. . .
siguientes limites: [imites por deudor,: limites: por sector y pals, y- limite -por  actividad
econémica. Ef Comité: de Crédito :asignado por la Junta Directiva vigila periédicamente
la condicidn: financiera de los' deudores que -involucren un riesgo de crédito para el
‘Banhco. - - R - '

A 'la-fecha del estado de. situacion financiera-no hay coricentraciones significativas-de -
riesgo de crédito en un deudor o grupo acondmico especifico. La maxima expaésicion-al . .
riesgo de credito estd representada por el'monto en fibros de cada activo financiero:

El Banco ha est'ablecido"a'lgunos-"prbcédimiéntos' para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion: = - '

e Formulacion de Politicas de Crédito: - : L '
: Las: politicas de crédito soh:. emitidas - por- el- Comité:-de Cradito, las. cuales
contemplan los. distintos factores de. riesgo-a- los -que pudiera. estar-expuesto el
deudor,-las regulaciones existentes’ para fa administracion. del crédito, los: cambios -
en las condiciones financieras’y en las disponibilidades.de crédito, y las politicas de-
~cohocer al cliente. - - : S T ! R

Las. politicas .y 'sus modificaciones. son sometidas-a Ia. Junta : Directiva “para s

'« Establecimiento de.Limites de Autorizacion: _ ‘ _ :
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencién a la exposicion
que-mantenga el deudor con el Banco y dentro-de los limites permitides por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital-del Banco. '

o Limites de Concentracidd por Deudor: e .
Ei Banco ha'establecido limites méaximos a una sola-persona o grupo econdmico.”
Estos limites han sido fijados tomando en consideracion ‘los-fondos de capital del
Banco. _ L :

« Limites de Concentracién por Sector o Pafs: .

Con ¢l propdsito de limitar. la concentracion por actividad o industrias, se. han
_aprobado. limites' de exposicién .tomando- en.-consideracién la distribucion de la

‘cartera por sector y.por riesgo pais.

a9
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{25) Administracion de rlesgos de mstrumentos financleros, contmuacnon

o Revisién de Cumplfmfento con. Poﬁncas
La Unidad de Riesgo de-.Crédito, la-cual es independlente del Area de Crédito,
evallia en forma permanente la condicién financiera- de ‘éada detdor y'su capacidad-
~ de pago para cada fipo de crédito:
La siguiente tabla analiza {os préstamos e inversiones del Banco que eslan expuestos al-:
riesga de crédito y su correspondiente evaluacién: S

o Préstamos - lnversmnes .
T 2014 2013 2014 = .___1§ [
 Deterioro 1ndlwdual . B _ L
Mencion-especial "~ . - 18,147,466 4,203,059 o 0 0
Subnormal - " 3,951,967 . 14,319,666 - 0 0
Dudoso: - - - -7.570,086" - -663 42 0 0
frecuperable -~ - 1,100,015 0 Q o
Montobrute .- 7 720,769,534 - 19, 185 867 - 0 L0
. Provision por "deterioro” - (4,461 399) (4:140,433) - 0 0
Valor eniibros = 16.3g8!j§§ ggiggg,ggg 0 .0
No morosos.-sin deterioro: o ' e .
Normal - . - "683}150,857: 61_7,547;902" . 8 863 637 14 013 847}” '
- Provision colectiva = - (2,027,973) (7,670,799 ) : Q- o -
Valor en fibros o 681,122,884 609,877,103 - _8.863.637 - 14 013,847
Total en iibros ‘ ggz,g 1,018 24,92g,ggz g,g@g,ggz 14, gg,ggz

“Tal como se detalld en el cuadro antenor los factores de mayor exposician de. riesgo €
informacion de " los - activos detenorados y las premlsas utlhzadas para estas.‘
reveiaclones son las s:gwentes

. Detenoro en prestamos Y deposnos en bancos _
- Eldeterioro par4 los préstamos y depdsitos-en ‘bancos se determina comparando el- §
- valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de ese’ act:vo A
. Morosldad sin deterioro de los préstamos’ deposi fosen bancos : o
Son' considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas mcumdas los
préstamos donde “los pagos: de capital e intéreses ‘pactados. contractualmente,
cuenten con un nivel de garantfas ylo fuentes de pago dlsponlbtes sobre los montos
adeudados al Banco :

¢ Préstamos reneqoc:ados ,
Los préstamos. renegociados - son aquellos a-los cuales se les ha hecho una.
reestructuracion ‘debido a- algin: deterioro en la condicion financiera -dsl deudor; y

. donde.el Banco considera conceder- algn cambio en los -pardmetros de crédito.
Estos préstamos, una vez que- son reestructurados, se mantienen en esta categorfa
indepsndientemente de cualquiet mejoramiento.en. ia condicion del deudor posterior:
ala restructuracnon por parte del Banco

= io-
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(25)'

R

Administracion de rlesgos do iﬁ§f1{umentos financieros, continuacion

e Reservas QOI‘ deterioro: - o _
El. Banco ha -establecido reservas -para. deterioro, !as cuales.. representan una

estimacion sobre las. perdldas incurridds en . la - cartera de prestamos Los

componentes principales  de” esta. reserva- “astan -relacionados. con” riesgos. . .

individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos. establecida de férma colectiva -
considerando un- grupo homogéneo de activos con respecto a- pérdidas incurridas,
identificadas- en préstamos sujetos a- un- deterioro- Jindividual;. |gualmente, se
cons;dera el riesgo pals’ para et establemmlento de reservas. . .

e Poifltca de Castigos! . -

El- Banco - determina- el. castlgo de"un- grupo de prestamos que presentan e
incebrabilidad.. Esta determinacion se-toma después deefectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efeclud el pago. de la-obligacién y.
cuando se determina que la garantla no es. suflczente para el pago completo de la
facilidad otorgada . y ,

_ La tabla a continuacién muestra un’: anahsm del montd bruto. y- del monto” neto de
_ reservas especiflcas para detenoro para lcs achvos !ndmdualmente detenorados por T
7 evaluamén de rlesgo = B R :

Prestamos
“Monto™ . Monto
B Bruto. .- Nreto:_,_
2014 LT
Mencién especial | - 8,447,466 7,438,872
Subnormal. - 3,951,067 - 3,377,917
. Dudoso'. . . 7,570,086 -4,758,031
recuperable - .. 1,100,015 - 735,315
. Total 20760534 16308135 - |
i Préstamos
Monto- Monto
2013 o o
“‘Mencién especlaig' " 4,203,059 . -3,896,230 -
. Suibnormal "=~ - L 14,319,666 - 10,526,784,
Dudoso. - o 663, 142 ‘ 522 420 . .-
A ;_'Toltalv - o : gg,jgg,ggg ;ig,ggg,ggg

41
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(28) Administracion de riéégos.de Instru'mentoé ﬁ'nanciéfo‘s, continuacion -

El Bance mantiene colaterales gobre-los préstamos otorgados a’clientes que_consisten
en hipotecas sobre las propiedades y- otras: garantids. Las esiimaciones ‘del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segin.sea el plazo del orédlto vy
generalmente no-son actualizadas gxcepto si el créditd- se ‘encuentra en deteriore en
forma. individual. El -colateral generaimente ho esta supedltado a los: préstamos o
‘adelantos bancarlos efectuados _

" El saldo de los préstamos para Ios que el Banco ha oblenldo garantlas rea[es e detallaﬂ
a-continuacion: S SN

2014 2043

" Garantfa hipotecaria - - . _ 119,989,104 . “'93 072,007
. Depésitos’ p!gnorados en €l Banco o 385,296,086 ~ 351,833,235

Garantiaprendarfa o o - 5593801 4,783, 754'

. La estlmaczén del valor razohable. de las. garantfas determmado al momento del
: otorgamlento del préestamo,: para aqueflos mdivldualmente detenorados se presenta a -

continuacion::
: Prestamos
" Sobre individualmente deteriorados: e T .
Bienes inmusbles - L7 17,423,749 7,552,327
"Bienes muebles A . 4,511,290 . 8,854,560
. Depbslios en-el propio banco . . 2,021,594 556,684
Tota! o _ - . 23956633 11,355,602

(b) Rresgo de’ L:qurdez o Fmancramlento .
El riesgo de liquidez se define como la incapacidag del’ Banco de cumpi;r con todas sus
obligaciones por causa, antre otros, de un retiro. inesperado de fondos aportados. por
- acreedores o clientes, el deterioro de I cahdad de la-cartera de préstamos, la reduccion.
en el valor. de las inversiones, -fa.excesiva concentracion:de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos'y pasivos, la falta de liquidez de los activos, 0 el
. . financiamiento de activos a largo. plazo con pasivos.a corto plazo. El Banco administra
SUS Trecursos quwdos para honrar sus .pasivos a su- vencimiento -en: condiciones
.normales. . .

Administracién del Riesgo de Lfgurde :
Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que determina

la. porcidn de [6s activos del Banico que deben ser manténidos en instrtumentos de alta
liquidez; asf como limites de financiamiento; limites de apalancamlento, y.limités de-
- duracion.

a2
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(25). Administracion de riesgos de in'strt@niehtos financieros, cbntinqacié‘n :
El Banco ha - establecido niveles.” de - liquidez “minimos ~para cumplir con * fos
requenm:entos de sus operaciones y- cumpllr con sus’ compromlsos

El riesgo de liquidez ocastonado por descalce. de plazos entre’ actlvos vy paswos es-
medido ulilizando-la brecha de ilqu[dez o calce flnanmero :

Para este anélisis se efectGan pruebas de tenslén o “stress” las cua[es se desarro[lan en-
. distintos escenarios considerande gue cubréen-condiciones de mercado. normales y mas

severas.. Todas las politicas y. procedtm]entos estan sujetas a la revision-y: aprobacién.-

del Comité de Activos y Pasivos (ALCO) el cual estd’ conformado por mlembros de} a’
: Junta Directiva y personaf ejacutwo :

-Exposicién gl Riesgo de Li wde . : :
* La medlida clave utilizada por |, Banco para la admzmstramon del r:esgo de Itquldez esel .

‘Indice de activos liquidos - netos “sobre - depositos'. recibidos. de clientes. Los activos .
]iqwdos netos son e} efectivo y equwalenies de eféctivo 'y las inversiones. én fitulos -de -
deuda, para los cuales exista ‘Urf{-mercado’ activo. y. liquido, menos cuanuler otro

- deposito recibido de bancos, instrumentos de deuda émitidos, otros financiamientos v
comptomisos -con:vencimiento dentro ‘del 'mes siguiente..-Un:calculo - similar, pero no
idéntico, se.utiliza para la medicion_de los lithites de liquidez establecidos por el Banco
en cumplimiento con lo indicado por.ia- Supenntendencla con respecto ala medlclén del
riesgo de liquidez. .

A contmuac:on se detallan fos fndsces correspondlentes al“indice.. de activos quwdosi .

helos sobre los -depositos rembldos de cllentes de[ Banco a Ia fecha del estado deg'" .
‘-sztuac;én flnanmera L . . SR
' - Dictembre D:clembre T

_ 20147 12013
©_Alfinal del psriodo - - - ol '34;20%{-', 32.60%
Promedio del periodo =+ -~ -7 .o 0 23.84% 0 1 20.65%
~ Maximo del periodo. ‘_ R B _-._-34,20%_,,_, 41.63%." - -
" Minimo dei periodo .~ . ST 28.08% s - 23:20%

Al 31 de chlembre de 2014, e! indice deliquidez reportado a Ia Supermtendencla, bajo
los parametros deél Acuerdo No 4 2008 fue de 53 29% (2013: 46. 54%) .

'El cuadro a contmuactén muestia-los actlvos y pasivos flnancferos del Banco, v los
compromisos de préstamos -no reconocidos sobre la- base de su .vencimiento -mds
cetcano. posible. Los flujos esperados- de estos. instrumentos. puedén variar
sngmf:cattvamente producto de estos analisis: :

)
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(25). Administraclon de: rlesgos de mstrumentos flnancieros contmuacadn -

Activos:
- Efectivo y'efectos de caj

Depositos a la vista y a plazo -

en bancos

Valores dlsponlb!es para la
venta-

" Valores mantemdos,a!.
vencimiento - -

Préstamos -

~ Total de activos

Pasivos;
Depésitos

" Valores comerciales

negociables
Financiamientos recibidos
Cheques en circulacion -
Oftros pasivos. -
Total pasivos
- Contingencias -
Margen de liguidez, neto

“Activosi

. Efectivoy efectos de caja
"~ Depositos a la wst‘ay aplazo-

en bancos -
Valores dlsponibies para la
venta - '
Préstamos
Total de activos

- Pasivos:
Depdsitos
Valores comerciales
negociables

Financiamienios I‘SC!bldOS ’

"Cheques en. clrcuiaclén
. Otros pasivos.

- Total pasivos

Contingencias
- Margen de liquidez, neto

44

| 2014
Hasta “Masde1a Mé‘é‘..de-{:‘é Masde . .
lahlo 3afios- . .Baflos: .- -Saos . Total
1,086,354 - . 0° - 1,086:354
109,649,567 - - 0 109,649,567
~ 7,963,637 .- - 0. 0 0 7963837
| 0 7900,000 .- 0 0 900,000
387,695,143  132.945443 110403912 - 73,175,893 703,920,391
. 506.394.700 133845443 110103912 73175803 §23.519.949
637,450,463 . 105,003,869 21,500,636 ' 67,756,336 722,611,204.
10,500,000 .. .. 0 .00 0% .10500000-'.
10,263,250 . 7,500,000 - 35927 ?,ooo,ooo.. ' 24,799.176
8182177 - 0. 00 s 0r L 88241
2697599 o Q. . 00 .0 . 2,697599
- 569,093,488 113,403,860 21,536,463 .. 64,756,3331‘- 768790187 .
3,842,577 i - Q7 v 00 P Qe 3,642577.
2013
- Hasta: ‘Mésdela - Masde3a. - Masde :
- 1afio aﬁo -~-'i3:af‘1_o_s- N Sarﬁos 5 afios = . Total
722,205 - 0. 0 0 722,295 -
81,279,156 0 ... 0 0 81,279,156
14013847 0 - 0 0. 14,013,847
296451597 167973738 117188751 55110683 636,733,769
392466805 167.073.738 7117.188751  55:119.683 732,749,067
437,945,468 136,676,223 31,706,741 . 42,453,552 ' 648,780,984
7000,000. T 0 - .0 0 . 7,000,000
U805 . 2,326,500 10;500,000 0 120827,305
904104, - -0 -0 - 0. 904.104-
73200848 - 0 Q. __ 0 3200848
| 429,081,226 . 133,002723 . ‘42205741 42453562 - §T2.713.241
. 12.678.940 " o 0 " 0. 12678840 -

/ .
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(26) - Administracién de riesgos de instrhmentos financieros, continuacion |

El cuadro a continuacién muestra los fiujos de efectivo no. descontados de-los pasivos -
financieros del Banco,. y las.contingencias por riesgos: crediticios fuera del esfado .
consolidado de - situacién financiera-sohre la;base de su . vencimiento mas. cercano - -
posible. Los flujos esperados de estos instrumentos puieden variar-. sighificativarnente -
producto de estos-anélisis:. L S : :

 Monto Nominal - . . -

2014 - Valoren = .. - .Bruto. " -*. " Hasta. " .. Detlas .

o . .-Libros. ' Entradas/(Salidas) - - 1afic . - ~Afios .

“ Depésitos - oL B63,508,838. . 624,141,876  388,877,708'. 235,264,168

Valores comerciales negociables - 10,500,000 10,621,805 - 10,621,805 . - 0.

Financlamientos recibidos .. 24799178 - 27,382,744 _10,325.271 17,057,473

~ Total de pasivos .598.898,014 *. - 682,146,425 409,824,783 - 252,321,641
2018 L L ‘ R

Depositos o e 648,780,985 - - - 709,868,427 . "448,236,455 261,632,972

Valores comerciales negociables. ~ 7,000,000 - 7,104,382 - 7,104,382 .0

Financiamientos recibidos = 12,827,306 - - 18,694,211 - 3,374,123 16,320,088

Total de pasivos i . ‘668,608,290

(c) Riesgo de-Mercédo T N

Es’el riesgo, de que el valor de un activo financierc del Banco se reduzea por causade

cambios en las tasas.dé interés, en'las tasas de cambio monetario; en las captaciones y
cologaciones; como en los precios‘-“z'a’__ccibnarios,n'o}'por'eI"impa‘t;’go' de-otras variables -

financieras que esténfuera del controldel Banco.:~+-

El objetive’de la’ administracién del riesgo de mercado,-es el de administrar y vigilar las
exposiciones de Tiesgo, y que se.mantengan dentro. de los paramétros aceptables
.- optimizando el retorno sobre el riesgo. - . : :

Las. polfticas de admihistracion de-riesgo disponen el cumplimiento con' limites por
instrumento - fihanclero; Iimites- - respecto " del monto méximo- de posiciones y ol
requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmenté todos
los activos y.pasivos estén denominados en délares de'los Estados Unidos de América
o en balboas. S S -

Administracién del Riesio de Mercado;: o .
- Las politicas ‘establecidas: para sl riesgo de precio y.ef riesgo de tasa.de interés del

- Banco disponen el cumplimiento-de limites- prudentes por-monto, por emisor, plazo y
seoncentracion. - 0 - 0 0 T T '

s




BCT BANK INTERNATIONAL S.A.

(Panama, Reptblica dé Pariama) R

- Notas a-los Estados Fmanc;eros lntermos (No Aud:tados)
31de chlembre dé 2014 :

(25) Administracién de rlesgos de mstrumentos fmancleros, contmuaclon : k
De igual forma el Banco ha establecido limites- maximos para pérdidas por rlesgo de
mercado contemplados en su politica de preclos y de las polittcas estabiec;das en-el
nasgo de tasa de interés. ' : :

La Junta- Dlrectlva del Banco, ha determinado- qué todo lo-referente-al tema de riesgo de- '
mercado sea manejado vy monitoreado directamente: por- el ALCQO, ‘este Comité es
responsable: por el desarrollo de politicas para-el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisary aprobar su adecuada mplementaclén '

A contmuamon se presentan detalladamente la composmién y anétlszs de cada uno de?"-" '
fos txpos de nesgo de mercado: '

_ e Riesgo de tasa de cambfo monetano es-el rlesgo de. que eJ valor de un mslrumento;_
financiero fluctie como.consecuencia de variaciones en las tasas de- cambio de las’ -
monedas_extranjeras, y .ofras.variables financieras, ‘asf. '¢omo la feacclon de- 168
participantes.de los Mercados a:eventos politicos y econémicos. Para efectos: dé las.
normas contables; este rigsgo no procede de instrumentos -financieros que: o $on -
partidas - monetarias, ni ‘tampoco’ de instrumentos ‘financieros denominados en’la -
moneda funcional, due es el doldr de los Estados Unidos de América. -

. Para controlar -este nesgcvque surge-de- transacciones futuras, sobre activos y
~ pasivos -financieros - reconocidos,- el Banco usa contratos de divisas- a plazo

hegociados por la Tesorerla, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en
-~ cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera,”

E] Banco mantlene operacmnes de mstrumentos finaneieros monetanos enel estado. .
de situacién financiera; ‘pactadas.en divisas extranjeras, fas cuales se- presentan en
“su equwalente an balboas como s:gue .

12014 . 2013

. Eures - Eiros - -
Depositos.en bancos - e 790,388 . g716730
- Totalde actwos e T 1790388~ = " 976,730
Depésitos rembldos‘ S _ ' . 2.468.829'” 957,537
Total depasivos 2,468,820 . 957.531
: Posmlones netas - ; - ) (678,441) 'j 9,193~

-El analism de sensmlltdad para eI riesgo- de tasa de cambio- monetarlo esta
considerado prmc;paimente en la medicién de la posicién -dentro de una moneda
aspecifica. El analisis .consiste en verificar mensualmente cuénto representaria la
posicién en la moneda funcional sobre la-nioneda 2 la cual se estaria convamendo y
por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

S A——
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(25) Administracién. de rlesgos de mstrumentos f;nancleros, contmuaclon
s+ Rigsgo de tasa de interés del fljo dé efectivo y del valor razonable: ~ ' s
El riesgo de tasa de interés- del_ flujo de efectivo'y el riesgo-de tasa de interés de’
valor razoriable, son los riesgos de que. los fiujos futuros de efectivo y el valor.de un
instrumento financiero ﬂuctuaran debido a cambics en- las -tésas. de interés del
mercado. :

La Junta D[recttva fija limites . en el nivel de . descalce de la re\nsx(’)n de Ia tasa de.
interés que puede ser asumlda la cual es revisada por el ALCO. :

La administracion del- Banco para evaluarlos:tiesgos de tasa de.interés .y su-
impacto en el valor razonable de los activds y- pasivos fmancteros, realiza-
simulaciones para determlnar su sens:bilidad

La tabla que aparece-a contmuamén resume la expostmén del Banco a:los riesgos de:la
‘tasa de interés.. Los activos y-pasivos. del'Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorfas por el que ocurra pnmero entre fa nueva fijacléﬂ de

tasa contractuai 0 Ias fechas de. venmm;ento

. Total de margen de sensubiltdad de

mtereses

47>

(136.1 z_sgggj) 128,986,271 . __1.966.631

2014
Hasta. Méas de-1 L
1-afio- afio Total
. Activos: : - S S -
- Valores dlsponibles para la venta 7,963,837 . O 7 963 637 . .
- Valores mantenidas al vencmento - .+ 0. 900,000 - 900,000 ‘
. Préstamos .- 387,695,143 . 316,226,248 ?03,920‘,'39‘]'-;_5 -
Total de activoé ' 305,858,779 . 317.125.248: 712,784,028
Pasivos - o I '
Depositos de cilentes 537,450,463 : 186,160.742 722,611,204
Total pasivos 537,450,463 . '185,160,742 722,611,204 .
Totai de margen de sensibllldad de . (141,791.683) - 131,964,507 ~(8,827.171)
intereses . — ) ' :
- L 2013
Hasta: =~ Masde1.. =~ =
1 aﬁo afio -’ Total
Activos: — '
-Valorés- disponibles para la venta 14, 013 847. 0 14,013,847
Préstamos . 206,451,597 340,282,172 836,733,769 "
Total dé activos: 310,485,444 .. 340,282,172 - 650,747,616
~ Pasivos: - 'r : a o ,
~ Depositos de- chentes 437,945,468 210,835,617 - £48,780,985
Total pasivos 437,945,468 - 210:835,617.. 538,780,985

*
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(25) Administracion de riesgos de ihstr,umént_t)s financieros, contlnuacion -

La administracion del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha -definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad: en los-activos.y pasivos financieros.
Basado en la Resolucion -2-2000 de'.la ‘Superintendencia - de Baricos, se hacen -
-simulaciones para. determinar la sensibilidad de. las tasas dg interés de -los-activos-y. . -
pasivos financieros. S ST e

-Segun la citada Resolucién, 'se debe hacer. una ‘estimacién de la. variacidn en los
“ingresos netos. por intereses por. categorfa, considerando ‘escenarios de aumento o
~ disminucidn -de ~100 y 200 - puntos ‘bdsicos '(pb)- de las tasas -de .interés. promedio
ponderada’s de los activos y pasivos financieros. .-~ _— -

“El'analisis de sensibilidad efectuado por el Banco a un perlodo de 90 dias paramedir el
‘efecto de-fos_ incrementos. o disminuciones:‘en- las “tasas ‘de: interés; se detalla’ a

- continuggién: o T
_ © . "100pb.de - - “100pb de .~ 200pb de.  200pb-de-
2014 incremento. disminucién’ ingremento” disminucion -
AI31de diclembre™ - 567.480: * (567,480) 1,134,960 ' (1,134,960). .
Promedio del periodo 913,887 " (913,887) 1,654,974 - (1,654,974)
Maximo del pariodo . 1,392,009 (1,392,009) = 2,274,330 (2,274,330} -
Minimo del periodo © .. "419,001 - (419,001 - .838,001 - (838,001). °
- A0Opbde " 100pbde- . -200phde . 200ph de.
. 2003 © Cincremento ‘- disminucién . incremento - disminucidn: - .
~ AI3tdediciembre . 1,536,630° (1,535,630) 3,073,260~ (3,073.260)
- Promedio del afio - 1,292,279 (1;292,279) - * 2,584,558 17 (2,584,558)
Maxirmo del afio - - 1,536,630 (1,536,630) 3,073,260 “(3,073,260)
Minimo del afio - - . 1,080,472 '(,'1{060;472)", 220,944  (2,120,944)-

(d). Riesgo Operacional- - I AU L

- El riesgo - operacional- es el rigsgo’ de’ pérdidas potericiales, directas-o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal; tecnologia e infrasstructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los' que’ provienen de requerimientos’ legales. y . regulatorios v. del |
comportamiento de los estandares corporatives generalmente aceptados. '

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financ_ieras ¥ dafios en la reputacién del Banco:
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(26} Administracién.de riesgos de ins'trﬁmentqs 'ﬂna'ndiefq_s,,:continuacién .

(e)

La principal responsabilidad para el desarrolio & implémentacion de los controles sobre. 7

ef riesgo operacional, estan asignadas a fa administracion superior dentfo-de cada area-
de negocios.- Esta.resppnsabli]idad;es'apoyad‘a;rpo_r.r.e_;l desarrollo de-estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas: -

* Aspectos sobre la adecuada segregacian de funciones; incluyendo laindependencia -
en la autorizacion de transacciones. - . T
Requerimientos sobre el adecuado monitoreo.y conciliacion de transacciones:
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios 'y legales.
Documentacién de controles y procesos. - o : ,
- Evaluaciones periédicas de la-aplicacion del riesgo operacional; ¥ .los adecuados
-controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.
Reporte de-pérdidas en operaciones v las propuestas para su solucion.

e & & »

Entrenamientos. peri¢dicos al per'_s'onaf;del Banco.
-Aplicacién deé normas de ética enel negacio:’ )

- Desarrallo de actividades qua:?mjtigar el'fies'gq,"inc!uyenddpolitiéas‘ de seguridad ‘

El Banco ha elaborado uﬁa'estrilct'uréA_de-Admi'nié.t'rac‘ién dél Riesgo Operativo, con el fin.”
de segregar las responsabilidades entre los duefios de’los procesos, los que ejecutan

~@808 'procesos, las areas de control y las" dreas garantes del cumplimiento de las

4

poilticas y procedimientos. Las Unidades de ‘Negacios y Servicios' del ‘Barico se
encuentran- comprometidas con la identificacion, medicion, control y monhitorec-‘de:los
riesgos -operativos y son responsabies de “comprender y administrar estos riesgos
dentro de sus actividades cotidianas.. : ‘

La imp}ementécién de-esta estructura-de administracion de r'iésgos,jha-invojuqrado que.

el Banco adopte’ una metodologia-de é\?élua‘bién de procesos de negocics basada en” -

riesgos, la cual consiste en identificar aquéilas areas y procesos claves en relacidn 4 los: -

objetivos estratégicos; reconocer riesgos inherentes ‘al negocio'y diagramar ef ciclo -del
proceso para detailar los riesgos 'y controles -mitigantes; todo lo anterior, apoyado por
herramientas técnoldgicas que parmiten la adecuada documentacioén, -cuantificacidn v
monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices de
rlesgos. El Departamento de Auditoria__[ntema,v-a través ‘de sus programas, realiza la
{abor- de- asegurar el cumplimiento de los- procedimientos y - controles registrados,
monitoreando a su ‘vez, la’ severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene. como
objetivo fundamental afiadit el méaximo valor razonable a cada una de las actividades de-

fa organizacién, disminuyendo Ia posibilidad de failas y pérdidas.

Administracién de Capital , o _
La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que’ el Banco mantenga un Indice
de capital total medido con base en los actives promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio . considerando. los siguientes -dos pilares. de
capital: Capital Primario- (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2): El capital -primario del -
Banco lo compone- el . capital -pagado  en -acciones comunes y las utiidades no
distribuidas.  Ef capital secundario del Banco -lo componen las.reservas a valor

razonable para inversiones disponibles para la venta,
' 4

__/_
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(25)- Administracién.de. riesgos de instrumentos financieros; contl'n'uacién--" |

La polltica del Banco, sobre la admlmstrac:on de. capital es la-de: mantener un capital.
sdlido, el cual pueda sostener &f futuro crecimiento: del negocio bancario; mantemendo' )
los niveles en-cuanto al retorno del capital de los accionistas.~El. .Banco: reconoge-la-
necesidad de mantener ‘un balance. entrg los " retornos* sobre: las transaccnones -
efectuadas yla adecuamén de- capltal requerlda por el regulador

-Las - operaciones del Banco estdn mdlwduaimente reguladas; -y cumplen con-los -
requerimientos de capital externd, a los cuales esta su1eto, para ‘el periodo evaluado

No ha habido cambios materlales enla admmlsiraclén del capetal del Bance duranie el
periodo terminado el 31de Diciembre- de 2014, :

.El Banco mantiene una posicién’ de capital regulatono que se compone de la siguiente -

- manera para |os periodos terminados el 31 de chiembre de 2014 y dic:embre 2013,
que se detalla como. sugue _ 2

- i— 2'044.--- ‘2‘61’3-" o

) Capltai Prlmarlo (PllaM) ST )
Accxones comunes- .- ¢ - 25, 000 000 25 000 000_. :
‘Utalldades retemdas L - T 35.248,600 . ,29,8111028;":—1
Total - LT 60,248,600 54,811,008
_ Total deca';;iiatfregulét'ofid‘ PR 60248600 _54811:028
Total .de - -activos.” ponderados con - base en - - ) . _

r:esgo o .. 384.761974: 263,824,701
indices de Capital - . . - - . 3
_ Total del Pilar 1 expresado.en porcentaje de ios

" activos ponderados cohn base en rlesgo ' M _ZQJLﬁjQ
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(26)

Informacién pot’segmentos-

La Informacion por: segmentos se cIasrfica por Jur;sdrcclén de las prmclpa!es operacxones del”
Banco con respecto a la ubicacién.o d0m101|l0 de [os chentas Jntemos y externos,

- L.a composicion por segmentos por dlstrtbucmn geografica se presenta de Ia S|gu1ente
manera; _ .

sy

' T - Costa Rica T
: 2014 - R Panamé .y otros JTotal- -

" Ingresos por mtereses y. comlsmnes : 11 218, 278 37,688,684 ° 48,907,962 .-
Gasto de mtereses ‘ ST 1,521,045 .25 265,280 "32,786,334 -
Otros ingresos, neto .~ - L. I 313 744"' - 1,053,951 . 1,387,695 -

- Provisién para perdidas en préstamos 0 -0 0
Gastos generales y administrativos 12239691 7,623,748 9,763,439 -
Utilidad neta; antes de 1mpussto sobre Ia : J,Z 2,287 59563598 7,725885 .

renta - ) .

" _TotaIAdeActivosf” I ggz,ggs_!gja, 646,006,900 -838,312,118°

Total de Pasivos - T 12’;@2@@5@13 ggz_zgg,ggg-j- 75,628 831 . .
R T Costa Rlca_, ST R
2013' o :Pan"amé yotros s Total o

. lngresos por mtereses y comls!ones T '9,549,350:_ . 35,448,851 44,998,201
Gasto de intereses . 6,218,064 - 23,820,722 ~30,038,776.
Otros i ingresos, neto - P . - 43,884 978,071~ 1,022,055. _
Provision para pérdidas en prestamos - 287,778 . (951,775 1,209,553 - -

- Gastos generales'y adininistrativos © -~ 1,891,626 . 6.984,317- . 8;8?‘5;943_
'Utllldad heta, antes de lmpuesto sobre la . e e _

,renta . : o 1226876 - 4670108 5895984
Total de Activos ... 188971751 547,882,320 - 736,854,073
Total de Pasivés - * J . . _83/493.744 596,804,842 - 680,298,586
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(27)

' Prlncipales' leye,sayiregulavcidne_s, ap]ic,ab[es‘ i

Leyes y regulaciones generales
{a) Ley Bancaria - ‘ '
Las operaciones.bancarias en Ia Reptiblica de Panama, estan’ reguladas y supervisadas por

la Superintendencia de Bancos de la.Replblica de Panam4, de acuerdo a la teg|slamon-- :

establecida por el Decrsto Ejecutivo No.52 de30 de abril de 2008; que adopta el texto Unico
del Decreto Léy 9 de 28 de febrero de 1998, modificado por'el Decreto Ley 2 de 22-de febrero’
de 2008, por el cual se establece el régimen bancarlo en” Panama vy se orea- la
Superintendencia dé Bancos y las normas’que lo rigen..

Para sfectos da cumpllmiento con normas prudencaales eritidas por la Superlniendenc:[a de
Bancos de Panamag, el Banco debe preparar un célculo de la reserva de crédito en base a
lineamientos regulatories. En caso que el calculo- regulatorio resulte mayor que el-célculo

‘respectivo determinado :bajo NilF, el exceso de reserva’ se reconocera.en. una reserva

regulatoria de patrimonio.

{c) Ley de Empresas Financieras - ‘ : :

Las operaciones de empresas financieras en Panama astan reguladas por la: Dtreccron de-
Empresas Financieras del Minhisterio-de Comercio e lndus{nas de acuerdo a- Ia legxslacsén
establecida en la.Ley No.42 de 23 de Juho de 2001 ~ :

C{dy Ley de Arrendamientos Financ:eros

Las operaciones de arrendamiento financiero en’ Panama estan reguladas porla Dli'ecclén de

Empresas Financieras del Ministerio de’ Comercio' ¢ Industrias ‘de acuerdo a ld legislacion: -

establecida.en la Ley No.7 de 10 de JuE[o de 1990,

() Ley de. SegurosyReaseguros _ : ' S
Las - operaciones de seguros .y reaseguros en- Panama estan reguladas por Ja

Superintendencia de Seguros. 'y -Reaseguros - de . Panama de acuerdo a la legislacion

establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 y Ia Ley de Reaseguros No.63- -

- de 19 de septiembre de ']996

) - Leyde Valores _ : L ; . |
_Las operaciones de-puesto de bolsa en: Panamé estan. reguladas por la Supermtendenma de[1 ‘

Mercado de Valores de acuerdo-a la- legislacion: establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de
julio de 1999, reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

Las operactones de las -Casas de Valores se encuentran en proceso de adecuacion -al
Acuerdo 4-2011, modificado- en ciertas - disposiciones ‘mediante ¢l - Acuerdo . 8-2013,
establecidos ‘por.la Superintendencia del Mercado de. Valores, los cuales indican que las

" mismas estan’ obligadas a cumplir. con las normas ¢de adecuacién- de cap:tal Yy sus

. modahdades
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- Princibales_ leyes y regulacioneé-,ap,l_ic_ables*

(g) Ley de Fideicomiso : ' C
Las operdciones de fidsicomiso en Panama estén reguladas por a Superlntendenc;a de;.-
Bancos de Panamé dé acuerdo a la 1eg|slaclén estableclda en la Ley No.1 de 5 de enero de :

1984

Normas regu!atonas emitidas porla Supermtendenma de Bancos que mlcuaron 'SUS wgenctas‘
durante el afio 2014 .

Resolucién General de la Junta D;rectsva SBP- GJD 003-2013 de fecha 9 de’julio de 2013

la cual establece el tratamiento contable para aquelfas diferencias que surjan entre las.
normas prudenﬁ:lales -emitidas por fa- Superintendencia de: Bancos y las Normas '
Internacxonaies de Informacion Financlera (NIiF), de tal forma que 1) l0s registros contables’
y los estados f:nancaeros sean preparados de conformidad -con las~ NIIF conforme o,
reqmere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre- de.2012.y-2) en el evento-de que el-
“célculo de una provisién o reserva- ‘gonforme normas prudenciales aplicables-a los bancos,

que presenten aspectos: especfﬂcos -contables. adtcionales a los requerfdos por las NIIF, -

resulte- mayor que el calculo respectivo bajo NIIF; el ‘exceso de provisidn-o reserva’ bajo
normas ‘prudenclales se recaniocera en-una reserva regulatoria-en ‘el patnmomo " Esta:
Resolucion General entrd en vigencia para los periodos: contables que’ terminen - en o
después del 31 de dlClembre de 2014, : :

‘Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0002- 2014 de fecha 7 de enero de 2014,

la cual establece el requerimiento de” constitulr, a. partir del 28 de febrero de- 2014, una
provision especnf:ca complementaria porparte de los hancos sobre la cartera-de-préstamos
que mantienen con deudores en la Zona Libre de Colén, por la-exposicién que mantengan
en-el mercado de Vehezuela. A la fecha de entrada en vigencia de esta Resolucion,
' prevalecera el mayor.valor entye-la:provision ex1stente para estos préstamos y Ja provisién
determmada segun la presente Resoluclon :

Sujeto a prewa aprobacion dsl Supenntendente de Bancos, los bancos podran reversar la-
provisién establecida, de manera parcial .0~ total, con base- én las-. just|f:ca<:|ones :
debidamente evidenciadas  y-presentadas a lar Supermtendencla de Bancos. :

o - Acuerdo No 004-2013 de fecha 28 de mayo de‘2013 el cual establece disposiciones sobre

la gestion y administracién del nesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo-los criterios generales de
clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de determinar las provisiones
especificas y dindmica para la cobertura det riesgo de crédito del Banco.
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Prmc:pales leyes y reguiacrones apl:cables (continuac:én)

En adicién, este Acuerdo. establece ciertas revelaciones minimas requendas ‘en lfnea con
los requerimientos de revelacion: de las NIIF, sobre la gestlén y adminlstramén del rlesgo de .
crédito. : .

Este Actlerdo daroga en todas sus partes-el Acuerdo No 6-2000 de 28 de | junio de 2000 ¥
todas sus modificaciones, el-Acuerdc No.6-2002 de-12 de agosto de-2002 y e} articulo 7 del -
Acuerdo N0.2-2003 de 12 de-marzo de 2003. ‘Este Acuerdo entré en vigencia el 30 de junio
de 2014,

AProwsmnes especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica quée Ias prowsmnes especif:cas s origman por la evidencaa‘
objetiva y concreta de deterioro. Estas prowsuones <leben constituirse para las. facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de -riesgo -denominadas mentidn - especial,
subnormal, dudoso, 6 irrecuperable, tanto para. facxhdades crediticias - mdlwduaies ‘cTOmMo
para un grupo. de tales facmdades .

Como- minimo, a pamr del 31 de. d[membre de 2014 Ios bancos deberan- calcu[at y
mantener en todo momento el monto de las provisiohes especlficas. determinadas mediante
la- metodologia especificada en este’ Acuerdo, la: cual'toma en consideracion el ‘saldo
adeudado de- cada ‘facilidad crediticia -clasificada’en alguna de las. categorfas sujetas a-
provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible

como mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de garant/a en este Acuerdo; y una .
tabla de ponderaciones que se aplica:al saldo neto expuesto a pérdlda de tales fac:lldades

credmcsas

- En caso de exlstlr un exceso de proulsuﬁn espec[fica calculada conforme a este Acuerdo,

sobre. la provision calculada conforme a NIIF, este exceso:se contabilizard en una reserva.
regulatoria en -el patrimonic que aumenta o disminuye con asignaciones. de ¢ hacia las
utilidades retenidas. El saldo de ia reéserva regulatoria no-seré considerado como fondos de
capital para efectos del calcuio de CIertos fndices o. relacaones prudencla[es mencionadas
en sl Acusrdo.

Provision dmém:ca : ' ‘

El Acuerdo No.004-2013 lndlca que la provisidn dinamica es una reserva constitwda para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por critetios prudenciales. propios . de-la fegulacién bancaria. La provisién.

.dindmica se- constituye con pericdicidad trimestral sobte las facilidades .crediticias que

carecen- de provisién especifica asignada; es decw sobre las facilidades crediticias -
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula ia metodologlai-'pa_ra calcular el -monto de Ia provision dinamica, gue

. considera una restriccién porcentual maxima-y minima: aplicable al monto de'la provisién

determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categorta normal.
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_ Informacion comparativa.

Principales leyes ¥ regulacionesﬂ.aplicé‘bies' (continuacién}

La provisién dindmica es una- partida patrimonial que aumenta .o disminuye - con-

asignaciones de o hacia las utilidades ‘retenidas.' El saldo. acreedor. de esta provision .

dindmica forma parte del capital- régulatorio pero  no sustituye  ni ‘compensa - los- '
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por ia Superintendencia. -

El requisito de establecer provisiones dinamicas- no- es - aplicable a-los bancos de.
microfihanzas, los que deberan manteheruna provision adicional de 1% sobre la cartera de.
préstamos que hayan- clasificado -en- categoria normal siguiende. ta . metodologia de.
clasificacién de .préstamos que este Acuerde ha establecido” para estos bancos de -
microfinanzas. : T ) ‘_ ' ’

Explicacion de la transicion a las NIIF

EJ Banco utilizé la'NIIF 1 en la preparacion de estos estados financieros y- el 1° de enero de. -
2013 fue utilizado por el Barico como su fecha de transicion. L S

Las politicas contables:establecidas en la nota {b) han sido aplicadas en la preparacion de -
los estados financleros para el perfodo terminado el 31 de. diciembre de 2014 y de la-

. En la preparacién de su estado de-situacién financiera inicial con adopeién.de las NIIF, el.
Banco ha ajustado importes - informados.  anteriormente en . los:estado$ financieros - -

preparados de acueido con las Normas‘,Inte,r‘naciongire*s-de__1n_formaci6nFinancier_a,'tal como’
fueron modificadas por regulaciones prudenciales emitidas pof.la Superintendencia- de: .-

‘Bancos para.propésitos de supervision. A
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{28) - Explicacion dela transicion a ias NI[F continuacion
A continuacién se presentan los cuadros explicativos sobre la transicion a NIIF y 1a manera .
en que esta transicién ha afectado la sﬂuac;on financiera, &l desempeﬁo financiero y los flujos .
de efectivo del Banco
Ref, - 1deaenerodn 2013 31 da diclarbia de 2013
‘ Eecto de L Electode . .
Clfras Transicion Cifras transicidn
pnterieres  mlasNHE NHF antedores Lalas NIE HilE

Adivas ' .

sfactivey efacios decaja 576,805 - 576,805 722,295 - 722,295

Depdsitos enbancos: ) ' .

A la vista en bancos locales 9,407,155 - 9,407;155 5,407,650 . 5,407,650
A la vistd en bancos del exterlor 49,334,380 - 48,334,380 35,371,506 C o . 35,371,506
A plazo en'bancos loeates o . - - - 6,500,000 e e 6300000 -
A plazo en bancos del exterlor t .- - - 34,000,000 - 24,000,000

Total de depuisitos en bancos R 58,741,535 - © T s5R7aLs35 . SLT9AS6 o - o BL279,156

Totat de efectivd y depésifos an hoacos © 58,318,340 T Usadigiao t. - 82000451 - - - 82,000,458

Valoras Dlsponibles parala vents ) 2,005,411 - . 200LM1 0 14013847 - 7 - 14013847 -

Vslores aivancimiento .- . T e S -

Préstamos 588,810,220 - 588,510,220 636,733,769 A 636,733,769
Menos: : ) - e = :

Resarva para pdrdldas an préstamos {5} 11,286,333 (736887) 10,519,665 12,465,197 {653,965} 11,811,232
Comlsiones descontadasnoganadas 595,366° - 599,366 546,250 - 546,259

Préstamos, nuto 51,058,322 -, 736867, 577,795,189 623,722,320 653,965 . 624,376,287,

nobiliarle, equiposy mejoras, neto 840,374 . . " - T 8do,374 1,044,188 - 1,044,188

Intereses scurulados por cobrar 2487871 ° - 8,487,871 . 4,226,749 - 4,226,739

impuesto dlierido. 528,694 - 528,694 540,329 .- 540,323

Otros aciivos 9,235,017 - 93350§7 11,305,187 - 34,205,187

Total de acilvos 657,469,729 - 736,867~ 658,206,596 736,854,073 653,865 737,508,038

Ref, " 1da enerode 2013 31 de dicjambre de 2043
o - Eecto de Efectn de
Cifras- Transtcldn . Cliras Iransieién
anteriores alasHIE NiiE apnterdores ates MIF NIE

Pasivas y Patrimonty ' '

Pasivos:

Depdsitos de dientes: . . . Lt .
Alpvista 76,386,538 - 76,286,538 - 92,062,260 - . . 92,062,260
pe ahoiros 42,261,911 L. 42,281,013 - 43224086 © .- - ¢ T 43,221,086
A plazo. 449,502,004 - - 440,502,004 - 51537760 T . 511,532,765
A plazo Interbancartos 2,339,870 - L %359870 1,959,870 - 3,959,870 -

Totzt da depésitas 570,510,323 v 570,510,323 . 648780885 . - 648,780,535 .

Valoces comeérdalis negociables: - - B T 2,000,000 - - - 7,000,000

Flnanciamientos recibidos 20,980,680 - 30,980,630 12,827,305 - 12,827,305

Cheques en dreulacion 760,738 - TE0,738 404,104 . o, A

Interasas acumulados pot pagar 7,780,663 - 2,750,669 . . 3428436 . '3.d28.1136

Otros pasivos 4,025,548 -- 4,025,548 - 7,357,756 - 7,357,756

Tatai depaslvos £04,067,952 - 604,067,952 - - 680,298,586 - 620,798,585 ~

Patrlmenio: ' ) .

Acciones comunes 25,000,000 . 25,000,000 25,000,000 - - 25,000,000
Otrssresewas 870,042 - - . Bro0d2 1,796,375 - 1,746,375

Gananr.ia no realizada enrevaluacidn de - .

Inversiones N 141 - Lol {1,916} - {1,916}
fasarva regulatorla de préstemos e L - L. - - - .
Utilidades tetanldas . {b) 27,330,624 - . 736,867 28,267,431 20,811,028 653,963 20,464,993

Total de patrimenio 53,401,777 736,867 54,138,644 56,555,487 653,865 57,200,452

Total de paslves y patcfmonia 857,469,723 V36,867 658,200,596 736,854,073 ‘653,965 _ 737,508,038
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(28) Explicacion dela transicién"? las NUIF, continuacion

.31 de didlem bre de 2013~

‘Efecto de
cifra‘s— - . transicién
Ret. . anteriores - AmSNIE - MIE +
ngresn nelo de inlereses y conysitn nelné dé prevlsion ) ' ) _ 147_959,4?5 . - 14 959;?5 -
Provisién para pérdida en préslones X ' N (&)1 1209553 - - 82,902 Al.292f-!55{ :
Ckros Ingresas ) ) 7 S s 1_6??,01;6- - - »1,‘_0-?? 065 o
Tolal de myresus por sewvkios bancarios y okos ¢ gy - . - (820W) . 14G39025°
Total de gaslos generales y adminisirativos - ' . 8,675,043 - L. ’ 8875.943 '
brgreestu sotr el entd N - i A 355,091 L _ s U
Uldidad nela ‘ . : - - 510,953 - U (82,002). " 5458.051
Otros ingresos (gastos] integrales:
Canancia no realzada én valor 1az onable de los vaores disponhl:s parala .
ventg, nela - . . (3.027) . - {30
" Total de otras ingresos integrales, neto, T e o e -
Utilidades intagrales - , ) S . o _5‘53?,925" ] B2902). 0. - 5455024

Explicacion de las notas alas conciliac‘iones

a. Ajuste para reserva NItF de. préstamos
b. Efecto de utilidades reteriidas de los ajustes (a)

Bajo el marco contable anterior el Banco registraba‘ su- re'serva de préstamos-en base alas

normas prudenciales emitidas por la Supsrintendencia dé Bancos de Panama. Estas normas

establacian el requerimiento de que las reservas totales para préstamos no fuesen menor. al. -
1% del saldo de Ia cartera de préstamos menos fa garantia de depdsitos en el-propio Banco.”

Con la adopcién de las NIlF para el perfodo terminado el 31 de diciembre de.2014, el Ba'nco
presenta sus cifras en estos estados financieros de acuerdo a los requerimientos de la NIIF. 1
~ Adopcidn por Prinera Vez de las Normas Internacionalés de Informacidn.Financiera. Esta
adopcion por primera.vez de fas NHF resultdé en ajustes a’'las cuentas de reserva para
préstamos, utilidades retenidas, reserva regulatoria en palrimonio, provision para pérdidas en
préstamos. En los cuadros anteriores se refleja el impacto.de estos. ajustes.
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