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BCT BANK INTERNA'TIONAL, S. A.
{Panami, Repihlica de Panamd)

Eztadn de Sitoacién Financiera
31 de merzo de 2002

(Citrns en Balboag)

Activog Mar-12 Mar-11
Elective v efectos de cajn k&h-“f-}EM:HP\E%’ 401,973 264,449
Deposiles en haneos;

Deposllos u la vista en bancos 58 862,280 56,322,007
Depaailes a pluzoe cn hancos 6 - -
Lotal de depdsitoz en bancos 58,862,280 S6,372.007

‘Total de electivo, efectos de eaja :

¥y dlepasitos o ancos 5 50,264,263 56,586,456
Inversiones en valores 7 T.206,835 6,774,160
Préstamoy 8 573,058,245 406,204 151

hienom:

eserva para pdrdidas en préstamos R 9,480,231 6,830,743
Intereses ¥ contisiones ho devengubus 517,028 478,377

Fréstamos, neto . 565,050,956 d F8 804,041
{Cuentas por cobrar, nelo 357,366 1,32<,46]
Infereses acwmulados pot sobrar sobrc:

Préstamos 4,804, 685 E2046,150

Depdsiles en bancos 12,768 72,969
Tetal intereses acumuolados por eobrar d 817,454 eyl e
Bienes adjudicados do prestalados, neto u 3,684,062 2,158,972
Wejoras a propicdad arreadsala, mobilfavio y equipa, neto 14 3O, 126 500,151
{Obligaciones de clienles por aceplaciones 1,871,645 714,434
CHIos activos 1,125,162 270,539
Total activos add, 187,779 303, 38,282
Fasivos v Patriman
Pazivos:
Drepisitos:

Adla vivia 108,553,601 90,2 &,492

A plazo (o 404,324,687 408,761,301
Total de depdsltos I 572,878,288 00,004,703
Préstamos por pagar 15,000,000 5,000,000
Intereses acumulados poe pagar 4,247 696 7,641,290
Avrcodores varios GY8,723 &85, 887
Acvepluciohes pendichécs 1,871,643 Tr 434
{MI'05 pasIvoes 1240325 1,318 660
Total de pasivos 505,036,677 515,380,073
Patrimonic de los accionistas:

Capltal ¢n aceiones 25,000,000 25,000,000

Oananein no replizada sobre inversiones sh valores 437 {5, 1440

Uiilidades no distribuidas 23,250,664 25 174,349
Total de patrimonic 48,251,102 S0,128.200
Total de pasives ¥ patrimonio Gdd, 187,770 305,508 282

AngeldfEscuder
Gerenle de Contabilidad y Finatzas

(ienisse (fuerra
Oheial de Finanzas




BCT BANK INTERNATIONAL, 5. A,
{Panamd, Repiblica de Panamd)

Estado de Titilidades Integrales
31 de marzo de 2012

(Cifras cn Balboas)

[ngreso por intereses vy comisiones:
intereses:
Préstamos
Depdsitos en bancos
Inversiones en valores
Comistones sobre préstamos
Totnl de ingresos por infercses ¥ comisiones

Ciastos por intereses:
Depdsilos a la vista
Depdsitos a plazo fijo
Préstamos por pagar
Total de gastos por inlereses
Ingrese oeto de intereses y comisiones, antes de provisiones
Provisién para pérdidas en préstamos
Provision para bienes adjudicados de restatarios
Ingrese neto de intereses ¥ comislones, después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios v otros:
Ganancia et venta de bienes adjudicados
Comisiones y otros cargos, neto
Oiros gastos
Otros ingresos _
Total de ingresos por servicios bancarics y otros, neto

Gastos de operaciones:
Salarios ¥ otros gastos de personal
Horvicios de corresponsalla
Alguileres
Depreciacion y amortizacion
Servicios externos
Otros impucstos
Gastos administrativos
Otros

Total de gastos de operaciones

THilidad neta

Angetd Dscuddro
Getente de Contabilidad y Finanzas

AEar-11
10,190,643 4.238,579
260,831 24,531
58,345 173,258
137,287 82,167
10,413,106 0,518,535
35,882 17,766
6,797,313 6,295,243
162,458 6,803
0,945,082 6,319,874
3417424 3,198,661
591,033 680,000
158,967 60,000
2,667,424 2448, 661
0 0
184,368 23,5908
(52,385} {49,995}
56,649 106,887 .
188,631 230,890
343,363 472,848
19,500 19,500
04,324 78.233
71,560 50,889
342,432 375,158
300,000 270,230
348,550 172,192
55,038 156,455
1,774, 76% 1,545,523
1,081,286 1,134,028

Genisse Guerra
Oficial de Finanzas




BCT RANK INTERMNATIONAL, 5. A,
{ Panamd, Repdhlica de Panama)

LEsindo e Cambios en &l Patrvimnolo
31 de marzo de 2012

(Ciftas en Balhpas)

Sl al 30 de septiem bre e 2011
Utilidad s

Olras Ingresns {gasios) integrles
Revoleaocidn de yalires disponibles para e venta
Tuotal de otros ingresos infegrales, netos
Total de wiilidacles infegrales

Teansgeciones alribuibles o ln casn makriz:
Dividendos agados

Total the Iransacciones aiviboibles a In Cusa dMatriz
Saldo al 31 de dickembre de 2011

Utilidad neta

Otros ingresoa (oastos) integrales:
lievabuacidn dr valores disponilies para la veata
Total the ateas ing resos ntegrnles, netoy
Tutul e utilidades integrales

Transnceiones witibaibley a la casn matriz:
Dividendos pagados

Total de ivpnsacciones atribnibles a Ty Cusa Matriz
Saldo al 31 de dictembre de 2011

rAL
Angela Eﬁ%m!er
Geresls de Contabilldad v Finunzus

Ganancin
Capital en no realizada Teilidaiics no Total e
accicnes snbre yalorss distriluiclas patrimonin
25,000,040 08,952 15,124,562 SO 195514
4] [H 1,643,502 [ Gd3, 502
4] 27174 0.0 2T
¥} 27174 0,00 251
o] 2714 1,643,502 16T 676
[ i [ 4]
4] { ] 4]
25 000,000 05,126 246,770 06d 51,866, 190
o o 1,081,246 1,081,286
0 {95,689 0.00 (93,6849
¥} {95,680 [WRNH] (=3, 680)
0 {05,583} 151,285 G835, 5097
n 0 (4,600,585% £ GO0, GE5)
[ i} 4,000 6854 (4,600 085
25,000,000 417 23,250 663 48,251,102
Geiase Guerrn
Oficial de Finanzas
3



BCT BANK INTERNATIONAL, 5, A,
{Panamd, Repiblica de Panam4)

Estado de Thijo de Efectivo

31 de marzo de 2012

{cifras cn Balboas) °

Actividades de Operacign
Utilidad neta
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con &l electivo
de las actividades de operacién:
Reverzidn de provision por deteriore de inversiones
Provisidn pata préslamaes por cobrar
Depreciacidn, amorlizacidn ¥ Mejoras
Oanancia o pérdida por diferencias de cambio
Cambios en activos ¥ pasivos opetativos:
Disminucion f aumento on préstamos

Disminucion f aumenio en intereses acumulndos por cobrar

Drisminneidn en bienes adjudicados
Dizminneidn £ Aumento en ofros activos
Dizminteidn S aumento en acreedores Yarios
Distmimueion / aumento en dépositos

MHstninueidn / aumento en intereses acumulados por pagat
Distninueidn / aumento en mejoras proptedad y biencs de uso

Aumenie en ofvos pasivos
Flujos de efective de Ins actividades de aperaclin

Actividades de inversidn
Adguisicion de propiedades, mobiliario ¥ equipo,
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn

Actividades de financiamniento

Dividendos papados

Disminucion en obligaciones con instituciones financieras
Flujos de efective de las actividades de financiamisnto

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efeetivo ¥ equivalentes de efeciivo al Infeln del afin
Efectivo ¥ equivalentes nl final del afio

Mar-12 Mar-1§
1,081,284 1,134,029
{435,689) {46, 1407
591,033 90,000
20,262 B8, 982
(20,467,958} {35,701,766)
{1,291,268) (1,220,290}
{111,986} 60,000_
2.904.410 T.791,318°
(144,613 T8,145
18,622,917 - 32,524,207
1,324,580 1,143,233
(2,424,940} (7,524, 942%
{1,991,970} (983,134)
1,600,770 220,760
30,795 -55,388
1,640,565 165,372
{d,600,685) (2, 106,000)
0 5,000,000
{4,608,655) 2,990,400
(4,952 096} 20182,238
64,216,359 54,504,218
50,264,263 56,586,456

4 ﬁngéla Esclidere
Gerente de Confabilidad v Finanzas

Genisse Guenra
Cficial de Finanzas




BCT BANK INTERNATTONAL, &. A,
{Panam4, Repiiblica de Panamd)

31 Marzo de 2012

Motas de los Estados Financicros
(Cilias en Balbouas)

{1)

(2)

Constitucion y Operacioncs

BCT Bank International, 5. A. (en adelante, el “Banco™) inicid operaciones en 1a Republica de Panaind
en dicienbre de 2002, El Banco tue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caimdn en julio de 1986.
En diciembre de 2002, el Banco se redomiciiié a 1a Reptblica de Panamé y adquirid una licencia
bangaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de Panema {(en adelante, Ia
“Buperintendencia™). Mediante Reselucion No. 232-2008 del 18 de septicmbre de 2008,
emitida por la Superintendencia, e le olorgd a BCT Bank International, S. A, licencin general. Esta
Resolucion deja sm efecto [a licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia general permitc
llevar a cabo negoctos de banca que surtan efiecto tanto en Patlama come en el extranjers. El Banco es
controlado por Corporacion BCT, 5. A. {en adelante *Casa Matriz™), una entidad domiciliada en fa
Repuiblica de Costa Rica,

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturalos que
operan o surten su efecto en Panamd ¥ on ¢l extranjero.

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas v supervisadas por la Supetintendencia, de acuerdo
al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decrete Ley Ne. 2 del 22 de febrere
de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante Decteto No. 52 del 30 de abril de 2008,

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Repiblica de Panama.

Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las politices de contakilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacion de esios estades
finarcieros, se delallan a continuacidn: -

fay Base de Preparacidn

Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acnerdo con las MNormas
Inlernacionales de Informacidn Financicra (*NIIF”), tal como han side meodificadas por
regulaciones prudencisles emitidas por la Superitendencia de Bancos para proposite de
supervisidn, La Superintendencia ha regulado que los estados financieres que se presenten a esta
entidad reguladora deben incluir todus las reservas para pérididas en activos financicros, como 1o
establecen las normas prudenciales emitidas por Ja Superintendencia. El tratamiento contable
pata ¢l reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
pdjudicados  de presialarios de acuerde con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiers en algenos aspectos del tratamiento conlable de acuerdo con NIIE,
especificaments NIC 39 v NIIF 5.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A,
{Pattama, Repdblica de Panama)

31 de Marzo de 2012

Motas de los Estados Financieros
{Cifrus en Balhpas)

(2} Resumen de Poljticas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

Estos estados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo histérico, exceptuando los
valores disponibles para 1a venta que se presentan a valor razonable y los préstamos por cobrar y
les bienes adjudicados de prestatarios que se presentan netos do reservas. Olros uctivos y pasivos
financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al cosio
histdrico.

Los estados financieros estan cxpresados en balboas (BY), Iz unidad monetaria de ta Repablica de
Panama, la cual estd u la par y es de libre cambio con el délar {US$) de los Estados Unidos do
America. La Repoblica de Panamd no emite papel moneda propio v, en su lugar, el ddlar (USH)
de los Estados Unidos de América es ulilizade como meonedn de curse legal,

{b} Transacciones en Monedas Extranjeras
Los actives ¥ pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de
camtbio prevaleciente a la fecha del cstado de siluacion [inanciera, con excepcitn de aquellas
transacciones con tasas de cambio contractualmente scordadas.  Las transacciones en moneda
extranjera son convertidas a las fasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
iransacciones.  Las ganancias o pérdidas por conversidn do moneda extranjera son reflejadas en
las coentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de utilidades integrales,

{¢} Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos del estado de flujos de efective, los equivalentes de efective incluyen depdsitos o
plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos,




BCT BANK TNTERNATIONAL, S.A.
{Panama, Repiblica de Panama)

31 de Marzo de 2012

Motas do los Estados Financieros
{Cifraz en Balboas)

{2) Resnmen de Politicas de Contabilidad Mis Importantes, continuzacion

{d}

{e)

Inversiones en Valotes

Las inversiones cn valores son clasificadas a la fecha de adquisicidn, con base en In capacidad o
intencién de la administracion de venderlas o mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. La
clasificacidn utilizada en el Banco, se detalla a continuacion:

»  VYalores Disponibles para la Venta,

En esta categoria sc incloyen aquellos valores adquiridos con la intencidn de mantenetlos por
un plaze indefinido, que se puedan vender en respuesta a las necesidades de liquidez, a los
cambing en las tasas de interés, las tasas de cambio monetario o el precio de mercado de las
acciones,  Estas inversiones se presentan a su valor razonable y Ios cembios en el valor
razonable son reconocidos en una cuenta de valuacion en el patrimonio hasta gue los valores
sean vendidos o redimidos o s¢ determine que éstos han sufiido un deterioro de valor; en
¢slos cusos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio
son inchiidas en los resultados de operacidn.

o el caso do quo las inversiones en inslrumenlos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada en ¢l valor razonable
por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los activos estin
deteriorados.  Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de capital donde no es
finble estimar un valor rezonable, los mismes se mantienen al costo menos |a reserva para
pérdicda por delerioro.

El valor razonable de une tiversion en valores es peneralmente determmado con base a! precio de
mercado cotizado a la fecha del estade de sitwacidn financiera. De no estar disponible el precio
de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando téenicas de
valoracidn o andlisis de flujos de efective descontados.

Las compras de los activos finaucieros disponibles para la venta se reconocen a la fecha de
liquidacién, la fecha en la cual un aclivo es entregade a una entidad o por vna enlidad.

Préslamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en el mercado activo, y¥ originados gensralmente al proveer fondos a deudores
en calidad de préstame. Los préstamos se presentan a su valor principal pendicnte de cobro,
menos los intereses y comisiones no devengadas v la reserva para pérdidas en préstamos. Los
intereses v comisiones no devengadas se reconogen como ingresos durante la vida de los
prestamos utilizande e método de la tasa de interes efectiva.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
{Patama, Repablica dc Panama)

31 de Marzo de 2012

Motas de los Estados Financieros
{Ciftas en Balboas)

(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuncién

¥

El Banco fiene la politica de no acumular intercses sobre aquellos préstamos cuyo capital o
intereses esté alrasado en més de noventa dins, a menos que en opinidn de la administracion,
basado en fa evaluacitn de Ja condicidn financiera del prestatario, colaterales u oiros factores, el
cobro total del capital ¥ los intereses sca probable. Cuando un préstamo es transferido a estado
de no acumulacion de intereses, los intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados
de los ingresos por Intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-
2000 “Clasificacion do Cartera y Constitecidn de Reservas™ emitido por la Superintendencia.

Reserva pura Pérdidas cit Préstamos

Ei Bance viiliza el método de roserva para proveer sobre pérdidas en los préstames. El monto de
perdidas en préstamos determinado durante ¢l afio se reconove como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

L& reserva s¢ presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacidn finanefera.
Cuando un préstamo se delermnina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la
referida cuenta de reserva, Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como
incobrabies, aumenian la cuetita de reserva. .

La Suporintendencia requiere que la informacién financiera presenlada por los bancos en
Panama, ya sea estados financieros anuales e mtermedios, incluyan ¢l reconocitniento contable v
prezenlacién de reservas para pérdidas en préstamos con base en las normas prudenciales para la
constitueion de tales reservas, enutidas por esta entidad reguladora. Con base en la normativa del
regulador, especificamente ¢l Acwordo 6-2000, el Banco clastfica los préstamos en cinco
categorias de riesgo v determina los montos minimos de resorvas para pérididas sobre el saldo del
capital asi:  Normal 0%; Mencidn especial 2%; Subnormal 15%; Dudose 50% e Irrecuperablc
100%. Para tal efeclo, se utilizan criterios para la clasificacidn, tales como la calidad del
prestamo ¥ parametros de incumplimicnto con el servicio de la deuda, entre otres.  El eriterio de
periedos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo ¥
de vivienda, pere también cs considerado en la clasificacion de los préstamos corporativos,

Posteriormente, en vn plaze no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar la clasificacion anterior
de los préstamos y constitniv nucvas reservas especificas, de ser aplicable, en funcitn de las -
pérdidas eslimadas, asl: Mencidn especial, 2% hasta 14,9%; Subnormal, 15% lhasia 49.9%:
Dudoso, 50% hasta 99.9% e Irrecuperable, 100%.

Al caleular las perdidas estimadas, ¢l Banco considera, entre otros, los estados financieros del
deudet, su flujo de caja operativo, el valor de realizacidn de las garantfas reales, ¥ cualquier otro
flujo que pudicra obtener por parte de los codeudores o garantes. Para la cartera de consumo, se
considera la morosidad del deudor, las pérdidas que histéricamenie ha expetimentado e Baneo
en ¢l pasado en grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y evalquicr
otra informacidn que pudiera afectar el eobro de la cartera de consumno.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
{Paiama, Repiblica de Panam4)

31 de Marzo de 2012

Notas de los Estados Tinancicros
{Cifras en Ralboas)

{2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

{g)

()

En adicifn, el Acuerdo 6-2000 permite la creacién do reservas genéricas para pérdidas en
prestamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el valor de un
grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya podido ser
imputado a préstamos individualmente.

El Acverdo 6-2000 y sus modificaciones requiere que la reserva total para pérdidas cn présiamos,
inchryendo las reservas especificas y gendricas, no sea menor al 1% del saldo de la cartera de
préstamos menos los préstamos con garantiag de deposites en el propio banco,

La Superintendencia podrd evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constilucion de reservas adicionales en cualquier momento,

Las reservas para perdidas cn présiamos determinadas con base e la norma prudencial emitida
por ¢l regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las reservas determinadas bajo
NIC 39, Instrumentos Finaecicros: Reconocimiento y Medicion. Ta estiinacidn de reservas bajo
la NIC 39 sc basa en el concepto de pérdidas incurridag por deterioro en los préstamos por cobrar
¥ uliliza dos metodologias para ovaluar st hay evidencia objetiva del deterioro: individualinente
para los préstamos que son individnalmente significativos e individualmente o colectivamente
para los préstamos que no son individualmente significativos,

Bienes Adjudicados de Prestatarios

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en libros de
los preéstamas no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las propicdades. La
adminisiracion del Banco ha juzgado ncccsario mantener una reserva para pérdidas contra
cualquier deterioro significative que afecten las propiedades no vendidas. La provisidn para
deterioro se reconoce en el estado de utilidades inlegrales.

El Banco considera la norma prodencial eniitida por la Superintendéncia que reguicre a los
bancos establecer una reserva patrimomal para bienes adjudicados en base al Acuerde 322009, El
acuerdo fija un plazo de venia del bien adjudicado de cineo (5) afios, contado a partir de [a fecha
de su inseripeign en el Registro Publieo. Si transcurrido este plazo, el Banco no ha vendido el
bien inmuchle adquirido, deberd efectuar un avalio independiente del mismo para cstablecer si ha
dismmuido su valor, aplicando cn tal caso lo establecido en las NIIF. Ef Banco deberd crear una
reserva ¢n la coetta de patrimonio a la cual se realizardn los sipuientes traspasos con basc en el
vilor del bien adjudicado: primer aho, 10%; segondo afio, 20%%; tercer afio, 35%; traspasos con
base en ¢l cuarto afio, 15% v quinto afg, 10%.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario ¥ equipo se regisiran al costo, y se presentan
wetos de depreciacidn  acumulada.  Los desembolses por concepto de  reparaciones,
mantenimiento ¥ renovaciones menores s¢ cargan a los resultados del perfodo en que se incurren.
{.as mejoras a propiedad arrendada se amortizan con base en el plazo de arrendamienta.

il




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A,
{Panam4, Reptblica de Panamd)

31 de Matzo de 2012

MNotas dé los Estados Finaucieros
{Cifras ¢n Balboas)

(2} Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

{

(k)

(1}

Las meforas o la propiedad arrendada, mobiliatio ¥ equipo se deprecian o amortizan por el
méetodo de [inca recta con base en las vidas ttiles estimadas de los activos respectivos, segin se
detalla como sigue:

Mobiliarie y equipo 10 afios
Progiamas de computo ¥ afios
Equipo de cdmputo : 3 afins
Mejoras a propieded arrendada Segin plazo de arrendamiento

Deteriors de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de situacion
financiern para detormingr si hay un deterioro ¢n su valor. Si dicho deterioro se presenta, el valor
tecupetable del activo es estimado y se reconcee nna pérdida por deterioro igual a la diferencia
entrc ¢l valor en libros del activo ¥ st valor estimado de recuperacin, La pérdida por deterioro
en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de ulilidades nteprales.

Garantias Financicras

Las garantins financieras son contralos que exigen al Banco realizar pagos especificos en nombre
de sus clicnies, para reembolsar al beneficlario do la garantfa, en caso que el cliente no cumpla
von el pago en la fecha acordacla, segiin los términes y condiciones del contrato.

Los pasivos por gacantias [inancieras son reconocidos inicialmente al valor razonable. Este valor
micial es amortizado durante la vigencia de la gavantia financiera, Las garaitias financieras estin
incluidas en el estade de situacion financiers dentro dol rubro de olros pasivos.

Ingresos v Gastos por [ntereses
Los ingresos y gastos por infereses son reconocidos en el estado de utilidades Integrales para
todos los instrumentos financieros utilizando el método de lasa de interés efectiva.

[ngreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo el método
de electivo debido & su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
cfective no es significativammente diferente del ingreso que serla reconocido bajo ¢l método de
acumulacion. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones financieras a mediano y largo
plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva
durante la vigencia de la operacidn.
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(2) Resnmen e Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

{m} Uniformidad en la Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas do contabilidad han sido aplicadas consistentemente para lodos los perindos
preseniades en estos estados Tinancieros,

(3) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contubles

[l Banco efectiin estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos v
pasivos, Los cstimados y decisiones zon continvamente evaluadas y estin basadas en la experiencia
histética y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo
tas circunstancias. El ambiente econdmico actual ha inerementado el prado inherente de fncertidumbre
en estos estimados y supuesios.

()

(b}

Pérdidas por deterioro sobre préstamos
El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos cada -
trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acucrdo No.6-2000 de la Superintendencia,
Al determinar si una pérdida por deteriore debe ser repistrads en ¢l estado de ulilidades
integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay informacion observable que indique que
hay una reduccidn del valor del préstamo que puede ser medible en los flujos de efeciivo futuros
estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduceidn pueda ser identificada con un
préstamo individual en ese portafolio.

Esia evidencia incluye informacidn observable que indique que ha habido un cambio adverso en
la condicion do page de los prestatarios, o condiciones econdmicas que se correlacioncn con
incumplimientos en préstamos en ¢l Banco. La adminisiracidn usa estimados basados en la
experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas do iesgo de crédilo y evidencin
objetiva de deterloro similar a aquellos en el portafolio cuando se programan sus flujos de
efectivo futuros. La metodologia ¥ supuestos usados para estimar la suma y el tiempo de los
flyjos de efective fuluros son revisados regularmente para reducic cualguicor diterencia entre [os
estimadas de pérdida y Ia expericneia actual de pérdida.

Vulor razonable de valores disponibles para Ia venta

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa
de valores y de sistemas clectronicos de informacién bursdtil. Cuando los precios independientes
1o esldn disponibles, los valores razonables se determinan usando téenicas de valuacidn con
reforencia a datos observables del mercado. Estos incluyen los andlisis de flujos de efeotivo
descontados y otras téenicas de valuacién cominmente usadas por los participantes del mercado.
Los cambios cn los supuesios acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable
reportado de los mstrumentos financierns,
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(3}

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Coutables,
continuacion

(c)

(d)

(e)

Deleriore de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha habide
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo, Tista
determmacion de qué cs significativa o prolongada requiere una decision. Al realizar esta
decisién, ¢l Banco evaliia entre otros factores, la volatilidad normal en ¢l precie.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencin de un deterioro en la
siluacton financiers del emisor, en sus flujos operatives v financieros, el desempefio de la
industria y el seclor, cambios en la tecnologia.

Impuecste sobre [a renta

El Banco estd sujeto al impuesto sobre la renta en la Repfiblica de Panami. Se requieren
eslitnados significativos al determinar la provisidn para impuesto sobre la renia.  Hay
transaceioncs ¥ cdleulos para tos cuales ta determinacion del Gltimo impuesto es incierta durante
el curso ordinario de negocios. El Banco reconoes obligaciones por cuestionss de auditorfas de
impuestes.  Cuando el resultade final de estos ssuntos es diferente de las swmas que [ueron
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran la-provigién por impuesto sobre la venta y
los impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Bienes adjudicados de prestatarios

Las propiedades adjndicadas que incurran en delerioro son reservadas a medida que ocurre dicho
deterioro; adicionalmente, para los biencs adjudicados no vendidos se crea una reserva que se
incrementa hasta cl 90% en un periodo de cinco (5) afios, segin norma prudencial del regulador.

14
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(3) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en ¢l curso ordinatio del negocio con clertas partes relacionadas.

Al 31 de marzo de 2012 y 2011 y por los afios terminados en csas fechas, los saldos v transacciones
con partes relacionadas s¢ resumen asl

Partes Retacionadas

Activos: 2012 2011
Cuentas Corrientes 170,538 1,153,320
Préstamos 113,125 1,713,638
Intereses acumulados por

cobrar 1,529 1,416
Total Aclivos 1,273,192 2R18.374

Pasivos:

Captaciones a la Visla 4,016,835 5,281,842
Total Pasivos 4016,835 J281,842 -

Inpresos:

Por intereses 28,966 60,865
Otros ingresos ] i}
Total de ingresos ZR.966 1,740,624
Gastos:

Castos

I'or intereses 15 259
Comisiones por Servicios 19,500 19,500
Tutal de Gastos 19,575 19,759

Al 31 de marze de 2012 y 2011, no se han reconocido provisiones por deteriorn con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.

{4) Activos Sujetos a Restricciones
Los activos sujetos a restricciones se detallan como sigue:

Activa Mar - 2012 Mar-2011 Cauza de la restriccidn

{iros activos 25,000 25,000 Otros activos incluyen B/ 25,000
correspondientes a la garantin que
la legislacién panamedia exige para
la administracion de fideicomisos,

‘I'otal 25,000 25,000
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(3

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El cfectivo y equivalentes de efeclivo se detallan a continuacion para propésitos de coneiliacion con ef

estado de flujos de efectivo:

Efectivo y efectos de caja

[Iopositos a la vista en hancos

Depdsitos a plazo en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en
hancos en el balaoce de situacién

Menos: Depdsitos a plazo en bancos con
vencimientos originales mayores a 90 dias

Total de efectivo, equivalentes de efectivo y
depbsitos en bancos

Mar- 2012 Mar-2011
401,973 264 449
58,862,289 56,322,007
] 0
50,264,263 56,586,456
0 f
3%.264,263 56,586,456
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{0¢) Depisitos a Plazo en Bancos
El Banco reporta sus depdsitos a plazo en bancos, tal come sc detalla a continuacidn:

Mar-2012  Mar-2011

Pepdsitos a plazo en Eoros emitidos por entidades
financicras privadas de Alemania i}

Depdsitos a plazo en US dolares emitidos por
entidades financieras en ¢l pais 0 0

Depdsitos a plazo en US ddlares emitidos por
entidades financicras privadas de Estados Unidos
de América

k= [
I |

{(7) Inversiones en Valores
¥alores disponibles para la venta

El Banco reconoce sus valores disponibles para la venta al valor razonable, tal como se detalla a
continuacién:

MMar-2012 Mar-2011
Valor Valor
Razonable Razonable
Titulos emilidos por el sector
pablico financiero de Costa
Rica en US dilares 206417 477

Titulos emitidos por empresas 7,000,418 2,000,000

privadas  panamefias en 1S
délares

Titulos emitidos por empresas
prividlas de Estados Unidos en

US dolarcs 0 LI75,083

I} valor razonable utilizado para los valores disponibles para la veuta fue obtenido de cotizaciones de
agentes corredores de bolsa, las que se basan en ¢l precio de la Gltima comprafventa de titulos similares.
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{%) Préstamos

La distribucion por actividad econdmica de la cartera de préstamo {uso de fondos), neto de intereses y
comisiones no ganadas y reserva para perdidas en préstamos s resume a contitiuacion:

Sector local:
Comerclo
Servicios
Consiriecitn
Agricultura
Ganaderia
Consuino v Personales
Industria
Minas
Sector Financiero
Sobregiros
Total sector kocal
Sector extranjers:
Comercio
Servicios
Construccidn
Agricultura
Ganaderia
Consumo v Porsonales
Industria
neclor Financiero
Sobregiros
Total sector extranjerce
Total de cartera

Mar-2012 Mar-2i1

61,580,688 40,107,533
10,539,637 3,045,498
4,602,070 1,466,516
2.410,361 1,590,916
18,341,343 10,767,792
1,482,020 1,569,383
7,233,732 4,469,279
5,309,833 4]
4,660,000 2,160,000
1. 156,694 1.183.158
117,316,3%3 71,360,073
100,655,670 02,433,292
152,764,490 142,587,125
42,888,045 32,109,919
59,695,178 68,249,451
54,6602 01,655
4,725,574 5,100,838
73,668,938 55,424,203
21,218,101 28,254,300
71,204 447,705
457,741,862 424,844,188

275,058,245 496,204,201

L.a tabla a continuacidn muestra wn andlisis del monto bruto ¥ del monto neto de reservas especilicas
para deterioro para los activos individvalmente deteriorados por evaluacion de riesgo:

Moto
Druto
3 e marze Qe 2012
Mommal

hencitn especial
Subnommal
Drudaso
Imecupersble
Total

535,919,393

0.
18,783,218

flonto
Mefo

555,019,193

D

14,149, 138
0

354934
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Al 31 de marzo de 2011 la cartera de présiamos y las reservas que el Banco manticne sobre estos
préstamos se resume asi:

Préstnmns

Monto Monto

Or i Metn
M de marzo e 2011
Movngl 470,631,373 470,631,371
hencicn especial f 1]
Subnormal 24874, 183 12,003,618
Dudosa 285,106 285,394
Irrecnperable _ 393.30% 303,308
Tatal 405,204 260 490,333 6905

El Bance clasilica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final 1o han sido
cancelados, ¥ morosos aquelles con atrasos de 30 dias o mds on sus pagos a capilal o intereses, después
del vencimiento de dichos pagos.

La Administtacion del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacidn do su
cartera de préstamos de acuerdo a pardmetros del Acucrdo 6-2000.

El salio de los préstamos correspende a operaciones con intereses que oscilan entre 2.5% y 16.50%
anuat (201[: enire 0.96% y 16.50% anual) vy garantizados en su mayoria por bonos, certificados de

inverssan, prendas e hipotecas sobre bienes.

La recuperacién de la cartera de préstamos se detalla como sigue:

Mar-2012 Mar-2011
Vencidos 0 ¢
Hasta 3 meses 122,114,599 00,552,862
Mdés de 3 a 6 meses 70,842,440 00,002,286
Iids de 6 meses a 1 afio T1,629.925 124,633,320
Mas de 1 afio 310471280 . 212.015.794
Total 570,058,245 496,204,261

Un detalle del movimiento de !a reserva para préstamos incobrables es como sigue;

Mar-2012 Mar-2011
Saldos al 31 de diciembre 2011 8,899,218 6,140,743
Gaste del Trimestre 591,033 GO0, D)

Préstamos castigados 0 )

Saldos al 31 de marzo 2012 9.490,25] 6,830,743
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(9) Bienes Adjudicados de Prestatarios

Al 31 de marzo de 2012, los bicnes adjudicados de prestatarios, nelos de reserva ascienden a

B/3, 684,962 (2010: B/.2, 158,972),

_ Las bienes adjudicadas de presialarios estdn representados por 1os activos sipuientes;

Terrencs

Bienes muebles

Edificio

. Subfotal

Reserva para bienes adjudicados
Total

Un detalle del mavimiento de la reserva para bienes adjudicados es como sigue:

Saldos al 31 de diciembre do 2011

Gasto del irimesire

Biencs adjudicados cancelados

Reversion de Estimacidn

Saldos al 31 de marzo de 20712

Mar-2012 Mar-2011
2,511,374 2,218,972
0 0
1,590,391 0
4,101,765 2,218,972
(416.803) {60,000
3,684,962 2158972
Mar-2012 Mar-2011
257,836 0
158,967 60,000
0 0
0 1}
416,803 60,000
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{10) Depositos

La distribucion de los depdsitos es la siguiente:

Depositos a la vista local
Depdsitos a ln vista extranjero
Total depdsitos a [a vista
Deposilos o plazo local
Depositos a plazo extranjero
Total depdsitos & plazo
Total

El vencimiento de tos depdsitas a plazo se detalla como sigue:

Hiusta 3 meses

Mas dc 3 a 6 meses
Mas de f mezes a [ afio
MMas de 1 afio

T'otal

{11} Patrimonic

Mar-2012 War-2011

7,276,469 7,683,340

101277132 82,565,152

108,553,601 90,248,492

30,718,212 18,360,401

433,606,475  391.400.890

464,324,687  409.761.301
Mar-2012 Mar-2011
100,248,822 71,909,223
70,651,355 64,699,976
82,877,912 146,840,623
209.546.508 126311478
464,324,687 400,761 301

Al 31 de marzo de 2012, el capital social autorizado del Banco estd representado por B/, 2, 500,000
acciones comunes ¥ nominativas en circulacion con valor nominal de B/10.00 cada una, para un total de

B/.25, 000,000,

21




BCT BANK INTERNATIONAL, 5.A.

(Panams, Repiblica de Panama)

31 de Marze de 2012

Motas de los Estados Financieros

{Cifias en Balboas)

(12} Concentracion Geografica de Activos y Pasivos
Al 31 de marzo de 2012, la concentracién geogrifica de los activos y pasivos més importants ¢3 la

signiente:

Activos

Efective y equivalentes de efectivo
Depésitos a Ia vista en bancos
Depositos a plazo en baucos
Inversiones en valores

Préstamos

Cuctilas por Cobrar

Intereses acumulados por cobrar

Pasivgs

Depositos a la vista

Depasitos a plazo Mo
Financiamiento Recibido
Iniereses acumulnados por pagar

Panam:i

401,973
3,881,050
0
7,000,418

117,316,383

354,400
334.674

129,483,808

7,276,469
30,718,212
o

137,643
18,132,324

Costa Rica

0
113,408

0

206,417
452,045 883
2,966
4.268.175
457,536,854

98,724,780
426,466,662
0

3,933,626
529,145,068

Estados
TUnidos de
América

it
52,434,307

32,43
1,226,601
g

0
0
1.226,601

E[DDEED

0

2,433 524
0

0
4,795,974
0

14,604

2,244,104

1,325,751
7,139,813
15,000,000
156.427

23,621,091

401,973
58,862,289
0
7,206,835
575,058,245
157,366
4,817.453
646,704,161

108,553,601
464,324,687
5,000,000
4,247,696
591,125,984

Al 31 de marzo de 2011, Ia concentracion geografica de los activos y pasivos es la siguiente:

Activos

Efectivo ¥ cquivalentes de efectivo
Drepdsitos a la vista en bancos
Drepdsitos a plazo en bancos
Inversiones en valores

Présizmnos

Cuentas por cobrar

Intereses acumulados por cobrar

Pagivos
Depdsitos a la vista

Depdsitos a plazo fijo
intereses acumulados por pagar

Panams

264,449
15,926,799
0

2,000,000 -

71,360,072
222,411
305.569

24,079,300

7,683,240
18,360,401
24,219
26,067,960

Estados
Unidos de

Costa Rica  Amériea
0 {
1,116,818 31,843,643
] 0
A7F 4,778,683
418,007,853 0

1,102,050

7.891.529 0
429,018,727 2,326
31,319,708 02,253
384,874,311 250,000
7,393,060 260,62

Otros

0
3,434,746
0
0
3,936,336

19,101
9,390,183

1,153,191
6,276,589
23,050

0

Total-

264,449
56,322,006
0

6,779,160
496,204,261
1,324,461
8.216.199

90,248,492
409,761,301
7,641,200
207,651,083
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(13} Estructura de vencimicnto de Activos y Pasivos
Al 31 de marzo de 2012 la estructura de venicimiento de activos ¥ pasivos es la siguiente;

(14)

‘ 130 3160 81-90 81150 181,360 + 360
Aclivos 106,142,000 33602608 40033224 75,237,297] 73504 994 208284 62143
Pasivos 47825611]  67.874497] 31736571} 72286270 160,193,241| 226,537 372.07
Al 31 de marzo de 2011 la csliuctura de vencimiento do activos v pasivos es la siguiente:

1-30 31-60 61-90 91-180 181 360 + 360
Activos OGA07,305] 33177512 26,3090.257)  R003,025| 128,853,006| 200,235,844 47
Pasivos 30,584,248 33481025 19772 847F 63,960,698 212,392,046] 123 667,780,536
Activo Fijo

Al 31 de marzo de 2012 el saldo de los activos Hjo es de $809,126, a continuacion se detalla:

Coster;

Saldoz al 3] de diciembre de 2011
Adiciones
Retiros
Traspasos
Revahuaesitn

Saldas al 31 de marzo de 2082
Depreciacidn acumlada y deterioro;
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Gasto por depreciacion
Pérdida por deteriora
Traspasos
Saldos al 31 de marzo de 2012
Saldos, netos:

Saldos al 31 de diciembre de 2011

31 de marro de 2012

Mobifiorio y  Inmueble  Vehicule Cuadtos Total
eauipD hWarza 2012
1,201,212 411,469 105,315 10,662 1,728,658
20,318 - - - 20,318
- {3,926} - - {(3,926)
1,221,530 457,543 105,315 10,662 1,745,050
6l 485 139,077 47,920 - 868,475
45973 16,152 5324 - 67,449
T A58 155,222 23,244 - 935924
519,727 272,394 57,305 10,662 260,133
494,072 232321 52,071 10,652 809,126
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Al 31 de marzo de 2011 el saldo de los activos fijos es de $500,151, presentados a continvacion:

Mobiliaric ¥ Inmmueble Vehiculo Cuadros Total
equipo Miarzo 2011
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 210 845,798 224,334 105,315 7.383 1,182,830
Adiclones 6,386 - - - 6,886
Reliros - - - - -
Traspascs - - - -
-- Revaluacidn - - - -
Saldos al 31 de marzo de 2012 852,684 224,334 105,315 7,383 1,189,716
Depreciacidn acumulada y deterioro:
. Saldos al 31 de diciembre de 2010 536,935 85,585 26,564 - 642,084
| Gasto por depreciacion 24,155 11,059 5,200 - 40,480
Pérdida por detetioto - - - -
- Traspasos - - - -
Baldos al 31 de marzo de 2012 561,000 o6,644 31,850 - 689,564
Snldos, netos:
- Saldos al 31 de diciembre do 20010, 308,863 138,749 78,751 7,383 333,746
31 de marzo de 2071 291,594 127,680 73,485 7,383 500,151
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